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ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 28 AVRIL 2010

RAPPORT DE GESTION
COMPRENANT LE RAPPORT DE GESTION DU GROUPE
SUR LES OPERATIONS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBR E 2009

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale Eneueapplication des statuts et de la loi surstesétés
commerciales pour vous rendre compte de l'actdViE&onHit Therapeutics S.A. (ci-aprés la « Socikté&t de
sa filiale a 100%, ExonHit Therapeutics, Inc. (pres la « Filiale »), au cours de I'exercice c81 décembre
2009, des résultats de cette activité et des petigps d'avenir, et soumettre a votre approbatsncomptes
annuels et les comptes consolidés du groupe coigtitr la Société et sa Filiale au cours duditaser

Les convocations prescrites par la loi vous ont iéguliérement adressées et tous les documentgeetsp
prévus par la réglementation en vigueur ont étéisedn votre disposition dans les délais impartis.
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I/ ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DE SA FILIALE ET EVOL UTION DES AFFAIRES AU
COURS DE L'EXERCICE 2009

Vous trouverez ci-dessous les informations requiseapplication des articles L.232-1 Il et R.22%2-H code
de commerce.

1.1  Présentation générale de I'activité d’ExonHit fierapeutics

ExonHit Therapeutics est une société de découwrtde développement diagnostique et pharmaceutique,
développant son propre portefeuille de produitsasfaillant en partenariat avec de grands groupdsstriels.

Présentation du moteur de découverte

La Société a mis au point des technologies praprést permettant d’exploiter un processus biologiqu
complexe et encore peu exploré, I'épissage altérdat’ARN, qui joue un rble reconnu dans les nads.
Cette expertise a permis a la Société de constdee programmes de découverte d'outils de diagnosti
innovants et de nouveaux médicaments.

L'épissage alternatif de 'ARN est un processuddgmue naturel essentiel grace auquel un seul ge
donner naissance a plusieurs protéines. Des arestidi I'épissage alternatif de 'ARN peuvent coreldi la
production de différentes versions de protéines gpuvent entrainer, ou contribuer au développerdent
différentes maladies.

La Société a développé un procédé, ainsi que dgls omiques sur support biopuce appelé SpliceAitay
permettant d'identifier ces anomalies a I'échellegénome. Elle les a intégré dans un moteur deudéce et
utilise son savoir-faire pour trouver des inforroat sur les séquences d’événements moléculaimsigaires
associées aux maladies qui sont difficlement débdes au moyen d’autres technologies.

Des brevets produits a la fois sur le moteur deaéerte et ses applications sont déja accordé&tig-Unis et

en Europe. Ces brevets couvrent non seulement $& @il point et la conception d'outils de recherche,
notamment des puces a ADN, mais aussi leurs afiplisadans des domaines aussi fondamentaux que les
diagnostics, les traitements médicamenteux perdiséaau la détection d’effets indésirables.

Présentation du portefeuille de produits

La Société exploite sa propriété intellectuelle daleux domaines clés d’application : le diagnosticle
thérapeutique.

Cette exploitation est réalisée, d'une part, enaneses propres développements dans le domainaaladies

neurodégénératives et des cancers et, d’autredzans, le cadre d’accords de collaboration de sesvéwec des
laboratoires pharmaceutiques et des instituts deerehe comme bioMérieux, Allergan et I'Institut skave

Roussy.

Dans le domaine diagnostique, ExonHit Therapeuigsrésenté en octobre 2009 les résultats clinigues
groupe de validation « patients atteints de la diald’Alzheimer contre sujets sains » pour le fedarusDx™
Alzheimer. Ce test permettra de distinguer lesgpégi souffrant de la maladie d’Alzheimer des irdiing sains.
La mise sur le marché d’un diagnostic clinique ex& favec des partenaires commerciaux, une foiqobte
marquage CE en Europe et I'enregistrement « Diagniosvitro » aux Etats-Unis. La Société a en eutris en
place une structure de développement conformémenstandards réglementaires en Europe et aux Btass-
pour lancer des produits uniquement destinés atrdgaux de rechercheeSearch use on)y ainsi que des
produits de diagnostic in vitro (IVD). La Sociét€@mmercialisé ses premiers produits destinés &ralesux de
recherche fin 2009.

Dans le domaine thérapeutique, la Société dévelepperopre portefeuille de médicaments pour lepgser
en licence aux sociétés pharmaceutiques. La Saziétdnplété en 2009 un essai clinique de Phasehda les
patients atteints de la maladie d’Alzheimer pour sandidat-médicament phare dans le traitement aledie
d’Alzheimer, 'EHT 0202. Ce dernier présente unaim sécurité d’emploi, est globalement bien totdréz les
patients, et pourrait potentiellement améliorecdgnition chez les patients atteints de la maldtiézheimer.
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La Société cherche maintenant des partenaires pblassurer la suite du développement clinique et la
commercialisation de ce produit sous licence.

Enfin, la Société dispose en propre et en partendiautres candidats produits a des stades pimopes a la
fois dans les domaines diagnostique et thérapetiqu

Cette double approche lui permet de démultiplismi®syens mis a sa disposition pour valoriser dan@ogie et
diversifier ses axes de développement sur des @mecorte croissance.

Les graphiques ci-dessous présentent les principaocuits que la Société développe, avec les pagfes
concernées, leur(s) indication(s) spécifique(s); Bade de développement et, le cas échéantrtenpae avec
lequel ces produits sont développés tant dansigndstic que dans le thérapeutique :

Portefeuille Diagnostic

Recrutement patients Biomarqueurs Etude prospective Autorisations

AclarusDx™ B
EHT Dx14 B 0000
EHT Dx 11 s

Cancer du sein

interne

EHTDx12 - Cancer du colon .

EHTDx13 - Cancer de laprostate [« u

Collaboration Developpement

Portefeuille thérapeutique

Lead Préclinique Phase 1 Phase2 Phase 3

< EHT 0202 ' - Maladie d'Alzheirmer
3 enT205| P> Maladie daizheimer
_"l EHT 101 - Leuceémie my&loide chronique
EHT 207 ' Epllepsie
: [ & s |
o 3 3 P g
3 EHT/AGHN 0002 -Dphlhalmologie. douleur, neurodégénération
1.2 Situation de I'activité et analyse de I'évolutin des affaires au cours de I'exercice 2009

Les principaux événements survenus au cours dertee 2009 ont été les suivantes :

Accord de licence pour EHT Dx14, un nouveau teagadstique du cancer du sein découvert par |'Lrstit
Gustave Roussy grace a l'utilisation des prodygc8Array™

En mai 2009, la Société a conclu un accord de diegrour EHT Dx14 avec I'Institut Gustave Roussyanisa
terminer le développement et commercialiser ce eauvtest diagnostique du cancer du sein pour une
application recherche. Dans le cadre de cet act®pciété s’engage a poursuivre la validatiotadggnature
identifiée par l'Institut Gustave Roussy. Ceci ilgpe le lancement d’'une étude multicentrique, wisan
confirmer la validité de la signature sur une papah d’environ cent sujets, et a démontrer quetdsss
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pourront étre réalisés sur des sites différentsir Peener & bien ces études de validation, la Sb@étrra
utiliser des échantillons provenant de la bangobique de I'Institut Gustave Roussy et d’autrestres.

Conversion de plus de la moitié des Obligationsvedibles émises en 2006

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a BSion de 2 080 335 Obligations convertibles eroasti Au

31 décembre 2009, 1 076 923 Obligations avaient@tgerties en autant d’actions nouvelles. Cetteversion

s’est traduite par une augmentation du capitalasaig 17 milliers d’euros avec une prime d’émisgien6 983
milliers d’euros. Dans le méme temps, la detteésgmtée par les obligations convertibles a éténméena 6 522
milliers d’euros.

Levée de 1,45 million d’Euros par exercice des Bftfibués en 2008

Le 23 décembre 2008, le Directoire avait procédémission et I'attribution gratuite aux actionresr de
26 877 950 bons de souscription d'actions & ragésan bon par action de la Société détenue au 28mlBe
2008, 10 bons permettant de souscrire un actiomalleuau prix de 3,50 Euros. Cette émission al'faifet d’'un
prospectus ayant recu le visa n° 08-295 en dat22ddécembre 2008 de I'Autorité des marchés finasciea
période d’exercice courait du 24 décembre 2008Gjuid 2009. L'exercice de 4 143 840 bons a doneg &
I'émission de 414 384 actions nouvelles généramhantant brut de trésorerie de 1 450 344 Euros.

Résultats prometteurs de I'étude Alzheimer de pHaggour EHT 0202

Les premiers résultats cliniques de Phase lla dii BBD2 communiqués en septembre 2009 démontrent que
EHT 0202 présente une bonne sécurité d’emploig&séralement bien toléré chez les patients, et peirrait
potentiellement améliorer la cognition chez lesquas atteints de la maladie d'Alzheimer. Ces peesnmiésultats
chez les patients ont été présentés a Florendéalen a l'occasion du £3° Congrés de European Federation

of Neurological Societieg/ellas B et al. A 3-month, randomized, double-hlipdcebo-controlled, phase lla
study to assess safety and exploratory efficaciléf 0202 as adjunctive therapy in mild to modera@
patientd, ainsi que lors de 1a®2° Conférence intitulé€linical Trials on Alzheimer DiseaselLas Vegas, a la fin

du mois d'octobre 2009.

Ces premiers résultats cliniqgues permettent legogesd'EHT 0202 en Phase Ilb de maniére (i) & déterrfes
bénéfices cognitifs d’EHT 0202 au cours d'un esbaique plus prolongé et portant sur plus de pasie (i) a
explorer davantage le bénéfice d’'EHT 0202 dansofaufation ApoE4 positive ; et enfin (iii)) a détener le
dosage thérapeutique optimal d’EHT 0202.

Mise en ceuvre d’'un contrat de liquidité avec NatBecurities

Aux termes d'une délibération du 13 mai 2009, leebloire de la Société a décidé de confier a Natixi
Securities la mise en ceuvre du contrat de liquidigartir du 19 mai 2009 et pendant une périodé2mois
renouvelable par tacite reconduction. 400 000 Earpsspéces ont été affectés a la mise en ceuceamtrat.
L’objectif unique de ce programme est d’assurdiglaidité et d’animer le marché des titres de lzi€ dans le
cadre d'un contrat de liquidité conforme a la chade déontologie reconnue par I'Autorité des masché
financiers. La durée du programme est de 18 moisrman a compter de I'assemblée générale du 24 2069

et expirant, soit au jour ou toute assemblée généela Société adopterait un nouveau programmectet
d'actions soit, a défaut, le 24 octobre 2010. Larpentage de rachat maximum autorisé s'éléve a d0%
capital. Le prix d’achat unitaire maximum est dé&e@ros, soit un montant théorigque maximum consaaré a
programme de rachat sur la base du pourcentagermaxide 19 587 029 Euros, hors frais de négociaGen.
nombre d’actions et les limites de prix d’achatosér le cas échéant, ajustés lors d’éventuellesatipas
financiéres de la Société ou de décisions affettacdpital social.

Lancement du test AclarusB% Alzheimer (anciennement EHT Dx21) en octobre 2009

ExonHit Therapeutics a présenté fin octobre 20@9résultats cliniques du groupe de validation iep
atteints de la maladie d’Alzheimer contre sujetasa pour le test AclarusDx™ Alzheimer lors dlZongrés
sur les essais cliniques sur la Maladie d'Alzheig@onference of Clinical Trials on Alzheimer’s Diseasi
CTAD) a Las Vegas, aux Etats-Unis. Ce test permete distinguer les patients souffrant de la meladi
d’Alzheimer des sujets sains. Le test AclarusDx™ h&imer pourrait étre un nouvel outil important paider
les cliniciens a identifier les populations poteléiment susceptibles de tirer le plus de bénéfiessdernieres
avancées thérapeutiques

Sur la base des données présentées au CTAD a gas Ma Société a lancé comme produit de rechdediest
AclarusDx™ Alzheimer. Ce test est un test repradilet objectif et non invasif pour le malade. Unmple
prise est sang est requise pour le patient. Ceegtétre réalisé aisément. Contrairement a I'aniagcérébrale
ou au prélevement de liquide céphalo-rachidien panction lombaire, aucun équipement, ni aucune
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infrastructure spécifiques ne sont requis, et mapécité de la procédure devrait faciliter la peiiation des
patients dans les essais cliniques. De plus, t@oesrait accélérer le recrutement des patiengeshettre aux
promoteurs des essais cliniques d’élargir le paesl centres d’investigation au-dela des principeemtres
hospitaliers. Utilisé en association avec les tastgocognitifs habituels, le test AclarusDx™ Alzher pourrait
aider les laboratoires pharmaceutiques a incluns tiurs études des patients répondant aux critBnégues de
I’Alzheimer et partageant un profil transcriptioheemmun corrélé a la maladie d’Alzheimer. En copsince,
le test AclarusDx™ Alzheimer permettrait de rédd@e« bruit de fond » de I'essai clinique et patiement
d'améliorer les résultats de I'étude en sélectionumae population d’étude plus homogeéne.

Depuis décembre 2009, le test AclarusDx™ Alzheiestrdisponible comme produit de recherche soustats
RUO (Research Use Onlypour les laboratoires pharmaceutiques et lesregniniversitaires de recherche
réalisant des essais cliniques dans la maladietiiher Le lancement d'AclarusDx™ Alzheimer, en tant que
produit sous le statut RUO, est la premiere étapdadstratégie commerciale d'ExonHit Therapeuties
promoteurs des essais expédieront les échant#languins des patients pour étre analysés dansblesatoires
aux normes Bonnes Pratiqgues de Laboratoire de d&t®oaux Etats-Unis. En paralléle, la Société preépe
lancement du test diagnostique sur le marché dés ¢bniques de diagnositice vitro (IVD), en partenariat avec
d'autres sociétés. La Société pense obtenir leuagegCE au 4trimestre 2010, ce qui permettrait un lancement
sur le marché européen afl ttimestre 2011. Concernant l'autorisation de nsisele marché américain, les
discussions avec la FDA ont débuté pour définddenarche permettant de remplir les exigences régltines
en vue de l'enregistrement comme IVD.

Nomination de Hervé Duchesne de Lamotte a la fonale directeur administratif et financier

Hervé Duchesne de Lamotte a été nommé a la fondgodirecteur administratif et financier le 2 nowee
2009. La direction des opérations financieres dgédeiété été auparavant assurée gdroz Maurel depuis le
départ de Philippe Rousseau le 22 juin 2009.

Levée de 15,6 millions d’euros dans le cadre daungmentation de capital

Le 18 décembre 2009, la Société a émis 4 161 OGnamouvelles au prix de souscription de 3,7®gyar
action dans le cadre d’'une augmentation de cagited suppression du droit préférentiel de sousenipsoit un
montant total levé de 15 604 milliers d’euros (d6it milliers d’euros de valeur nominale et 15 53lfiens
d’euros de prime d’émission). Cette émission alfljet d’un prospectus ayant recu le visa n° @2-&n date
du 4 décembre 2009 de I'Autorité des marchés filasc

ExonHit Therapeutics utilisera les fonds issus’degmentation de capital dans le but de financer furtiure
acquisition dans le domaine du diagnostic, ainsipgpur le financement de ses besoins opérationnels.

1.3 Résultats de 'activité, progres réalisés etfficultés rencontrées
Résultats économiques et financiers de I'ensemblertsolidé

Les comptes consolidés comprennent en intégratmvale les comptes de la Société et ceux de sdefilLa
date de cléture des comptes consolidés est le &ndsre 2009.

Compte de résultat

Le chiffre d'affaires consolidé s'est élevé a 4.88Riers d’euros, en hausse de 16% par rapport4aadgil
milliers d’euros enregistrés au cours de I'exerd668. La contribution de chacune des sociétés mue au
chiffre d'affaires consolidé est la suivante :

» ExonHit Therapeutics S.A. : 4.759 milliers d’euros
e ExonHit Therapeutics, Inc. : 133 milliers d’euros

Cette augmentation du chiffre d’'affaires s’expliquéncipalement par la hausse des revenus provetertd
collaboration avec Allergan dans le domaine thérigee. Cette hausse est liée a la révision armull
montant de la facturation telle que prévue dartotdrat de collaboration, au ré-étalement des rtev@rsqu’en
décembre 2011 suite a I'avenant de décembre 20@8/ effet de change di a la remontée du dollarapport
a l'euro.



Aucune subvention de R&D n'a été percue sur I'eweracontre 9 milliers d'euros au titre de I'exeeic
précédent pour ExonHit Therapeutics S.A.

Les dépenses opérationnelles du groupe se soritedlév14.552 milliers d’euros, en baisse de 7%agpgoort
aux 15.614 milliers d’euros enregistrés au titrd'ebeercice précédent.

Cette baisse globale des charges s’explique phaikse de 9% des dépenses de R&D due principaleinent
I'abandon de créance d’Oseo (anciennement Anvarn) po4 milliers d’euros, frais déduits. La Sociét&it en
effet recu des subventions d'Oseo sous forme d& deances remboursables en 1998 et en 2002. Au 31
décembre 2009, aprés étude approfondie du coriétdtet des projets de recherche et développeme2®@n

et analyse des compléments fournis en 2008, lzéfoaiobtenu I'abandon d’'une créance totale den@Higrs
d’'euros, 75 milliers d’euros étant toutefois remfsgua Oseo au titre des frais encourus par cetteede. En
excluant I'abandon de créance d'Oseo, les dépelesescherche et développement s’éléveraient a 9rinb8rs
d’euros, stables par rapport aux dépenses de Ea?d@s.

Les dépenses de marketing et ventes s’inscrivehtiaase de 8% essentiellement en raison de figtisddis de
marché. Toutefois cette augmentation est compeyeéla diminution de 6% des frais généraux et adhtnatifs

liée a une baisse de la masse salariale a ladwitiépart du Directeur Administratif et Financieastiellement
compensée par une augmentation des frais et hoemrai

Le résultat d'exploitation consolidé se solde ai@si une perte de 9.659 milliers d’euros, une rédnae 15%
par rapport aux 11.394 milliers d’euros de pertegistrés au titre de I'exercice précédent.

Les charges financiéres ont diminué de 47% a la sl& la conversion de 1.076.923 obligations cdibles qui

a entrainé une diminution des intéréts payés auteps d'obligations. Dans le méme temps, les ptedu
financiers ont également diminué de 22% reflétansiaa diminution du solde de trésorerie au codes
I'exercice ainsi que la poursuite de la baissetdes d'intérét sur placements. De plus, le Groupdfiahé une
perte de change de 70 milliers d’euros pour I'eixer2009 contre un gain de change de 16 millieesir's pour
I'exercice 2008. En conséquence, le résultat firmmet se solde par un gain de 343 milliers aiswen 2009
contre un gain de 379 milliers d’euros en 2008.

Le résultat avant impdt de I'exercice 2009 resdoric en perte de 9.317 milliers d’euros, contre pere de
11.015 milliers d’euros au titre de I'exercice pgréent.

Les produits d'impdts, qui correspondent au Créidinpdt Recherche, ressortent & 1.616 milliers isuen
2009 contre 2.089 milliers d’euros pour I'exercR@08. Cette diminution est essentiellement liéa hdisse
globale des charges de recherche et développement.

Compte tenu de ces éléments, le résultat net adasidé I'exercice 2009 se solde par une perte wietté.701
milliers d’euros, contre 8.925 milliers d’euros egistrés lors de I'exercice précédent. Le résukaipasse ainsi
d’'une perte de 0,33 euro par action en 2008 a arte de 0,27 euro par action en 2009.

Situation d’endettement

Le total des dettes financiéres a court et longéedu groupe, hors crédit-bail, ressort a 107 endllid’euros au
31 décembre 2009 contre 920 milliers d’euros aud8dembre 2008. Cette réduction tient principalengent
I'abandon de créance d’Oseo.

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a B&on de 2 080 335 Obligations convertibles eroastilLes
principales caractéristiques de ces Obligationyedibles en actions sont les suivantes :
- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d’'une Oligaconvertible donne droit a une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion préwotuat).

- Intérét annuel : 3,50% l'an.

- Amortissement normal : les Obligations conveegbseront amorties en totalité le 8 novembre 2@t1 p
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligatimvertible, soit 119,23% du prix d’émission.



- Amortissement anticipé : la Société pourra a seul gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles a un prix de remboursenagticipé tel que défini au contrat d'émissiona(i)
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 noven®®11 si le produit du ratio d’attribution
d’'actions en vigueur et de la moyenne arithmétides cours cotés de I'action ExonHit Therapeutics,
telle que définie au contrat d’émission, excede%2u prix de remboursement anticipé ou (ii) si la
totalité des Obligations convertibles en circulatiest inférieure a 10% du nombre des Obligations
convertibles émises.

Au 31 décembre 2009, 1 076 923 Obligations avainhtonverties en autant d’actions nouvelles. lrevewsion
de la totalité des 1 003 412 Obligations encoreigmlation donnerait lieu a I'émission de 1 0024ictions de
la Société. Cette conversion s’est traduite paraugmentation du capital social de 17 milliers disuet de la
prime d’émission de 6.983 milliers d’euros. Dansni€me temps, la dette représentée par les obligatio
convertibles a été ramenée a 6.522 milliers d’euros

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fondsremboursables et assimilés. Les intéréts du3lau
décembre 2009 s'élevent a 107 milliers d'euros reodtl milliers d’euros pour I'année 2008. Ces @t®r
comprennent 73 milliers d’euros de provisions &féts non encore prélevés par I'organisme baneaigharge
du paiement aux détenteurs d’obligations sur I'eixer2009. Les intéréts générés s'élevent ainéicargilliers
d’euros sur I'exercice 2009 et les intéréts payéwent a seulement 230 milliers d’euros. Pareail$, la
direction de la Société estime que les perspectieedéveloppement de ses projets a la fois dardolesines
diagnostiques et thérapeutiques, permettent diadagmobabilité d'une conversion en actions deaaigations
convertibles plutét qu'un remboursement en nuneg@iféchéance. Sur la base de cette positiora pas été
constaté de provision relative a la prime de remieEment.

Variation des flux de trésorerie

La consommation nette de trésorerie occasionnédesappérations d’exploitation ressort a 6.706 ierdl
d’euros pour I'exercice 2009, contre 9.618 millie'®uros pour I'exercice 2008. Cette diminutionlétsf
principalement la variation du montant de Créditmét Recherche, soit 3.598 milliers d’euros, dffe@ment
percu par la Société en 2009 qui, conformémentr@laelle mesure mise en vigueur provisoirement pader
les entreprises, comprend le remboursement desamtsrdéclarés au titre des exercices 2005 a 2008.

La conversion des obligations convertibles s’eastluite par une diminution du montant des emprunisne
augmentation de capital de 7.000 milliers d’euen¢ 17 milliers d’euros de valeur nominale et 8.8dlliers
d’euros de prime d’émission). En outre, le 18 ddmen?009, la Société a émis 4 161 075 actions hiesve
dans le cadre d'une augmentation de capital, soimontant total levé de 15.604 milliers d’eurosn{d67
milliers d’euros de valeur nominale et 15.537 maitli d’euros de prime d’émission).

Le flux net de trésorerie généré par I'ensembleaesations de financement ressort a 16 333 nslliBeuros
en 2009, contre 219 milliers d’euros en 2008.

Résultats économiques et financiers d’ExonHit Thengeutics S.A.

Au cours de I'exercice 2009, la Société a réalis€&hiffre d’affaires net de 4.759 milliers d’eurcentre 4.049
milliers d’euros au cours de I'exercice précédent.

La perte d’exploitation s’est élevée a 9.775 miflid’euros contre une perte de 10.480 milliers miewu cours
de I'exercice précédent.

La perte nette de I'exercice 2009 s’est élevéer@0rmilliers d’euros contre une perte de 8.634iendld’euros
pour I'exercice 2008.

Le résultat de I'exercice se solde pour la Socpaé une perte de 7.790 milliers d’euros que noussvo
proposons de reporter a nouveau en totalité.

Le compte « report a nouveau » s'éleve désormai§%208 milliers d’euros.



1.4 Activité en matiere de recherche et développemie
Dans le domaine de la recherche

Au 31 décembre 2009, la recherche de la Sociétdéogan8 scientifiques (chercheurs et technicieralitiés)

qui travaillent dans une organisation matriciele@ deux départements : les programmes diagnostigne
charge de la découverte et de la validation de eltes/ signatures diagnostiques et les programmes
thérapeutiques en charge de la découverte et celapement de nouveaux traitements. Ces deux sttt
soutenues par un laboratoire de service qui prdparkiopuces pour le besoin de leurs programmescgLsoit
pour des projets propres a ExonHit Therapeutiggauu les collaborations et activités de bioinforionaés.

Le département programmes diagnostiques regroupedgeipes basées a la fois a Paris et a Gaithgrsbur
travaillant a la fois en donneur d'ordres du labmira de service et analysant les données issuesede
département afin d'identifier et de valider lesnsityres des diagnostics développés par la Sodidtévaille
également en étroite collaboration avec les umit&snes de développement.

Le département programmes thérapeutiques qui rpgrdaes unités basées a la fois a Paris et a Galithrgr
travaillant & la fois en biologie moléculaire, ehapmacologiein vitro (Paris et Gaithersburg) et en chimie
médicinale (Paris). Ce département a pour chargdertdifier et de sélectionner de nouvelles cibles
thérapeutiques a partir des technologies de laé8oeixploitant I'épissage alternatif de 'ARN, décduvrir et
synthétiser de nouvelles entités chimiques a des thérapeutiques, de réaliser des études de Hdolog
moléculaire et de pharmacologie vitro de facon a déterminer le mécanisme d'action et plegpriétés
pharmacologiques des produits synthétisés par€ude chimie médicinale. Toutes les études de phaologie

in vivo sont sous-traitées a des équipes académiquedericntres sous contrat sous la supervision Bizjaet
des responsables des équipes de recherche. Erevainités travaillent de fagon étroite avec hates internes
de développement décrites ci-apres.

Les laboratoires de services basés a Paris et theBdiurg sont en charge de I'hybridation des kiepu
SpliceArray™ et d’'un premier niveau d'analyse ddis pour les programmes thérapeutiques, les pnogies

diagnostiques et les clients extérieurs. En oudtmejté de bioinformatique (basée a Paris et a l@aitburg)

soutient toute la recherche et le développemetiedieprise.

Dans le domaine du développement

La création de I'activité de développement de lai&é remonte au début 2001. L'objectif de cettitvaé est
d'assurer que les études de développement réapiséedes produits de la Société soient faitesetle tnaniére
gu'elles remplissent les requis réglementaires ssgeesin fine a un enregistrement a la fois en Europe et
aux Etats-Unis. Tous les projets sont avancésgmfaes étroite avec les équipes de recherche, amasi avec
des experts médicaux et réglementaires externessadiété. Des panels d’experts médicaux intenmatio ont
ainsi été réunis de fagon a mettre en place lessgla développement cliniques les plus adaptésaliesités
réglementaires sont également régulierement c@&®ac propos des plans de développement pharntpesiti
précliniques et cliniques.

L’équipe de développement est responsable d’anlesqroduits issus de la recherche vers les esliigues
avec toutes les études pharmaceutiques et pramimigécessaires, et vers I'enregistrement danade aes
produits diagnostiques. Les activités sont souteta a des organismes de recherche sous conttiiésesous
la supervision scientifique et technique de I'éguile développement.

Autres compétences

En 2002, la Société a décidé de mettre en placeorganisation interne d’assurance de la qualitéagen a

garantir que les activités de recherche et de dppement soient réalisées selon les critéres exigés des

produits pharmaceutiques. Cet effort de qualitéhifialement démarré sur les activités R&D (procégur
opératoires standards, méthodes, audits) et ateré&téi étendu aux activités financiéres et admatiges de la

Sociéte.

Tres tét dans son développement, la Société a @d@mdmettre en place une organisation R&D conduaie
projets et non par fonctions. Le département gest® projets est en charge de la coordination ¢éadancée
de tous les projets et programmes scientifiquela @ociété. Toutes les activités R&D sont divisée®quipes
projets encadrées soit par des responsables dpegrde recherche (pour les projets au stade @eli@nche) ou

10



par le responsable de la gestion de projets (mEsuptojets au stade du développement). Tous Igstpmrie la
Société sont pilotés en accord avec des procédéreies ci-aprés et des recommandations miselaea guite
a une longue expérience dans l'industrie pharmapeaitet diagnostique. L'équipe gestion de projgraape
aujourd’hui deux personnes a plein temps.

Pour chaque projet sont mises en place des réurégutieres multidisciplinaires de I'équipe progatxquelles
participent la direction de la recherche et du tfmement. L'objectif de ces réunions est de faimeétat de
'avancée des projets et de discuter et réglempltebléemes spécifiques. Un agenda et un compte-rendt
systématiquement préparés par le chef de projet.

Pour chaque projet impliqué dans une collaborafsmit académique, soit industrielle), un chef dejeirest
nommé et chargé d’assurer une bonne interfaceeebanne communication avec le partenaire. Des @snpt
rendus sont systématiquement rédigés aprés chaqo®n de fagon a formaliser clairement les dénssjarises
et que les missions soient clairement définies paws en terme de délais et de responsabilité$orfiion des
collaborations, des plans de recherche et dévetnppeet/ou des rapports d’activités sont rédigésiisten
place comme cela est fait pour les projets progegls. Société.

15 Activités polluantes ou a risque

En application des dispositions de l'article L. 2B8-2 du Code de Commerce, vous trouverez ci-desgoe
description des activités polluantes ou a risques.

La Société a exclusivement une activité de recleeechlaboratoire et non de production industridleutefois,
la Société est soumise pour ses activités aux maglations en matiere d’environnement, d’hygiénalet
sécurité, en particulier celles relatives au stgeka l'utilisation, au transport et a I'éliminatiale produits
dangereux, chimiques, biologiques et radioactiffeatiéchets industriels et hospitaliers.

La Société n'exploite pas d'installation classéentst donc pas soumise a la réglementation enereati
d’installations classées et de risques technol@giglioutefois, elle utilise des produits dangeretimiques et
biologiques, notamment des substances radioactjuesont éliminées selon des procédures trés qlassi
mises en ceuvre par la Société et bien maitrisées, gue des OGM pour ses activités de recherche et
développement, d’essais précliniques et cliniques.

Au cours de 'année 2009, aucun incident n'a eu tians le cadre des activités polluantes ou aessqlua
Société estime ainsi qu’elle continue a satisfaie obligations |égales relatives a ces activitésigueur au 31
décembre 2009.

1.6 Principaux risques et incertitudes auxquels lasociété est confrontée et gestion des risques
financiers

Risque de change

La Société est exposée a la variation du taux degsh entre I'Euro et le dollar US qui peut avoiriompact
important sur ses résultats opérationnels, lesntev@tant essentiellement réalisés avec Allergdibadtés en
dollar US alors que les dépenses opérationnellgspsmcipalement réalisées en euros. Toutefois|'exercice
2009, le montant des revenus en dollar US étaitcaqupativement égal aux dépenses de la Sociétééldse
dans cette méme devise et qui correspondent paillecient au fonctionnement de sa filiale ExonHit I[Rour
cette raison, la Société n'a pas mis en ceuvre litegpe spécifique de couverture du risque de cbang

L'exposition future de la Société a ce risque Hange dépendra principalement de la monnaie dapella
elle percevra ses revenus et effectuera ses dépebsei est lié aux marchés sur lesquels ses psoseiont
vendus, a ses partenaires futurs, ainsi qu'aux amiearde dénomination de ses dépenses opératicngllie
dépendront principalement des pays dans lesquef3otaété ménera ses essais cliniques, et qui déexrai
représenter la majorité des dépenses opératioargléa Société dans le futur.

La stratégie de la Société est de conserver userége a la fois en Euros et en dollars US etosiséquence de
ne pas convertir les paiements recus. La politideida Société est de ne pas recourir a des insttsnuz
couverture. Au 31 décembre 2009, environ 84% deékorerie de la Société était en Euros et envi?h en
dollars US.
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La variation de taux de change a aussi un impacteshilan, notamment sur les capitaux propresnduas
comptes de la filiale américaine sont converti€enos, notamment la conversion des créances ré#aciux
participations.

Risque de taux
Toutes les dettes de la Société sont a taux fixe.

S’agissant des placements financiers, le risquiuabe sur les actifs financiers détenus par la $&a@ét faible
dans la mesure ou la Société n’investit que dassrétruments peu risqués comme les Sicav de &ésota
Société travaille avec la Société Générale et BRifbRs pour la gestion de sa trésorerie, et invastioins de
trois mois et sur des Sicav a trés faible volatildu sur des certificats de dépbts de ces banques.

La Société considere donc qu’elle ne court aucsgque de taux significatif.
Risque sur actions ou patrticipation

La Société détient une participation dans sa diliaméricaine ExonHit Therapeutics Inc. qui estesathent
provisionnée. Elle ne détient d’action ou de pagréition dans aucune autre société tierce.

Risque de liquidité
L’actif a court terme étant supérieur a son passiburt terme, la Société ne court aucun risquedilité.
Aucune garantie n'a été donnée en contrepartieagsunts actuels de la Société.

Au 31 décembre 2009, le bilan consolidé du Growgait apparaitre un total d’actifs a court ternee3d.242
milliers d’euros contre des dettes a court termd.624 milliers d’euros.

Dans le futur, la Société pourrait avoir besoinrdesources et de capitaux importants pour finasesr
opérations et notamment pour initier la commersdion de ses produits, mener a bien les processus
réglementaires permettant d’obtenir les autorisatinécessaires pour commercialiser ses produitssipiore

ses programmes de recherche et développementne¢téne en ceuvre de nouveaux. Elle aura égalemsotrbe

de ressources pour saisir des opportunités de afpeinent par croissance externe, de co-développernde
co-commercialisation des produits ayant recu uterisation de mise sur le marché.

1.7 Evolution prévisible et perspectives d'avenir

La Société étant engagée dans des partenariatg aclone et des études cliniques qui s'inscrivantpdusieurs
trimestres, le développement d’ExonHit Therapeuitsscrit dans la droite ligne des réalisationsgées.

A court terme, la majorité des produits d’expladat de la Société continueront a étre générée gar |
collaboration avec Allergan. Ces revenus continneaovarier en fonction du taux de change entaoliar US

et 'Euro. Le solde des produits d’exploitation ttonera a provenir des revenus issus de la coltdioor avec
bioMérieux. A plus long terme, la Société atteneé hausse de ses revenus grace au développemergnies
de ses produits diagnostiques et des licencessderegrammes thérapeutiques.

La majorité des colts reste liee aux efforts déhemthe et développement de la Société pour seedr s
collaborations et pour développer ses propres progres a la fois dans les activités diagnostiques et
thérapeutiques. Les colts d'essais cliniques deaneumportants suite au financement de la Phaseldla
molécule EHT 0202 et aux essais dans le cadre delafdpement du test AclarusB% Alzheimer
(anciennement EHT Dx21). A plus long terme, le aivele ces dépenses dépendra du nombre de programmes
menés en paralléle par la Société a la fois poonpt® propre et pour ses partenaires, ainsi queothbre et de
I'ampleur des essais cliniques menés par la Société

Les dépenses de marketing et de ventes continuareiiscrire en hausse en raison des efforts Bo&été
pour positionner et promouvoir ses produits diatgaes et, plus particulierement, le lancement est t
AclarusDX™ Alzheimer et du Dx14, pour licencier 'EHT 0202,pour conclure de nouveaux partenariats.Les
frais généraux futurs devraient rester a des niveégmuivalents, mais ils pourront augmenter en fonctles
charges de conseil et des frais engagés en vu@edetification d’'une cible et de I'acquisition die société
dans le domaine du diagnostic.
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A court terme, la Société devrait continuer a eistegy des pertes opérationnelles dont I'ampleuaeturée
dépendra des éléments détaillés ci-dessus. Lat8atidsidére qu'a moyen terme, le paiement de estes et
I'accroissement des ventes dans les domaines diignes ou thérapeutiques lui permettront de ss&eudes
revenus récurrents et de pouvoir ainsi affichertdfggfices sur une partie de ses activités.

1.8 Evénements importants survenus entre la date aédture et la date d’établissement du rapport

ExonHit choisie pour faire partie du consortiumapéen « Initiative Médicaments Innovants » sur &ladie
d'Alzheimer

Le 11 février 2010, la Société a annoncé qu'elbataté choisie pour faire partie du consortiunopgen IMI

(Initiative Médicaments Innovants) spécialisé déidentification de biomarqueurs de la maladie dhimer

(PharmaCog), le projet européen le plus ambitiea& pour pour résoudre les difficultés récurremggeontrées
lors de la recherche et de la découverte de méeiasncontre la maladie d’Alzheimer.

PharmaCog se concentre sur la médecine translatlerat I'harmonisation des outils de recherchee tbis le
projet terminé, PharmaCog devrait fournir les sutiécessaires a une définition plus précise dunpetel’un
candidat médicament, a une réduction de la périeddéveloppement de nouvelles thérapies et ainsiarer
I'approbation de nouveaux traitements prometteurs.

ExonHit annonce 'addition d’un nouveau programimé&rapeutique a sa collaboration avec Allergan

Le 23 février 2010, la Société a annoncé I'ajowtndhouveau programme thérapeutique, issu de se#éxct
internes de chimie médicinale, a sa longue colkimT stratégique avec Allergan. ExonHit continuggamener

les efforts de chimie médicinale sur la concepgobfioptimisation de nouvelles entités chimiqueslé@es pour

ce programme. Ces dernieéres agissent sur une tewilele enzymatique potentiellement utile dansaere

d'un développement thérapeutique en ophtalmologipoer des maladies neurodégénératives. Les termes
financiers de I'accord de collaboration existarappliqueront & ces composés et aux produits quseeont
dérivés.

ExonHit annonce la signature d’'un accord de licegwee Allergan et Bristol-Myers Squibb pour EHT/NG
0001

Le 3 mars 2010, al Société a annoncé la signatareéifergan, Inc. et Bristol-Myers Squibb Companiyrd
accord de licence exclusive mondiale portant sutéeeloppement et la commercialisation d'EHT/AGNDDO
(AGN-209323), le composé le plus avancé de la botation d’ExonHit avec Allergan. EHT/AGN 0001 est
prét a entrer en Phase Il, c’est une petite moééadministrée oralement, en développement clindpres la
douleur neuropathique. L'accord entre Allergan astBl-Myers Squibb comprend aussi la cession degsd
pour EHT/AGN 0002 et ses autres composés associés.

Selon les termes de la sous-licence consentie plargAn a Bristol-Myers Squibb, ExonHit recevra un
versement initial de 4 millions de dollars. Exonlgiburra percevoir des paiements d'étape en fonalion
développement et de I'enregistrement d’EHT/AGN QO08tl ceci pour un montant qui pourrait dépasser 32
millions de dollars. ExonHit recevra également @&evances sur les futures ventes mondiales.

La mise en ceuvre de I'accord de collaboration eBtigtol-Myers Squibb et Allergan est soumise &dard des
autorités américaines de la concurrence conformgémendispositions de la loi antitrust Hart-Scotielito de
1976 ainsi qu'aux autres autorisations réglemesgdiabituelles.

ExonHit continuera sa collaboration avec Allergandautres composeés.

ExonHit et bioMérieux décident de ne pas poursueues travaux dans le cancer du célon

Le 8 mars 2010, la Société et bioMérieux ont d&cdd ne pas poursuivre leur collaboration dansfeer du
c6lon, a la suite d’'une récente revue des résyitatteur Comité scientifique. Les deux sociétasrpaivent leur
collaboration dans le cancer de la prostate.
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I/ LISTE DES MANDATS

En application des dispositions de I'Article L. 2262-1 al. 4 du Code de Commerce, vous trouvereessous
'ensemble des mandats et fonctions exercés dane tociété par chacun de ces mandataires au deurs
I'exercice et a la date de ce rapport.

2.1 Directoire

Les membres du Directoire de la Société sont lzssts :

Nom, prénom, Fonctions Date de Date d'expiration Autres fonctions et
age premiéere du mandat de mandat (au cours des
nomination membre du cing dernieres années)

Directoire

D'Loic Maurel | Président du Directoire 28 juillet 2008 2012 Vice-Président de
54 ans Directeur d srai I'association France
irecteur des opérations Biotech

Président et CEO de
Debiovision Inc.
(jusqu’en juillet 2008)

Président du conseil
d'administration
d'Oncomab GmbH
(jusqu’en septembre
2005)

Administrateur de
Avance Pharma Inc. et
de l'association
BIOQuébec (jusqu’en
juin 2008)

John Jaskowiak] Membre du Directoire 1°" avril 2008 2012 -

45ans Vice Président Exécutif -

Diagnostic Moléculaire

Matthew Membre du Directoire 1°" avril 2008 2012 -
Pando . L. L.
37 ans Vice Président Exécutif -

Thérapeutiques

(2) Le Conseil de surveillance en date du 24 a2€i09 a renouvelé le mandat de membre du Directdee_oic Maurel, John
Jaskowiak et Matthew Pando jusqu'a l'issue de Easklée générale appelée a statuer en 2012 suolaptes de I'exercice clos le
31 décembre 2011 et a confié la présidence du iiecau DrLoic Maurel.

D' Loic Maurel, Président du Directoire
Le D' Loic Maurel (54 ans) est Président du DirectoifgxdnHit Therapeutics depuis juillet 2008.

Aprés avoir occupé plusieurs postes de ventes etetiiagg chez Rhbéne-Poulenc et Novartis en Frarica, i
rejoint en 1992 le siége de Novartis en Suisse mwandre la direction marketing au niveau Groupe de
franchises cardiovasculaires, maladies métaboligtiaffections respiratoires. Il a été, en pariul 'origine

du lancement mondial de Diovan®, le premier prodeitNovartis en termes de ventes aujourd’hui. E9918

est devenu Vice-président Marketing et Produitspicialités de Novartis Canada. Entre 2001 et 20@8té
Président et CEO de Debiovision Inc., un laboratpinarmaceutique de produits spécialisés. ieoiz Maurel

a une grande expérience en marketimgsiness developmerntession de produits, essais cliniques, exigences
réglementaires et lancements de produits en Amgrau Nord, Europe et Asie. Le' Doic Maurel a été
Président du conseil d’Administration d’'Oncomab Girdt membre des conseils d’Administration de Avance
Pharma Inc. et de I'association BIOQuebec.
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D' Loic Maurel est titulaire d’un dipldme de Docteurédecine de I'Université de Bordeaux (1985).
Il est Vice-président de I'association France Bibte
John Jaskowiak, Vice-président exécutif, Diagnostimléculaire

John Jaskowiak (45 ans) est Vice-président exéddigignostic moléculaire depuis janvier 2008. i membre
du Directoire depuis le®lavril 2008.

John Jaskowiak a commencé sa carriére chez Exdidiapeutics comme Vice-président exécutif, Busirets
Marketing en septembre 2006. Durant ses vingt ansatriere, John Jaskowiak a occupé divers postes d
management a responsabilité croissante dans lesidesndes ventes internationales, du marketinguet d
business developmernit a travaillé aux Etats-Unis, en Asie et en Fwgoet a mis au point des stratégies
commerciales et des programmes pour Hewlett-Pack®gident Technologies et Affymetrix. En tant que
membre de la direction chez Agilent Technologikséfait en charge du développement d’'une nouvéllisidn
axée sur I'exploitation du marché génomique avetetanologie émergente des biopuces a ADN. Daris cet
fonction, il a supervisé le déroulement du plaatsgique de la division, il a recruté des équipas gréer un
centre d'excellence en termes de management deipeidde service client, les clients étant acadées, des
agences gouvernementales ou des acteurs indudgitdspharmacie ou de la biotechnologie.

John Jaskowiak a un dipléme de biologie de I'Ursitérde Temple, Philadelphie, Pennsylvanie, US/88)9
D" Matthew Pando, Vice-président exécutif, Thérapeuiti

Le D' Matthew Pando (37 ans) a été nommé Vice-présidaitutif, Thérapeutique et membre du Directoire
d’ExonHit Therapeutics le®1avril 2008.

Matthew Pando a débuté chez ExonHit Therapeutiosnm@ chercheur en 2002. Il a joué un réle clé dans |
développement de nombreux programmes de rechertgrees et externes de la Société.

Ses domaines d'expertise sont la biologie molémilda biochimie, les vecteurs viraux recombinafes,
modéles cellulaires et animaux. Il est 'auteundenbreuses publications scientifiques.

Aprés avoir recu un Bachelor of Science en microlgie avec les félicitations du jury de Coloradat8t
University, Matthew Pando a réalisé une thése dee3gycle en Biologie moléculaire (Ph.D.) au Saktitote a
San Diego, en Californie, ou il a étudié les mésmais d'activation de la transcription. Il est égelet titulaire
d'une formation post-doctorale a I'Institut de Giénie et de Biologie Moléculaire et Cellulaire deaSbourg.
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2.2

Conseil de surveillance

Les membres du Conseil de surveillance de la Sosi#tt les suivants :

Nom, prénom

Date de début
du mandat

Date
d’expiration
du mandat*

Fonction

Autres mandats et fonctions exercés
hors du groupe (au cours des 5
derniéres années)

Laurent Condomine

2007

2010

Président du Con
de surveillance

s¥ice President Business Development
and Corporat&trategy de AstraZeneca
(UK) (jusqu’en 2008)

Patrick Langlois

2008

2011

Membre et Vice-
Président du Consei
de surveillancé

Associé-Gérant de PJL Conseils (depuis
2005)

Président (non exécutif) de la société
DrugAbuse Sciences S.A (depuis 2005

~

Administrateur des sociétés Shire (depu
2005), Scynexis (depuis 2006),
Nanobiotix (depuis 2007) et Newron Spa
(depuis 2008).

S

Administrateur de plusieurs sociétés dii
groupe Aventis (jusqu’en 2005), Gencel
(jusqu’en 2004), Carraig Ireland
(jusqu’en 2004), Merial Ltd (jusqu’en
2005), FIAC (jusqu’en 2005), Fisons Ltd
(jusqu’en 2004) et Rhodia (jusqu’en
2005)

Christophe Jean

2006

2012

Membre du Conseil
de surveillance

Directeur des Opérations du Groupe
Ipsen (depuis 2003)

Membre du conseil d’administration de
Tercica (depuis 2007)

Michel Picot

2007

2010

Membre du Conse
de surveillance

IPrésident d’Advest SAS (depuis 2005)

Président du conseil de surveillance
d‘'Elektrim Telekomunikacja Sp. (depui
2001)

°Z)

Administrateur de Keyyo (depuis 2008

Membre des Conseillers du Commerce
Extérieur de la France (CCE)

Directeur général adjoint de Vivendi
Telecom International (jusqu’en juin
2004)

16



Deborah Smeltzer 2007 2010 Membre du Conseil| Consultant indépendant

de surveillance (depuis 2009)

Membre du conseil d’administration de
fondation Andrea’s Voice (depuis 2007)).

Vice-présidente des Opérations et
Directeur Financier de Dynavax
Technologies Corporation (de 2005 a
2009)

Directrice Générale de l'activité analyse
génétique et de Vice-présidente
responsable de la finance et du
développement commercial de la socié
Applied Biosystems (jusqu’en 2005)

—
N

e

Frédéric Desdouits 2008 2011 Membre du Conseil| Directeur Général de Bionest Partners
de surveillance (depuis 2005)

Président de Bionest Partners Finance
(depuis 2005)

Associé, responsable de I'équipe Santé
Europe d’Exane BNP Paribas (jusqu’en
octobre 2004)

1) La date d’expiration s’entend de la date a laqudlEssemblée générale annuelle est appelée a seirr@our statuer sur les
comptes de I'exercice concerné.

2 L’assemblée générale mixte des actionnaireldgociété du 9 septembre 2005 a nommé Patricklasngembre du Conseil de
surveillance. Par une délibération du Conseil du @&il 2008, Patrick Langlois a été nommé Vice-Riést du Conseil de
surveillance pour la durée de son mandat de memibi@onseil.

?3) Christophe Jean a été coopté par le Consesut®eillance lors de la réunion du 27 octobre 20686, remplacement de Jean-Luc
Bélingart, pour la durée du mandat restant a cousiit jusqu’a I'assemblée générale appelée a staten 2009, sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2008. L'assembkeérale du 24 avril 2009 a renouvelé son mandaty’a I'assemblée
générale appelée a statuer, en 2012, sur les cantjet¢’exercice clos le 31 décembre 2011.

4 Deborah Smeltzer a été nommée membre du Calessilrveillance par 'assemblée générale mixteatt®nnaires de la Société
du 27 avril 2007.

(5) Frédéric Desdouits a ét¢ nommé membre du Clotseiurveillance par I'assemblée générale mixte @gionnaires de la Société
du 25 avril 2008.

Laurent Condomine, Président du Conseil de Sunamilte

Laurent Condomine a travaillé 34 ans dans le segkarmaceutique et chimique pour le groupe ICh 8té
Directeur de la stratégie pour le groupe Zenecataafusion avec la société Astra. De 1999 a 2088 ccupé
le poste de Vice-président du départemBusiness Development and Corporate Strategysein du groupe
AstraZeneca.

Laurent Condomine est titulaire d’une Maitrise éefces économiques (1969) et diplébmé de I'écolelalges
Etudes Commerciales (HEC, 1969). Il est égaleniedire d'un MBA de 'INSEAD (1970).

Patrick Langlois, Vice-président du Conseil de Sailance

Patrick Langlois a débuté a la Banque Louis Dregfusant que « Equity Research Analyst ». De jard®g5 a
décembre 1999, il a occupé différents postes da&dupe Rhdne-Poulenc dont celui de DirecteurriGiea.
De janvier 2000 a fin 2004, il a exercé chez AveBiA. les fonctions de Group Executive Vice Preid
Directeur Financier, puis en mai 2002 de Vice-mlést du Directoire. Patrick Langlois est Associ&#®é de
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PJL Conseils depuis I€"Imars 2005. Il occupe également les fonctions ési@ent (non exécutif) de la société
DrugAbuse Sciences S.A. depuis 8 juin 2005, et celles d'administrateur dans lesésés Shire (2005),
Scynexis (2006), Nanobiotix (2007) et Newron Spz08).

Patrick Langlois est titulaire d’'un dipldme de 3écyele en Economie de I'Université de Rennes (1@6&)un
Certificat d’'Etudes Supérieures de Banques (1974).

Christophe Jean, Membre du Conseil de Surveillance

Christophe Jean a commencé sa carriére dans ltirdpharmaceutique chez Ciba-Ceigy AG puis Nosarti
Pharma AG ou il a occupé plusieurs postes opéragiende 1982 a 2000. En 2000, il a rejoint Pieribré
Médicament en tant que Président-directeur génkrast le Directeur des Opérations du Groupe |Ipepuis
mai 2003. Christophe Jean est également membrerdieit d’administration de Tercica depuis 2007.

Christophe Jean est diplomé de Harvard University.
Michel Picot, Membre du Conseil de Surveillance

Michel Picot a commencé sa carriere en tant qutaudichez Peat Marwick Mitchell avant de travailbeur
une filiale de Paribas, la SCOA, ou il a occupéédénts postes. Puis il a été directeur généraC8FEen
Allemagne pendant deux ans avant de devenir S¥fiterPresident Finance chez Eunetcom. Il a ensejtant
Vivendi Telecom International de 1995 a juin 200%4iba exercé les fonctions de Directeur Générgbiatd
Michel Picot est Président d’Advest SAS depuis 200%st également Président du conseil de suaraé
d‘Elektrim Telekomunikacja depuis 2001 et admigittur de Keyyo depuis 2008.

Michel Picot est dipldomé de I'école de Hautes Esu@emmerciales (HEC, 1974). Il est également fiteildu
DECS (1977) et des certificats supérieurs de réwigl983).

Deborah Smeltzer, Membre du Conseil de Surveillance

Deborah Smeltzer a plus de 30 ans d'expériencel@ahsstrie des biotechnologies, y compris damsécteur
des sociétés de capital risque et des banquesedtissements. Deborah Smeltzer a commencé sareagrié
1987 comme Associé-Gérant de Grotech Capital Grong,société de capital risque basée aux Etats-0ais
elle était en charge des investissements dansreide des sciences de la vie. De 1996 a 1999, Bkbor
Smeltzer a été Directeur Financier et Vice-prédielgie Genset S.A., un laboratoire de génomiqué sitRaris.
De 1999 a 2004, elle a exercé plusieurs fonctiz@sives au sein de la société Applied Biosystetost celle
de Directrice générale de l'activité analyse génétiet de Vice-présidente responsable de la finehaiu
développement commercial. De 2005 a 2009, Deborablt&er a occupé le poste de Vice-présidente des
Opérations & Directeur Financier au sein de la &@caméricaine Dynavax Technologies Corporatio®, un
société californienne qui développe des théragiele® vaccins. Elle est actuellement consultarépeddant et
elle est également membre du conseil d’administnadie la fondation Andrea’s Voice.

Deborah Smeltzer est titulaire d'un BS en scieruetogiques, d'un MS en microbiologie médicale de
I'Université de Californie, et d'un MBA de Stanfddshiversity.

Frédéric Desdouits, Ph.D., Membre du Conseil de &illance

Frédéric Desdouits est, depuis 2005, Directeur e Bionest Partners, cabinet de conseil spégidans les
Sciences de la Vie. Il était jusqu'en octobre 208dponsable de l'activité Analyse Financiére (éBanté
Europe) chez Exane BNP Paribas. Avant de devemilyste financier, Frédéric Desdouits a été respuasa
d'une équipe de recherche chez GlaxoWellcome, ttansscientifique pour Hoechst et Investigatewitina la
Rockfeller University, New York, séjour pendantuetjil a travaillé sur la maladie d'Alzheimer.

Frédéric Desdouits est titulaire d'un doctorat nbtau College de France en collaboration avec RR@udenc,

d'un master en pharmacologie et est diplomé deleEeolytechnique. Il est également membre de EHERD
francaise des analystes financiers (SFAF).
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I/ ACTIONNARIAT SALARIES
Vous trouverez ci-dessous les informations requesespplication de I'article L.225-102 du code denmerce.

Comme détaillé au chapitre Xl ci-dessous, certsalariés ou ex-salariés de la Société sont dewatimnaires
par exercice d'options de souscription d’actionsattibution gratuite d'actions. Un nombre total 27 950
actions a ainsi été souscrit en 2009.

Par ailleurs, la Société a mis en place le 2 m@@® Lin plan d’épargne d’entreprise par octroi gétéamodifié
le 11 mai 2001 puis le 3 novembre 2005. Lors d#rbduction en bourse de la Société, le 17 noverabis,
18 512 actions ont été souscrites par les saldeés le cadre du PEE. Aucune action n'a été saestepuis
cette date.

v/ FILIALES ET PARTICIPATIONS

Le tableau ci-dessous présente les filiales etgaations au 31 décembre 20009 :

EXONHIT THERAPEUTICS SA
Exercice clos le 31 décembre 2009

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

FILIALES ET PARTICIPATIONS CAPITAL RESERVES QUOTE PART DU CHIFFRE D'AFFAIRE| RESULTAT
(Montants exprimés en euros) SOCIAL | ETREPORTS [CAPITAL DETENUE| DU DERNIER DU DERNIER
A NOUVEAUX (en%) EXERCICE CLOS EXERCICE CLO: VALEUR DES TITRES PRETS ET AVANCES
Brute Nette Brut Net
RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Filiales (Plus de 50 % du capital détenju)
- EXONHIT THERAPEUTICS INC 7 (1 102 48Q) 100% 2774703 (892 676) 6 262 294 5037585 3070827

- Le capital social et les autres capitaux propoeg convertis au taux de change en vigueur ®tarel de I'exercice.
- Le résultat du dernier exercice clos est conwartiaux de change moyen de la période.

4.1 Activités des filiales de la Société

La Société posséde une filiale détenue a 100%, HExdrherapeutics Inc., société américaine enreggsttans
I'Etat du Delaware (Etats-Unis), qui est engagéesda découverte, le développement et la commesatain
de produits de diagnostic et de médicaments.

L'activité du laboratoire de la filiale situé a @wrsburg, Maryland, consiste essentiellementra taiancer des
programmes de recherche dans les domaines desiesatalirodégénératives, et dans le développement de
I'activité SpliceArray comprenant la conception dentenus d'épissage de biopuces fabriquées paemgil
Technologies, Inc. ou Affymetrix, Inc.

ExonHit Therapeutics Inc. a enregistré une perteerde 1,2 million de dollars US au cours de I'exar 2009,
contre une perte de 1,5 million de dollars US eB820Q.e total des capitaux propres ressort a (2j8jomde
dollars US au 31 décembre 2009 contre (1,6) malida dollars au 31 décembre 2008.

ExonHit Therapeutics S.A. et sa filiale a 100% BAarTherapeutics Inc. sont liées par une série aeats de
services et de prix de transferts.

19



4.2 Prise de participations significatives dans desociétés ayant leur siége social en France ou gridu
contrdle de telles sociétés

Conformément a l'article L. 233-6 du Code de Conuegnous vous précisons que la Société n’a réalisene
prise de participation dans des sociétés ayantdiége social en France au cours de I'exerciceSheiété
rappelle qu’elle ne détient pas de participations.

4.3 Aliénation d’'actions intervenues a I'effet de égulariser les participations croisées
Néant.
4.4 Répartition du capital et actions d’autocontroé

Vous voudrez bien trouver ci-dessous le tableasgmt@nt la répartition du capital et des droitsvdie de la
Société au 31 décembre 2009 :

Actionnaires Actions Droits de vote

Nombre % Nombre %
Mandataires sociaux 30522 0,09 30 522 0,09
Groupe Oxford Bioscience Partners 2 597 142 1,92 972182 7,93
Pro BTP* 1175000 3,58 1175 000 3,p9
Investisseurs institutionnels ** 3305991 10,p9 308 991 10,10
Actions propres 43 678 0,00 - -
Public 25 625 949 78,22 25 625 949 78,29
Total 32778 282 100,00% 32734 604 100,00%

* Sur la base d'un TPI au 5 octobre 2009.

** |nvestisseurs institutionnels entrés lors deuamentation de capital du 18 décembre 2009.

En application des dispositions de l'article L. 2BBdu Code de Commerce, nous vous informons dplemntité
des personnes physiques et morale détenant directara indirectement un nombre d’actions représemias
du vingtieme, du dixieme, des trois vingtiemesgcihgquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, dasxders, des
dix-huit vingtiéemes ou des dix neuf vingtiémes @pital social ou des droits de vote aux assemigénérales
dans la Société est la suivante :

- Le Groupe Oxford Bioscience Partners détient patefmédiaire de fonds qu'il contrble 7,928 capital
et 7,93% des droits de vote.

Chaque action donne droit & une voix. Le nombreaie dont peut disposer chaque actionnaire n’estlipaté.

Il n'existe pas de droit de vote double.

v/ INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENT DES FOU RNISSEURS

Vous voudrez bien trouver ci-dessous le tableasgmtant le solde des dettes a I'égard des fouunsssie la
Société (hors fournisseurs de la filiale américaper date d'échéance au 31 décembre 2009 (att1l-6 et L.
442-6-1-7 du Code de commerce) :

Soldes fournisseurs Au 31/12/2009
(montant en K€)
Echus a moins de 30 jours 383
Echus entre 30 et 45 jours 187
Echus entre 45 et 60 jours 29
Echus a plus de 60 jours 34
Total 633
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VI/ MONTANT DES DIVIDENDES DISTRIBUES AU COURS DES TROIS DERNIERS
EXERCICES

La Société n'a distribué aucun dividende au coesstrbis derniers exercices.

La Société envisage d’affecter tous les fonds digpes au financement de ses activités et de sasarce et
n'a en conséquence pas l'intention de distribuedidelendes dans un futur proche.

VII/ OPERATIONS REALISEES PAR LES DIRIGEANTS SUR L EURS TITRES

A la connaissance de la Société, les opératiorisé@éa sur les titres de la Société par les peesrisées a

l'article L. 621-18-2 du Code monétaire et finamciet selon les modalités prévues par les art2®B%14 et
222-15 du Reglement Général de I'Autorité des masdanciers, sont les suivantes :

Cours moyen

Nom et fonction Nature de 'opération pondéré Nombr_e foifel LB 51
de titres brut

Lolc Maurel L
Président du Directoire Acquisition de BSA 0,05 € 25 000 BSA 1250€
Lolc Maurel L
Président du Directoire Acquisition de BSA 0,03 § 5 BSA 0,15€
Lolc Maurel Exercice de BSA 3,50 € 2 873 actiohs 10 055 €
Président du Directoire
Laurent Condomine . Exercice de BSA 350€ 7300 actiohs 25 550 €
Membre du Conseil de surveillance
Christophe Jean . Cession 6,29 700 actions 4403 €
Membre du Conseil de surveillance
Christophe Jean . Cession 6,29 € 500 actions 3145 €
Membre du Conseil de surveillance
Lolc Maurel L . |
Président du Directoire Souscription 3,75 § 2 500 actions 937 €
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VIII/  TABLEAU DES RESULTATS AU COURS DES CINQ DERN IERS EXERCICES

Vous voudrez bien trouver ci-dessous le tableauélsdtats des cing derniers exercices requis plicagion de
I'article R.225-102 al. 2 du code de commerce :

RESULTATS (ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES) DE LA SOCIETE
AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES EN EUROS

Nature des indications Exercice Exercice Exercice Exercice Exercice
31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009

1. CAPITAL EN FIN D'EXERCICE

Capital SOCIAl ..o e . 368 623| 382088 426 721 430 047| 524 453|

Nombre des actions ordinaires existantes 23038 963 23880510 26 670 034 26 877 750 26 877 750

Nombre des actions a dividende prioritaire (sans droit de vote) existantes

Nombre maximal d'actions futures a créer 3136 067 5384 037 3535 980 6 029 709 1961 096
Par conversion d'obligations  .................... . 2080 335 2080 335 2080 335 1003 412]
Par exercice de Bons de Souscription d'Action, d'actions gratuites et de levées d'd 3136 067 3303 702 1 455 645)| 3949 374) 957 684]

2. OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE

Chiffre d'affaires hors taxes ............ccccccovviiviciiciicicics . 4303 688| 5369 983 5176 653 4048 837| 4759 345|
Résultat avant impdts, participation des salariés et dotations aux
amortissements et provisions

(2 657 968) (4082 350) (6 583 960) (9761 277) (8198 703)

Impbts sur les bénéfices ........ e . (234 074) (485 869) (674 840) (2089 473) (1 615 926)
Participation des salariés due au titre de I'exercice .........c.cccevneenee
Résultat apres impo6ts, participation des salariés et dotations aux

amortissements et provisions (4 155 624) (4 669 648) (7448 712) (8 633 628) (7 790 450)

Résultat distribué ........

3. RESULTAT PAR ACTION

Résultat apres imp6ts, participation des salariés, mais avant dotations
aux amortisSsements et ProviSIONS ..........ccceeevrueenmneseesnnce e (0,11) (0,15) (0,22) (0,29) (0,24)
Résultat apres impo6ts, participation des salariés et dotations aux
amortissements et provisions
Dividende attribué a chaque action .

(0,18) (0,20 (0,28) (0,32) (0,29)

4. PERSONNEL

Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice . . 40 43 48 47 47

Montant de la masse salariale de I'exercice . 2615182 2843079 3087 998| 3274 364 2869 899

Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux de I'exercice
(sécurité sociale, CBUVIES SOCIAIES) ......ccoiriiiiiiiiiiiie e 1 258 844 1414 240 1434 361 1504 558| 1393 524

(1) Apres division du nominal des actions par 1000
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IX/ TABLEAU ET RAPPORT SUR LES DELEGATIONS EN MATI

CAPITAL

ERE D’AUGMENTATION DE

En application de I'article L.225-100 al. 7 du catlecommerce, vous voudrez bien trouver ci-deskotableau
présentant, de facon synthétique, les délégationerdées par les assemblées générales extraoedirdgis

actionnaires de la Société du 23 mai 2008 et daie2@09 au Directoire :

Délégations données au Directoire par Montant nominal Echéance de

Utilisation des Modalités de

I'assemblée générale extraordinaire maximal de la délégation délégations faites détermination du prix
'augmentation de par le Directoire /
capital (en Euros) Nombre d’actions
émises

1. Emission d'actions et de valeurs 96 000 6 juillet 2011  Utiliséa hauteur d Selon les conditions
mobiliéres donnant acces au capital de la 66 577,20 €/ légales (prix au moins
Société avec maintien du droit émission de égale a la valeur
préférentiel de souscription des 4 161 075 actions nominale de I'action a la
actionnaires (1% résolution de I'AGE (18 décembre 2009)date d’émission des
du 6 mai 2009) valeurs mobilieres)

2. Emission d’actions et de valeurs 88 00¢Y 6 juillet 2011  Non utilisée Entre 65 % et 135 % de
mobiliéres donnant acces au capital de la la moyenne pondérée c
Société avec suppression du droit cours des 20 dernieres
préférentiel de souscription des séances de bourse
actionnaires et par offre au public ou, précédant la fixation du
dans la limite de 20% du capital par an, prix de I'émission
par placement aupres d'investisseurs
qualifiés (1£™résolution de I'AGE du Dans les conditions
6 mai 2009) légales en cas

d’admission sur un
marché réglementé

3. Augmentation du nombre de titresa  15% du montant 6 juillet 2011  Non utilisée 1 ou 2 ci-dessus sdn
émettre en cas d’augmentation de capitde I'émission cas
avec ou sans droit préférentiel de initiale @
souscription des actionnaires {12
résolution de I'AGE du 6 mai 2009)

4. Augmentation de capital au profit des 1 000 6 juillet 2011  Non utilisée Selon les conditions
adhérents & un plan d’épargne® (3 légales
résolution de I'AGE du 6 mai 2009)

5. Attribution d’options de souscription 280 000 actions 23 juillet 201160 000 options Ne peut étre inférieur a
d’actions ou d’achat d’actions de la (3 juillet 2008) 80% de la moyenne des
Société (1™ résolution de 'AGE du 79 900 options cours cotés aux vingt
23 mai 2008) (1% avril 2009) séances de bourse

précédant le jour ou les
options seront consenties

6. Attribution gratuite d’actions nouvelles 220 000 actions 23 juillet 201140 000 actions Gratuit

ou existantes de la Société {13
résolution de I'AGE du 23 mai 2008)

()]

(3 juillet 2008)
36 525 actions
(1% avril 2009)

Ce montant s'impute sur celui de I'émission d’'acsicet de valeurs mobilieres donnant accés au dagéaa

Société avec maintien du droit préférentiel de snpson des actionnaires.
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X/ REMUNERATIONS ET AVANTAGES ATTRIBUES AUX MANDAT AIRES SOCIAUX ET
PATRICIPATION AU CAPITAL

10.1
sociaux

Rémunérations et avantages en nature attribués auoars de I'exercice 2009 aux mandataires

Une synthése de I'ensemble des éléments de réntioméed avantages en nature dus et versés aux rasrdhar
Directoire de la Société au cours de exerciceslelm81 décembre 2009 et 31 décembre 2008 estpéésa-

apres :
2008 2009
Rémunération | Rémunération Avantages de | Rémunération | Rémunération Avantages de
Nom fixe due et variable due et toute nature fixe due et variable due et toute nature
versée versée dus et versés versée versée dus et versés
(en Euros) (en Euros) (en Euros) (en Euros) (en Euros) (en Euros)
D' Loic Maurel®
. . . 125 000 _ 2148 250 000 38 144 4 296
Président du Directoire
John Jaskowiak
] ) 131 165 13 599 3264 140 624 14 062 3441
Membre du Directoire
Matthew Pando _
) ) 106 775 10 199 129 127 31367 2 868
Membre du Directoire
Bruno Tocqué®
Directeur de la 101 434" 77 500 1074 - - -
recherche et
développement
Laurent Bracco?
Directeur général en 53 08y 25 000 1023 R - R
charge de la recherchg
technologique
Fabien Schweighoff&
Membre du Directoire
4)
Directeur général en 51 058 40000 1074 ) B )
charge de la recherchg
thérapeutique
Philippe Roussead
Membre du Directoire 207 623 40 796 58 338 99 451 37824 40 006

Directeur Administratif
et Financier

(1) LeD' Loic Maurel a rejoint la Société en juillet 2008.

(2) Les trois fondateurs de la Société, Fabien Schvedigh Laurent Bracco, et Bruno Tocqué, ont déraizs# de leurs mandats
respectivement de membres du Directoire et de neethbDirectoire et Président du Directoire, le Hhyier 2008 avec effet au

31 mars 2008.

(3) Le mandat de membre du Directoire de Philippe Reass’a pas été renouvelé par le Conseil de suarsié du 24 avril 2009.

(4) Ce montant inteégre les indemnités de congés pagés pas les indemnités de clause de non concurrearsees aprées les
départs et qui se sont élevées respectivement4d.&2 pour Bruno Tocqué, 36 313 € pour Laurent Boaet 42 019€ pour
Fabien Schweighoffer.

Les rémunérations allouées aux membres du Directigrla Société se sont élevées a 791 milliersrd&au
cours de I'exercice 2009 contre 1 193 milliers dd&uau cours de I'exercice 2008, étant précisé lgae

rémunérations allouées en 2008 comprenaient égated®s indemnités de non-concurrence versées aux

fondateurs lors de leur départ.

Le montant de la rémunération versée a chaque neechbDirectoire comprend une partie fixe et undi@ar
variable. La partie variable de la rémunération demmbres du Directoire repose sur la réalisatiama’
pluralité d'objectifs a la fois individuels ebrporate présentés chaque année par le Directoire au Catesei

surveillance pour approbation sur recommandationsCdmité des Rémunérations et des Nominations. Ces

objectifs sont propres a chagque mandataire soiiasi, les objectifs du DLoic Maurel portent a la fois sur des
criteres opérationnels, financiers et de gestiogs hbjectifs de John Jaskowiak et de Matthew Peauthd
davantage axés sur l'activité diagnostique et iVitét thérapeutique respectivement.L’avantage emraadont
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bénéficient les membres du Directoire correspondéhicule de fonction. Philippe Rousseau bénéfieniplus
de la prise en charge des frais de scolarité derdfasts et d’'une indemnité de logement dans leccdel sa mise
a disposition auprés de la filiale américaine.

Tableau de synthése des jetons de présence etsaudraunérations percues par les mandataires sociaox
dirigeants

Une synthése de I'ensemble des éléments de réntiaméet avantages en nature versés aux membres du
Conseil de surveillance de la Société au coursxdeciees clos les 31 décembre 2009 et 31 décenflrg &st
présentée ci-apres :

2008 2009
A Autres z Autres
Jetons de présence rémunérations JREIE 6 D25EEe rémunérations (en
(en Euros) (en Euros)- (o ) Euros)

Laurent Condomine

Président du Conseil 14 000 - 16 000 -
de surveillance

Patrick Langlois

Membre du Conseil de 10 000 - 10 000 -
surveillance
Michel Picot

Membre du Conseil dg 10 000 - 8 000 -
surveillance

Christophe Jean

Membre du Conseil dg 12 000 - 10 000 -
surveillance

Deborah Smeltzer

Membre du Conseil dg 10 000 - 8 000 -
surveillance

Frédéric Desdouits

Membre du Conseil dg 4000 - 8 000 -
surveillance
TOTAL 60 000 - 60 000 -

Au cours des exercices clos le 31 décembre 2008 81 décembre 2009, la Société a alloué des jedens
présence aux membres du Conseil de surveillanceymoomontant annuel total de 60 000 Euros.

10.2  Participation au capital des mandataires sociaux

Au 31 décembre 2009, la participation de chaquedaiaire dans le capital de la Société se présemene
suit :

Mandataires Actions Droits de vote

Nombre % Nombre %
Loic Maurel 9098 0,03 9 098 0,03
John Jaskowiak d ( D D
Matthew Pando a d ( D
Laurent Condomine 20 301 0,06 20 3p1 0|06
Frédéric Desdouits 1 00p NB 1 000 NS
Christophe Jean 21 5 21 NS
Patrick Langlois 1 NS 1 N$
Michel Picot 1 NS 1 NS
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Deborah Smeltzer 100 N 100 NS
Total 30522 0,09% 30 522 0,099

[v2)

X1/ RAPPORT SPECIAL SUR LES OPTIONS D’ACHAT ET DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS
ET SUR LES ACTIONS GRATUITES

Chers Actionnaires,
Le présent rapport vous est présenté :

- en application des dispositions de l'article L. 228 du Code de Commerce concernant les opérations
relatives aux options de souscription ou d’achattibns, et

- en application des dispositions de l'article L. 22v-4 du Code de Commerce concernant les opésation
relatives aux actions gratuites.

I Options de souscription ou d’achat d’actions
Attribution d’options de souscription d’actions au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2009

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 200itectoire a mis en ceuvre par délibérations er dat £’
avril 2009 un plan d'attribution d'options de sorigtion d’actions en vertu de l'autorisation donngar
’Assemblée Générale Extraordinaire du 23 mai 2Q8l8n du 3 juillet 2008). Les conditions auxqueltes
options ont été consenties et le prix d’exercice@wions incluses dans ces plans sont les suiante

Plan Nb d'options Nb d’actions Prix d’exercice | Date d’échéance deg
attribuées auxquelles donnent | unitaire en euros options
droit les options
1% avril 2009 79 900 79 900 2,60 ¢ avril 2019

Options de souscription ou d’achat d'actions corigenpar la Société a chacun de ses mandatairgasoc

Les options attribuées par la Société a chacunedensandataires sociaux au cours de I'exercice lelos
31 décembre 2009 sont présentées ci-dessous :

Bénéficiaires Nb d'options Date d'attribution / Date a compter de laquelle
attribuées numeéro de Plan les options sont exercables
par fraction d'un tiers
Matthew Pando 25 000 ®Tavril 2009 £ avril 2010
Philippe Rousseau 20 000 © avril 2009 £ avril 2010
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Options de souscription ou d’achat d’actions corig=npar la Société aux salariés

Les options attribuées par la Société aux dix gsamon mandataires sociaux dont le nombre d’'optainsi
attribuées est le plus élevé, au cours de I'exerdias le 31 décembre 2009 sont présentées ciuResso

Bénéficiaires Nb d'options Date d'attribution Date a compter de laquelle
attribuées les options sont exercables
par fraction d'un tiers

Erin Duffy 10 000 £ avril 2009 £ avril 2010
Richard Einstein 7 50( ®1avril 2009 £ avril 2010
Heather Jordan 6 00p hvril 2009 £ avril 2010
Darong Wu 3000 % avril 2009 £ avril 2010
Mike Brenner 3000 % avril 2009 £ avril 2010
Vinayaka Kotraiah 3 00( ®1avril 2009 £ avril 2010
Weiyin Zhou 2 400 1 avril 2009 £ avril 2010

Exercice par les bénéficiaires d'options de sous@tion d'actions au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2009

Au cours de I'exercice 2009, le nombre total d’ops exercées est de 227 450 options donnant dB&7 #50
actions ordinaires de la Société ayant chacunevaleer nominale de 0,016 euro.

Options de souscription ou d’achat d’actions exescpar chacun des mandataires sociaux

Le nombre total d’actions qui ont été souscritescaurs de I'exercice par levée d'options par chades
mandataires sociaux de la Société sont les suivants

Bénéficiaire Nombre total d’actions souscrites | Montant de I'exercice (en euros)
Philippe Rousseau 10 000 37 500

Options de souscription ou d’achat d'actions exescpar les salariés dont le nombre d’actions agwiscrites
est le plus élevé

Le nombre total d’actions qui ont été souscritesaurs de I'exercice par levée d'options par chades dix
salariés non mandataires dont le nombre d’actiorss souscrites est le plus élevé sont les suivants

Bénéficiaire Nombre total d’actions souscrites | Montant de I'exercice (en euros)

Philippe Guillet 64 000 240 000
Dominique Drouin 39 000 146 250
Vincent Belin 35 000 150 500
Christina Hedberg 29 000 108 750
Aram Mangasarian 11 000 13 750
Frédérique Schlumberger 10 000 37 500
Olivier Cochet 9 000 33750
|Isabelle Nahon 3750 14 062,50
Bertrand Leblond 3000 11 250
Caroline Ducray-Bedin 3000 3750
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Il Actions gratuites

Attribution gratuite d’actions au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2009

L'assemblée générale extraordinaire des actiommaite23 mai 2008 a autorisé dans le cadre dessiligms
des articles L. 225-197-1 et suivants du Code der@erce le Directoire a procédé a une attributicatuie
d’'actions de la Société, existantes ou a émettreine ou plusieurs fois, au bénéfice des membrgmcionnel
qu'il déterminera parmi les salariés et les mameetasociaux éligibles de la Société et des sxiéid
groupements qui lui sont liés dans les conditiasées a l'article L. 225-180 dudit Code.

Dans le cadre de cette autorisation, et selon ée®smmandations du Comité des rémunérations et des
nominations, le Directoire, a 'unanimité, a décidé de la réunion du®lavril 2009 d’attribuer gratuitement 36
525 actions a émettre de la Société au bénéficendesdataires sociaux et salariés selon certainagditems et
certains critéres.

Plan Nb d'actions Date d‘acquisition | Date de cessibilité
attribuées
1% avril 2009 36 525 % avril 2011 £ avril 2013

Actions attribuées gratuitement a chacun des maxicest sociaux
Aucune action n’a été attribuée gratuitement aurdataires sociaux au cours de I'exercice 2009.

Actions attribuées gratuitement aux dix salariéslaeSociété non mandataires sociaux ayant reculls p
d’actions gratuites :

Bénéficiaires Nb d'actions Date Période Période de Critéres
attribuées d'attribution d’acquisition conservation d'acquisition

Anders Ingvarsson 4000 “Avril 2009 2 ans 2 ans Oui
Olivier Sol 3600 ¥ avril 2009 2 ans 2 ans Oui
Laurent Désiré 360 *avril 2009 2 ans 2 ans Oui
William Vickery 3 000 £ avril 2009 2 ans 2 ans Oui
Véronique Audouard 3000 “avril 2009 2 ans 2 ans Oui
Cristina Figueroa 2500 ®1avril 2009 2 ans 2 ans Non
Eric Beausoleil 240Q  ®lavril 2009 2 ans 2 ans Non
Florence Mahé Maurier 2400 “hvril 2009 2 ans 2 ans Oui
Bertrand Leblond 2 00 *avril 2009 2 ans 2 ans Oui
Frédérique Schlumberge 2000 *®'davril 2009 2 ans 2 ans Oui

Attribution définitive d’actions gratuites au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2009

Il est précisé que, conformément a la loi, I'atitibn des actions a leurs bénéficiaires est défamiu terme de
la période d’acquisition de deux ans a compter aleldte d’attribution et que la période d’'obligatida
conservation des actions qui court a compter deiBation définitive est également de deux ans.

Les criteres d’acquisition des actions gratuitesiaattribuées ont été définis de maniéere individuen fonction
d’'objectifs pour chacun des salariés et membre3idkctoire ci-dessus.

Il est précisé que, conformément a la loi, la peid’obligation de conservation des actions qurtcaicompter
de I'attribution définitive est de deux ans.

Au cours de I'exercice 2009, 20 500 actions at&rdmigratuitement en 2007 ont été définitivementiiaeg et
émises.

Actions définitivement acquises par chacun des rtamés sociaux

Aucune action n’a été acquise par des mandatamsisc au cours de I'exercice 2009.
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Actions définitivement acquises par les dix sakdé la Société non mandataires sociaux ayant adguplus
d’actions gratuites

Bénéficiaires Nb d‘actions Période de Critéres
acquises conservation d'acquisition

Dominique Drouin 5000 2 ans Oui
Eric Beausoleil 3000 2 ans Oui
Olivier Sol 3000 2 ans Oui
Laurent Désiré 2625 2 ans Oui
Florence Maurier 2625 2 ans Oui
Véronique 2 000 2 ans QOui
Audouard
Fabien Rouet 1500 2 ans Oui
Pascale Beurdeley 750 2 ans Oui

Xll/ MANDAT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ET OBSERV ATIONS DE L'AMF SUR LA
NOMINATION OU LE RENOUVELLEMENT DES COMMISSAIRES AU X COMPTES

12.1 Mandat des Commissaires aux comptes
Commissaires aux comptes titulaires
Ernst & Young Audit

Représenté par Jean-Yves Jégourel

Tour Ernst & Young

Faubourg de I’Arche

92037 Paris - la Défense Cedex

Nommé dans les premiers statuts du 15 octobre ¥¥9@nouvelé lors de I'assemblée générale orairthir

24 avril 2009 pour une durée de six exercices,jgsiiu’a 'assemblée générale appelée a statu20®n sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Audit et Diagnostic

Représenté par Olivier Maurin
160 boulevard Haussmann
75008 PARIS

Nommé lors de I'assemblée générale mixte du 2[e{uB004 pour une durée de six exercices, soitujasq
I'assemblée générale appelée a statuer en 2018sstwmptes de I'exercice clos le 31 décembre 2009.

Commissaires aux comptes suppléants
Bruno Perrin

Tour Ernst & Young
Faubourg de I’'Arche
92037 Paris - la Défense Cedex
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Nommé dans les premiers statuts du 15 octobre ¥¥9@nouvelé lors de I'assemblée générale orairthir
24 avril 2009 pour une durée de six exercices,jgsifu’a I'assemblée générale appelée a statu®@®s sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Philippe Millan

Villa H.G. Riquetti
75015 PARIS
Suppléant d’Audit et Diagnostic

Nommeé lors de I'assemblée générale mixte du 2{U004 pour une durée de six exercices, soitujasq
I'assemblée générale appelée a statuer en 2018sstwmptes de I'exercice clos le 31 décembre 2009.

12.2 Observations de I'’AMF sur la nomination et leenouvellement des commissaires aux comptes

En application de l'article L.621-22 du code mométat financier, il sera demandé a I'Autorité dearchés
financiers d’émettre une éventuelle observationlagyroposition de nomination ou de renouvellensnimise
aux actionnaires lors de l'assemblée générale midde actionnaires du 28 avril 2010 des mandats de
commissaires aux comptes titulaires et de commessaiux comptes suppléant respectivement.

X/ LISTE DES CONVENTIONS REGLEMENTEES ET DES CO NVENTIONS COURANTES

Par application des dispositions des articles L-@2%t suivants du Code de Commerce, vous trouverez
dessous la liste des conventions réglementées stcaleventions courantes au titre de I'exercice dios
31 décembre 2009 :

131 Nouvelles conventions réglementées conclues aurs de I'exercice 2009 (Article L. 225-86 du
Code de Commerce)

Au cours de I'exercice 2009, le Conseil de suraaidke de la Société a préalablement autorisé ldusion des
conventions réglementées suivantes :

. Convention de consultant avec la société BioN&ssociété BioNest a réalisé une étude de masehé
le cancer du sein aux Etats-Unis pour le comptad&ociété. Monsieur Frédéric Desdouits étant a la
fois membre du Conseil etanaging partnede BioNest, la convention de consultant a été ssafnla
procédure de l'article L. 225-86 du Code de commmest préalablement autorisée par le Conseil de
surveillance du 3 mars 20009.

. Convention de consultant avec la société PJL Clndaisociété PJL Conseils a conclu avec la Société
un contrat de consultant visant a conseiller leMawrel dans sa mission de direction des opérations
financiéres de la Société en attendant la nomination nouveau directeur financier. Monsieur P#tric
Langlois étant a la fois membre du Conseil et Ags@#rant de PJL Conseil® convention de
consultant a été soumise a la procédure de l'artic25-86 du Code de commerce et préalablement
autorisée par le Conseil de surveillance du 24ep2009.

13.2 Nouvelles conventions courantes conclues awrode I'exercice 2009 (Article L. 225-87 du Code
de Commerce)

Aucune.

13.3 Conventions réglementées anciennes, mais déeg effets se sont poursuivis au cours de I'exereic
2009

. Protocole d'accord et contrat de consultant en&reSociété et Messieurs Bruno Tocqué, Fabien
Schweighoffer, et Laurent Bracctbondateurs de la Société en date du 15 janvieB2De protocole
d’accord a pour objet d’organiser les modalité$adgémission de Messieurs Tocqué, Schweighoffer et
Bracco de leurs fonctions de membres du Direcigtirde salariés de la Société. Le Protocole d’accord
prévoit la signature et I'entrée en vigueur d'unntcat de consultant entre Messieurs Tocqué,
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134

135

Aucune

Schweighoffer, Bracco et la Société en date du 3tsn2008, en vertu duquel ils fournissent une
prestation de conseil a la Société, par I'interrmaigeid’'une société gu'ils ont constituée a cetie fi

Conventions courantes anciennes, mais dont leffets se sont poursuivis au cours de |'exercice
2009

Avance en compte courant faite par la Société auscde I'exercice 2000 a sa filiale américaine
ExonHit Therapeutics, IncMonsieur Bruno Tocqué ayant été a la fois memhreDitectoire et

« President » and « Chief Executing Officer » dfli@e américaine, cette convention a été ratifigar
I’Assemblée Générale ayant statué sur les comptésxkrcice 2000.

Police d'assurance responsabilité civile des dinge« Business Guard » le 11 septembre 2000 auprés
de la compagnie AIG Europe. Cette police bénéficiensemble des mandataires sociaux. Ratifiée par
I’Assemblée Générale ayant statué sur les comptésxkrcice 2000.

Amendement des conventions de prix de transferedatSociété et sa filiale ExonHit Therapeutics,
Inc. dans le cadre de la mise en place de I'aét8jtliceArray Ces contrats ont été notifiés au Conseil
de Surveillance lors de sa séance du 25 juilleb2@Gux Commissaires aux Comptes.

Prét par ExonHit Therapeutics S.A. & ExonHit ldéun montant de 1 million de dollars, remboursable
sur demandeCe prét conclu dans le cadre de la politiqueraesfert intra groupe est documenté par un
billet & ordre signé le 16 mai 2005. Les deux gésiént des dirigeants communs, mais le taux déhté
stipulé est de 6% par an, taux normal et qui jigstd qualification de convention courante a des
conditions normales de marché.

Administrative Service Agreement et Technical & Iging Services Agreement entre ExonHit

Therapeutics S.A. et sa filiale, ExonHit Therapestinc.Ce contrat a été conclu dans le cadre de la
structure de prix de transfert mise en place dansstoupe par respect du principe de pleine
concurrence. Ces conventions ont pris effet débelejanvier 2003. Elles ont été communiquées au
Conseil de Surveillance qui en a pris acte lorsaleéunion du 25 avril 2003. Ces conventions aht ét
Iégérement amendées au cours de I'exercice 2006tpoin compte de la mise en place de l'activité

SpliceArray.

Accord de Licence de Propriété Intellectuelle carel I décembre 2001 entre ExonHit Therapeutics
S.A. et ExonHit Therapeutics, In€ette licence prend effet a la méme date que mératoconclu par
Exonhit Therapeutics, Inc. avec la société IDECrPla@euticals Corporation. Cette licence comprend
un taux de redevance de 2,5% conformément au parde pleine concurrence qui est nécessaire dans
le cadre d’une structure de prix de transfert ate ditre, constitue une convention courante canélu
des conditions normales de marché. Cette conveatiété communiquée au Conseil de Surveillance
qui en a pris acte lors de sa réunion du 25 a0fi32

Cautions, avals et garanties donnés par la Sociég des tiers pour le compte de la filiale
américaine, ExonHit Therapeutics Inc. (art. L. 22568)
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XIV/ INFORMATIONS DIVERSES

Conformément aux dispositions des articles 39-228tquater du Code des impbts, nous vous précomses
comptes de la Société de I'exercice écoulé ne prérpas en charge de dépenses non déductiblesultaté
fiscal.

Par application des dispositions de l'Article L.228 du Code de Commerce, nous vous informons quigic
modification n'a été apportée au mode de présemntates comptes annuels, ni dans les méthodes dagial
retenues par rapport a I'exercice précédent.

Par application des dispositions de I'Article L.52@8 du Code de Commerce, les observations du Calese
Surveillance sur le rapport du Directoire et lemptes de I'exercice écoulé vont vous étre présentée

Nous espérons que ce qui précéde recevra votrmagté

Paris, le 8 mars 2010

Loic Maurel, Président du Directoire

32



