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Far inte distribueras i USA eller till sa kallad "U.S. Person”

Denna rapport utgdr inte ett erbjudande om vardepapper i Pomegranate Investment. Rapporten far inte distribueras i USA eller till sa kallad
"U.S. Person”, vilket innefattar medborgare i USA eller personer med "green card” eller foretag som &r bildade i USA, vare sig dessa finns inom
eller utanfér USA. Pomegranates aktier representerar en investering i Iran som inte &r lamplig for sa kallade "U.S. Persons”.

Rapporten innehaller framatblickande uttalanden. Alla uttalanden utéver uttalanden om historiska fakta i denna framstallning, daribland, utan att
vara begransat till, sddana som avser Bolagets finansiella stallning, affarsstrategi, planer, malsattningar, mal, strategier och framtida verksamhet
och resultat samt de underliggande antagandena for dessa uttalanden &r framatblickande uttalanden. Sadana framatblickande uttalanden
innefattar kdnda och okanda risker och osékerhetsfaktorer samt andra faktorer som ar eller kan vara utanfér Bolagets kontroll, vilket kan leda
till att de faktiska utfallen, resultaten eller prestationerna av Bolaget, eller branschresultat, vasentligt avviker fran framtida utfall, resultat eller
prestationer som uttrycks eller antyds i dessa framatblickande uttalanden. Sddana framatblickande uttalanden baseras pa ett antal antaganden
rérande Bolagets nuvarande eller framtida affarsstrategier och omgivning i vilken Bolaget kommer att bedriva verksamhet i framtiden. Vissa
sifferuppgifter som presenteras har har varit foremal for avrundning. Darmed kan det handa att sifferuppgifter i form av summeringar i vissa
figurer eller tabeller inte &r exakt aritmetiska summor av de sifferuppgifter som féregick dem.
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Portfoljoversikt

FORANDRING I

DE 4 STORSTA FORETAGEN I BOLAGETS BREDARE PORTFOLJ

% av portfolien pa

PORTFOLJOVERSIKT VARDE ANDEL AV VARDE VARDE SEDAN genomiyst basis
TUSEN EUR 30 APR 2026 PORTFOLJEN 30 APR 2025 30 APR 2025
BOLAG Digikala Group* ar det forsta, storsta och ledande
INTERNATIONAL HOLDING CO. (IIIC) 56 104 65,6 % 87 769 -36,1 % d[g||(c||c| e-handelsforetaget i Iran, verksamt inom olika ka- 53.6 %
tegorier som detaljhandel, marknadsplats, mode, ’
DIGIKALA (DIRECT) 9 051 10,6 % 13 032 -30,5 % digitalt innehall, snabbkop online och betalningar
GRIFFON GROUP 10 601 12,4 % 4 552 132,9 %
SHEYPOOR 2 179 2,5 % 7 640 -71,5 %
TAKHFIFAN (DIRECT) 64 0,1 % 383 -83,3 %
Divar** &r den storsta onlineplattformen fér radan-
o - % )
E}JMMA BOL’f\ 77 998 91,2 % 113 375 31,2 % , ) nonser i Iran med valdigt starkt varumarke. Café 21,2 %
— Bazaar Group ager 100 % av Divar
ANDRA FINANSIELLA TILLGANGAR
'ANDRA FINANSIELLA TILLGANGAR** 4 194 4,9 % 4 389 4,4 %
?LIJ“S“SQA::E:A FINANSIELLA Y 4,9 % 4 389 44 % Griffon Capital ar en ledande forvaltar- och mak- .
....... n pololost | %y d larfirma som tillhandahaller M&A-radgivning och 12.4 5
aulapa lily é")" forvaltningstjanster. Griffon ar den 2:a storsta ’
KONTANTA OCH LIKVIDA TILLGANGAR 3 350 3,9 % 3 189 5,0 % kapitalférvaltaren i Iran.
SUMMA INVESTERINGSPORTFOLJEN 85 542 100 % 120 954 -29,3 %
"OVRIGA NETTOSKULDER ” -302 614 50,8 % I
SUMMA SUBSTANSVARDE 85 240 120 340 -29,2 % Sheypoor ar Irans nast storsta platform for ra-
"""" : b’ dannonser pa natet, och erbjuder en plattform for 25 5
- 9_”: anvandare att képa och salja begagnade produkter ’
SUBSTANSVARDE PER AKTIE, EUR 13,2 18,7 19%% snabbt och enkelt.
UTESTAENDE ANTALET AKTIER 6 470 803 6 419 057
m’"‘ériffon Flaéship Fund éter‘betalédes under aret och medlen investerades delvis i lokala ETFs f6r att skydda mot inflation / -a"baba oAb :--g' '
forsvagning av den lokala valutan. -
**L okala bankinsadttningar med tidsbunden frist har omklassificerats frén obligationer 2023/2024 till kontanta och likvida . .
tillgdngar 2024/2025. Alibaba Takhfifan 1,5 %

Digital reseportal

Cashback/fintech-plattform

*Exponering delvis genom IIIC och delvis direkt

**Exponering genom IIIC

Anm: Resterande 9,8 % av den totala investeringsportféljen bestdr av 6évriga finansiella
tillgéngar samt likvida medel.
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Motstandskraft, anpassningsformaga
och langsiktig overtygelse.

Ledningsrapport

Basta aktiedgare,

Rékenskapsaret som slutade den 30 april 2026 var formodligen det
mest handelserika i Pomegranates historia. Det sager mycket efter mer
an ett decennium av investeringar i Iran.

Saval penningvardeférsamring, lagkonjunktur, samhallelig oro som
sanktionstryck satte sina spar under aret, och dérefter tillkom kriget
som brot ut strax efter arsskiftet. Mot den bakgrunden minskade NAV
fran 18,7 euro till 13,2 euro per aktie, eller cirka 29 procent, vilket inne-
béar en atergang till nivaer vi inte har sett sedan Pomegranates tidiga
investeringsrundor under 2014/2015.

NAV och den finansiella utvecklingen

Vad som daremot ligger bakom NAV &r nagot helt annat. Vid den tiden
innehdll portfdljen intressen, direkta och indirekta, i dver 30 verksam-
heter, varav samtliga gick med forlust. Digikala generade mindre &n en
tiondel av dagens intakter och forbrukade snarare é&n genererade likvida
medel. Divar skulle inte bli Idnsamt pa manga ar och Griffon befann
sig annu i ett mycket tidigt skede av att bygga upp den plattform for
tillgangsforvaltning som det &r idag.

Idag, baserat pa genomsynsmetoden, uppgar Pomegranates propor-
tionella andel av portféljbolagens intakter till cirka 83 miljoner euro, en
uppgang med 33 procent under aret, medan var procentuella andel av
EBITDA 6kade med 40 procent till strax under 10 miljoner euro - jamfort
med en negativ EBITDA nar vi inledde var verksamhet.

Verksamheterna har gjort sitt jobb. Det har daremot inte valutan.

Under manga ar har ett aterkommande tema pa Pomegranate varit att
vara bolag har vuxit snabbare nar valutan runt dem har férsvagats. Det
géller fortfarande. Vad som ar dnnu intressantare i ar ar att portfolien i
allt hdgre grad rér sig mot tillvaxt plus kassagenerering.

Under rakenskapsaret redovisade Pomegranate cirka 1,9 miljoner euro
i utdelning, medan holdingbolaget uppratthdll ett positivt kassafléde
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for andra aret i rad. Kassaflodesneutralitet har under manga ar varit
ett viktigt mal. Nar vi nu har uppnatt det, dessutom med god marginal,
innebér det att var operativa verksamhet inte langre forbrukar den lik-
viditet vi har arbetat hart for att bevara.

Vid éarets slut hade Pomegranate cirka 7,5 miljioner euro i kontanta medel
och likvida finansiella tillgangar. | nulaget ar den likviditeten inte bara
vardefull som kontanta medel, utan ocksa for att den ger tid och valfrihet:
for att pa ett lampligt satt ge ett selektivt stod at vara investeringar, ga
vidare med omstruktureringen av vara innehav och i slutdnden aterfora
kapital till vara aktiedgare nér det kan goras sakert och effektivt.

Vara storsta portfoljbolag borjar ocksa na ett skede dar aterférandet av
kapital till aktiedgarna borde bli en del av den I6pande verksamheten.
Precis som det ska vara. Vi investerade tidigt, gav vart stod till dessa
bolag under deras tillvaxtar och har varit tdlmodiga aktiedgare under en
lang tid. Den forsta utdelningen fran Digikala efter arsslutet ar ytterligare
ett steg i den riktningen, aven om det ar blygsamt.

Geopolitisk och ekonomisk miljo

De tre breda scenarierna vi lade fram under varen har knappt férandrats:
nedtrappning och intern justering, geopolitiskt dodlage eller eskalering
till en mer omfattande konflikt. Flera manader senare rader ett instabilt
jamviktslage nagonstans mellan det andra och tredje scenariot, med
risk for en periodvis eskalering.

Det ar tva krafter som fortsatter att definiera konflikten: marknader
och krigsmateriel. Kostnaderna ar daremot hogst asymmetriska. USA
och dess allierade betalar mestadels i kontanta medel, krigsmateriel
och hogre energipriser. Storningarna i Hormuzsundet for sedan den
kostnaden vidare langt utanfor slagfaltet, genom hogre energipriser,
frakt- och férsakringskostnader och den inflationsdrivande effekt dessa
har péa varldsekonomin. Iran slass med billigare vapen och en asymme-
trisk taktik, men betalar i slutdnden ett betydligt hdgre pris: i liv och den
ekonomiska valfarden for den egna befolkningen pa narmare 88 miljoner
manniskor, parallellt med forlorad produktion, férsvagad képkraft och
alltmer begransad tillgang till intakter i utlandska valutor.

Det blir allt svarare att bortse fran de ekonomiska berakningarna. Enligt
IMF forvantas Irans ekonomi minska med 5,4 procent under 2026,
medan inflationen beréknas uppga till ndrmare 69 procent. Képkraften
minskar snabbt, medan forskning fran det iranska parlamentets eget
forskningscenter, som har rapporterats i landets medier, varnar for att
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omkring hélften av hushallen pa landsbygden riskerar att hamna under
fattigdomsgransen. Elbrist - ibland med tva till tre elavbrott om dagen -
press pa valutareserverna, uttémda lager och fortsatta begransningar
av internettillgangen dkar pressen ytterligare pa en ekonomi som redan
ar hart ansatt.

Irans stallning som en betydande ravaruekonomi gor att pressen far
sarskilt svara konsekvenser. Den historiska utvecklingen for tillvaxtmark-
nader visar hur forsvagade exportintakter och samre tillgang till utlandsk
valuta kan 6verféras via valutan till inflation, kdpkraft, investeringar och
i slutanden till foretagens aktivitet — medan sanktioner, konflikter och
ekonomiska atstramningar i mycket hdg grad begréansar Irans formaga
att tjana pengar pa sin betydande resursbas.

Stoérningarna ar bitvis extrema. Den lagstadgade minimilénen ligger
bara pa cirka 80-90 euro per manad, medan till exempel bolag som
Digikala kan betala betydligt mer &n sé aven for relativt enkla befattning-
ar. Samtidigt har det historiskt sett gatt att fa tag i bensin for bara nagra
cent litern, en subvention som blir allt svarare att samordna med utbuds-
brister, dalig branslekvalitet och en statsbudget satt under hard press.

En kollega jamforde den iranska ekonomin med fabeln om grodan i
langsamt kokande vatten. Féretag och konsumenter har under manga
ar anpassat sig till sanktioner, inflation, penningvardeférsamring, be-
grénsningar av internet och utbudsbrister. Det som ar annorlunda i
dagsldget ar hur snabbt temperaturen stiger. Uthalligheten &r ett av Irans
framsta kannetecken, men uthallighet ska inte forvaxlas med avsaknad
av skadeverkningar.

Samtidigt ska inte ekonomisk smarta forvaxlas med politisk kapitula-
tion. Konflikten har, om nagot, starkt de harda linjerna och ytterligare
marginaliserat dem som foresprakar engagemang. Iran har blivit svart
skadskjutet, men landet verkar inte vara pa vag att mjukna inom en nara
framtid. Tvanget har orsakat smérta, men det har inte lett till kapitulation.

Aktiemarknaden erbjuder en intressant kontrast. Trots att TEDPIX har
aterhamtat sig till rekordnivaer i lokal valuta handlas detta index bara till
cirka 3,5 ganger prognostiserade vinster. Det &r ett mycket intressant
matt pa den geopolitiska riskpremie som for narvarande finns inbaddad
i iranska tillgangar.

For Pomegranate ar det har en viktig distinktion. Vi ar minoritetsagare
i enskilda bolag, inte investerare i den iranska ekonomin som helhet.
En krympande ekonomi och en kdpkraft som haller pa att urholkas
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har en tydlig paverkan pa vara verksamheter, men affarsmodellerna
reagerar pa olika satt: radannonser fortsatter att generera goda intakter,
aterbetalningar (cashback) blir mer relevanta nar hushallens budgetar
ar pressade, finansiella tjanster reagerar aterigen annorlunda och le-
dande e-handelsplattformar kan fortsatta ta marknadsandelar aven i
en krympande ekonomi.

Efter mer an ett decennium forblir principen enkel: vi styr inte éver Irans
ekonomi, politik eller geopolitik. Vi kan styra vilka entreprendrer och
foretag vi stodjer, hur de anpassar sig, hur vi skyddar vara tillgangar
och Pomegranate positionerar sig runt dem.

Portfoljbolag

De totala siffrorna beréattar bara en del av historien. Pa bolagsniva var
de gemensamma temana fortsatt tillvaxt, storre effektivitet, och minst
lika viktigt, den fortsatta mognaden for vara storsta investeringar till
kassagenererande verksamheter.

Digikala levererade ytterligare ett starkt ar trots en exceptionellt svar
verksamhetsmiljo. Nettoforsaljningsvardet (NMV) uppgick till cirka 1
miljard euro medan intékterna 6kade med 41 procent till 611 miljoner euro
och EBITDA 6kade med 30 procent till 30 miljoner euro. DigiPay nadde
ocksa en viktig milstolpe och blev I[dnsamt for aret medan kreditgivningen
Okade med 120 procent och BNPL-fallissemang for kreditkop lag kvar
pa en anmarkningsvart lag niva pa cirka 2 procent.

Utvecklingen var lika uppmuntrande betraffande andra siffror an de
centrala nyckeltalen. B2B 6kade med 66 procent, Al anvands i allt hogre
grad inom prisséattning, kundservice, logistik och foérsaljartjanster, medan
personal- och infrastrukturkostnader minskade som andel av verksam-
heten. Borsnoteringen avbrots av konflikten men &r fortsatt ett mal.

Viktigast utifran vart perspektiv ar att Digikala antog sin forsta formella
utdelningspolicy och sedan dess har godkant en forsta, om an blygsam,
utbetalning, som halls inne och skyddas i vantan pa en mer gynnsam
miljé infor utbetalningen som sa smaningom ska goras. Ytterligare ett
viktigt steg.

Divar starkte sin position ytterligare som Irans ledande plattform fér
radannonser, med 42 miljoner aktiva anvandare per manad, éver 100
miljoner appinstallationer och déver 2,5 miljarder genererade leads per
ar. Den kapitallatta modellen, utan lager eller fysisk logistik, fortsatter
att vara ett sarskilt bra komplement till var e-handelsexponering och har
visat sig ha en mycket god motstandskraft vid upprepade storningar.
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Bolagets strategiska fokus har ocksa starkts efter forséljningen av
Café Bazaar, vilket mojliggjorde en koncentration av resurser till Divars
huvudsakliga franchiseverksamhet. Heltackande Al-I6sningar inférlivas
i allt hdgre grad inom omraden som omfattar upptackt av bedragerier
och kundsupport, vilket forbattrar saval tilliten som effektiviteten i verk-
samheten. Divar forblir mycket I6nsamt och &r en viktig part for att bidra
med utdelningar till Pomegranate.

Griffon Capital fick ett exceptionellt ar. Férvaltade tillgangar 6kade
med cirka 90 procent 306 miljoner euro, medan resultat fore skatt
okade fran knappt 1,5 miljoner euro under 2024 till ndrmare 8 miljoner
euro. Griffon ar nu Irans nast storsta tillgangsforvaltare och en ledande
emittent av ETF, vilket avspeglar den betydande skala och Iénsamhet
som verksamheten har byggt upp de senaste aren. En utdelning har
aterigen meddelats pa bolagsniva och borde, med hansyn tagen till de
praktiska detaljerna kring betalningar i nulaget, ge ytterligare ett bidrag
till Pomegranates portfoljintakter.

Alibaba/Jabama gjorde betydande framsteg med sina effektiviseringar
innan det, féga férvanande, blev det portfoljbolag som paverkades mest
av konflikten. Rorelsekostnaderna minskade med 50 procent jamfort
med féregaende ar, medan I6nsamheten dkade vasentligt. Jabama 6kade
bruttomarginalen med 25 procent, B2B-order 6kade med 20 procent
och ett flertal internationella resekategorier nadde rekordnivaer. Under
konflikten sjonk antalet flygningar till noll, medan tag- och bussresor
samt bokade semesterboenden hade en betydligt storre motstandskraft,
vilket lyfter fram bade den direkta paverkan fran konflikten och vardet
av en mer diversifierad reseplattform.

Sheypoor gick vidare med sin vandning av verksamheten och &ndringar
i ledningen. Nettointakterna 6kade med 8 procent, dar den viktigaste
utvecklingen utgor 6vergangen till en monetarisering av onlineverksam-
heten: onlineintakterna 6kade med 37 procent och star nu for 54 procent
av de totala intékterna, medan kontanta medel fran onlineverksamheten
Okade med 52 procent. Verksamheten forblev i princip likviditetsneutral
med ett positivt nettokassafldde. Vi har ocksa implementerat betydande
langsiktiga incitament for hdgsta ledningen, vilket knyter dem narmare
aktiedgarna och ger teamet en meningsfull del i att ta Sheypoor till
nasta niva.

Takhfifan, var minsta investering, gick vidare med vad som kanske ar
den mest grundlaggande strategiska omstallningen i portfoljen: fran
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en traditionell marknadsplats med lagprisvaror till aterbetalningar
(cashback) och finansiella tjanster, med det bredare malet att hjalpa
konsumenterna att behalla sin kdpkraft. En stor del av aret agnades at
att bygga upp den teknologi och infrastruktur for finansiella tjanster som
kravs for omstallningen. De tidiga tecknen &r lovande. Efter konflikten
har handeln inom dagligvarukategorierna 6kat med 37 procent jamfort
med nivaerna fore kriget.

Genomgaende i hela portfolien ar att Al har gatt fran experimentsta-
diet till att bli en del av den I6pande verksamheten - fran hantering av
prissattning och varulager till upptackt av bedragerier, kundservice,
kreditvardering och innehallsmoderering. Det ar sarskilt viktigt i en miljo
med hdg I6neinflation och komplexitet i verksamheten: tekniken gor
det mojligt for vara bolag att fortsatta vaxa samtidigt som de blir mer
lattskotta och effektiva.

Pomegranate

Pa Pomegranate har det varit ett handelserikt ar. Vi slutforde ett smidigt
CFO-byte, lamnade Euroclear Sweden, etablerade narvaro i Oman och
fortsatte att anpassa var bolagsmassiga och finansiella infrastruktur till
en miljé som sallan star stilla. Dartill upprattholl vi ett positivt kassaflode
for andra aret i rad, efter att ha natt ett langsiktigt mal som har varit pa
gang under manga ar.

Just anpassningsférmagan har blivit en av Pomegranates viktigaste
tillgangar. Sanktioner, geopolitik, bankinfrastruktur och den lokala dy-
namiken fortsatter att férandras, ibland mycket plotsligt. Vart jobb ar att
anpassa oss till dem samtidigt som vi skyddar underliggande tillgangar
och bibehaller var forméaga att agera.

Den anpassningen fortsatter. Oman har hittills visat sig vara en mycket
effektiv bas for vara verksamheter, med en stéttande miljo och ett
blomstrande naringsliv. Samtidigt ser vi 6ver framtiden for var UAE-
struktur och forenklar var geografiska utbredning dar det ar majligt,
utan att kompromissa med rackvidd och flexibilitet som den nuvarande
miljon kraver. Rent generellt ar kostnaderna fortfarande under kontroll,
med ytterligare utrymme fér minskningar om den nuvarande miljén utan
avtal kvarstar.

Regelefterlevnaden forblir central i allt vi gor. Vi har ockséa noterat vissa
positiva erfarenheter i processer med regulatoriska godkannanden
sedan sanktionerna aterinfordes, trots den mer komplexa miljon.
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Forarbetet forblir komplicerat och kommer férmodligen att fortsatta vara
det. Malet ar betydligt enklare: skydda vara tillgangar, bevara flexibiliteten
och, i takt med att vara bolag i allt hogre grad aterfor likvida medel, hitta
sékra och lagliga satt att i slutdnden aterféra kapital till vara aktieagare.

En personlig halsning

Pa ett personligt plan bjod aret ocksa pa en del nya perspektiv. | bérjan
av juni gjorde en allvarlig olycka att jag hamnade pa sjukhus en langre
tid. Medan jag var dar férlorade Michel Danechi kampen mot cancern.
Michel hade varit min kollega, mentor och gode van i narmare trettio ar,
ledamot i Pomegranates styrelse och dven en person som delade min
karlek till tennis och skidakning. Hans djupa forstaelse av finansmark-
naderna, hans vanlighet och det faktum att han talade flytande farsi
gjorde honom till ett ovarderligt stod bade for styrelsen och ledningen.
Vi kommer att sakna honom mycket.

Min egen aterhamtning gar bra och jag réknar med att bli helt aterstalld.
Det ar en erfarenhet som har gjort mig mer 6dmijuk. Den har fatt mig
att uppskatta den méanskliga kroppens motstandskraft mer, och satt
dddlighet, tid och allt vi inte kan styra 6ver i ett nytt ljus.

Det finns kanske en parallell mellan tennis och investeringar: man for-
lorar poang, ibland ett game och dé och da hela set. Det viktiga ar att
ha fokus pa nasta podng, anpassa sig, vara kvar i matchen och vara
beredd vid nasta tillfalle.
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Avslutande tankar

Det finns enklare platser att vara investerare pa. Men det finns ocksa
mycket fa marknader dar foretag av den héar storleksordningen annu
kan byggas upp fran ett ganska blygsamt utgangslage.

Miljén kommer att forbli svar och formodligen oforutsagbar. Vi har likvi-
ditet, portfoljbolag som i allt hdgre grad genererar kassafléden och en
bolagsstruktur som gang pa gang har visat prov pa sin anpassnings-
formaga. Det sétter oss i en position dar vi maste vara talmodiga nar
det ar nédvandigt och agera nér tillfélle ges.

Vara prioriteringar ar fortsatt enkla och tydliga: skydda det vi har byggt
upp, stodja vara bolag dar vi kan tillféra mervarde, halla kostnaderna
under kontroll, fortsatta att anpassa oss i takt med att omgivningen
forandras och, alltmer, hitta sékra och lagliga satt att aterféra kapital
till vara aktieagare.

Efter det ar vi har bakom oss vill jag inte garna lamna nagra prognoser.
Men jag &r som alltid fast 6vertygad om att uthallighet, anpassnings-

barhet och talamod kommer att 16na sig i langden.

Jag ser fram emot att traffa manga av er i slutet av september och
borjan av oktober i samband med arsstamman.

Florian Hellmich
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02 Investeringsportfoljen

International
Holding Co. (llIC)

International Internet Investment Codperatief
U.A. (”IIIC”) &ar ett kooperativ etablerat enligt
nederlandska lagar i Nederldnderna. IIIC grundades
den 22 oktober 2015 av Pomegranate och andra
europeiska investerare i syfte att investera i
nystartade internet- och e-handelsfdretag i Iran
och hjalpa dem att véaxa.

1

Arsredovisning 2025/2026

Strukturen formades under en period av betydande sanktioner

fran EU, USA och FN med fullstéandig efterlevnad av alla tillampliga
sanktioner mot Iran som fanns innan JCPOA tradde i kraft 2016. |
januari 2016 blev europeiska investerare med internationella expert-
kunska- per inom investeringar inom e-handel och tekniksektorn
medlemmar av llIC som sedan formellt startade sin verksamhet.

Pomegranates indirekta andelar och investeringar ar via IlIC per den
30 april 2026 féljande:

Pomegranate Investment AB (publ)

NYCKELTAL

POMEGRANATES LOOK TRHOUGH-
ANDEL VIA IIIC*,%

28,97 %

Pomegranates agarandel

(inklusive 0,24 % intjanade
aktieuppskrivningsréattigheter)

56,1 mEUR

Verkligt varde i portféljen,
den 30 april 2026

DIGIKALA 11.6
HEZARDASTAN (DIVAR) 4.3
ALIBABA 2.8
TAKHFIFAN 25.1

*POMEGRANATE AGER 28,72 % AV IIIC. POMEGRANATE HAR OCKSA INTJUANADE AKTIER (VESTED
SAR SHARES) I IIIC SOM UPPGAR TILL 0,24 % PER APR 30, 2026.

IIIC OCH POMEGRANATE GJORDE EN EXIT I DE FLESTA AV PQRTF@LJBOLAGEN TILL ETT LOKALT
SPV I UTBYTE MOT EN UPPSKJUTEN BETALNING, OCH BLEV DARMED FORDRINGSAGARE.

En majoritet av foretagen i llIC-portfolien har levererat goda resultat
under rakenskapsaret. Det totala vardet av Pomegranates andel i llIC
i slutet pa rapporteringsperioden uppgar till 56,1 miljoner baserat pa
marknadskursen per 30 april 2026 for IRR (2 077 000).

% av investeringsportfoljen

-36,1 %

Forandring i EUR av bolagets
verkliga varde, sedan
1 maj, 2025

65,6 %

VARDERING: VALUTAKURSJUSTERAT NAV I RIAL VID
UTGANGEN AV AR 1404

MILJARDER MILJONER
RIAL EUR
POMEGRANATES ANDEL I 116 527 56,1

INTERNATIONAL HOLDING CO.
(I1IC)
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Digikala Group

Digikala Group &r Irans stérsta e-handelsplattform
sett till nettofdrs&ljningsvérde (eng. /NMV) och
landets ledande ekosystem fér digital handel.

"Digikala introducerade sin forsta
formella utdelningspolicy."

B digikala

For ytterligare information,
besdk foretagets webbplats:
www.digikala.com
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Arsredovisning 2025/2026

Rakenskapsaret 1404 var en av de mest utmanande verksamhetsmiljo-
erna for iranska foretag under de senaste artiondena. Det praglades av
en kombination av allvarliga makroekonomiska, sociala och geopolitiska
storningar. Utéver den hoga inflationen, penningvardeférsamringen
och hushéllens minskade kopkraft intraffade tva regionala konflikter
i juni 2025 och mars 2026, och dessutom tillkom omfattande sociala
oroligheter i januari 2026. Dessa handelser stérde den ekonomiska
aktiviteten, bland annat genom att begransa internettillgangen, och
paverkade verksamhetsmiljderna for digitala foretag negativt under
mer &n tre manader av aret.

Under dessa ovanligt svara omsténdigheter visade Digikala Group prov
pa en anmarkningsvard resiliens och handlingskraft. Koncernen uppvi-
sade en stark tillvaxt inom alla sina viktigaste operativa och finansiella
nyckeltal, fortsatte att utdka sina strategiska initiativ, 6kade Idnsamheten
och uppratthdll den operativa kontinuiteten under hela perioden. Det ar
en prestation som understryker motstandskraften i koncernens affars-
modell, styrkan i Digikalas marknadsstallning och ledningens férmaga
att effektivt leverera resultat i ett ytterst utmanande lage.

Finansiellt resultat

Digikala fortsatte att prestera avsevart battre an detaljhandelsmark-
naden Overlag. Nettoférséljningsvardet (eng. NMV) 6kade med 91,5
procent jamfért med foregaende ar i iranska rial (IRR) till 1 280 biljoner
IRR, medan nettointakterna 6kade med 147,4 procent till 789 biljoner
IRR och EBITDA 6kade med 127,6 procent till 39 biljoner IRR.

Réaknat i euro, vilket battre avspeglar det underliggande ekonomiska
resultatet justerat for penningvardeférsamring, 6kade nettoforsaljnings-
vardet (eng. NMV) med 8,9 procent till 992 miljoner euro, nettointakterna
Okade med 40,7 procent till 611 miljoner euro och EBITDA 6kade med
29,5 procent till 30 miljoner euro. EBITDA-marginalen lag i stort sett
stabilt pa runt 5 procent, vilket ar en foljd av en disciplinerad kostnads-
hantering samt fortsatta investeringar i tillvaxtinitiativ.

Rékenskapsaret 1404 utgjorde ett avgérande ar for DigiPay, med en
framgangsrik dvergang fran volatilitet i verksamheten till hallbar 16n-
samhet, parallellt med en betydande expansion av affarsverksamheten.

Pomegranate Investment AB (publ)

NYCKELTAL

45,8 mEUR

Verkligt varde i portféljen,
den 30 april 2026

11,6 %

Pomegranates
agarandel

% av investeringsportfdljen

53,6 %
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"AI har gatt fran experimente-
rande till att bli en del av den
dagliga verksamheten — fran pris-
sattning till lagerhantering."

B digikala

For ytterligare information,
besdk foretagets webbplats:
www.digikala.com
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Trots en utmanande start pa aret till foljd av makroekonomisk osakerhet,
politisk instabilitet och den regionala konflikten, vilka sammantaget ledde
till en forlust fore skatt om drygt 3 biljoner IRR under forsta halvaret,
svarade DigiPay for en avgoérande vandning under andra halvaret. Med
hjalp av ett disciplinerat genomforande, en utdkad riskhantering och
forstarkta finansiella kontroller genererade Bolaget drygt 4,7 biljoner
IRR i vinst fore skatt under andra halvaret, vilket ledde till en vinst fore
skatt for helaret om ungeféar 1,6 bilioner IRR.

Resultatet fick stdd av en fortsatt verksamhetsexpansion och en disci-
plinerad portféljhantering. Den totala utlaningen uppgick till 390 biljoner
IRR, en 6kning med 120 procent jamfoért med foregaende ar, medan
antalet anvandare med tillgang till krediter 6kade med 123 procent till
6,7 miljoner. Aktiva kreditkunder 6versteg 2 miljoner vilket ytterligare
starkte DigiPays stallning som Irans ledande plattform fo6r kreditkdp,
"kdp nu, betala senare” (eng. BNPL).

Det viktiga ar att den snabba expansionen skedde utan att kompromissa
med portféljens kvalitet. Genom att dra nytta av egenutvecklade da-
tabaserade modeller for kreditprévning och riskhantering har Bolaget
uppratthallit en niva pa kreditkopsforluster om cirka 2 procent, vilket
visar pa skalbarheten och motstandskraften i kreditplattformen trots
den betydande portféljtillvaxten.

Det finansiella resultatet forbattrades i samma grad. Rorelseresultatet
Okade med 151 procent jamfort med féregaende ar till 28 biljoner IRR,
jamfoért med 11 biljoner IRR under rékenskapsaret 1403. Kombinationen
av en stark intaktstillvaxt, en disciplinerad hantering av kreditrisker
och en atergang till Iinsamhet positionerar DigiPay for fortsatt hallbar
expansion, samtidigt som det starker plattformens strategiska roll i
Digikalas ekosystem.

Strategiskt genomférande

Rakenskapsaret 1404 utgjorde annu ett viktigt steg i Digikalas ut-
veckling fran ett ledande onlinedetaljhandelsforetag till en bred digital
e-handelsplattform.

For att bredda intakisbasen och minska koncentrationsrisken har
Bolaget utdkat expansionen till narliggande verksamheter. B2B-
segmentet svarade for 66,4 procent av nettoférsaljningsvardestillvaxten

Pomegranate Investment AB (publ)

(eng. NMV) jamfort med foéregaende ar, medan de fysiska och digitala
guldverksamheterna vaxte med 1 120 procent, med etablering av nya
tillvaxtmotorer utéver karnverksamheten marknadsplatser.

Annons- och logistiktjanster fortsatte att vaxa, samtidigt som DigiPay
ytterligare stérkte sin ledande stallning inom kreditkopsfinansiering.

Bolaget utokade ocksa sin omnikanalsstrategi genom lanseringen av sin
forsta fysiska stormarknad i Teheran, och utékade varumarket Digikala
till dagligvaruhandeln samtidigt som sista milen-kapaciteten starktes.
Parallellt med det upprattholl ledningen en disciplinerad kapitalallokering
genom att avyttra tidigare innehav i marknadsplatsverksamhet, och
omfordela resurser till mer hdgavkastande strategiska prioriteringar.

Al och teknologiskt ledarskap
Artificiell intelligens blev en central del av Digikalas teknologistrategi
under rakenskapsaret 1404.

Bolaget inforde Al-baserad dynamisk prissattning i hela sin detaljhan-
delsverksamhet, vilket forbattrade konkurrenskraften i prissattningen,
marknadsplatsens effektivitet och kundupplevelsen. Genom att bygga
vidare pa globala framsteg inom generativ Al kunde Digikala ocksa
lansera Irans stdrsta Al-baserade shoppingassistent inom e-handel. Det
ar en viktig milstolpe i Bolagets dvergang till Al-stddd handel.

Samtidigt utdokades Al-kapaciteten inom kundservice, saljartjanster,
logistikoptimering och innehallsproduktion, vilket skapade en skalbar
grund for framtida produktivitetsvinster och 6kade kundlojaliteten.

Forstarkning av marknadsplatser

Digikala har fortsatt att investera i den langsiktiga utvecklingen av sitt
ekosystem av marknadsplatser genom initiativ som ska forbattra bade
séaljarnas ekonomi och kundupplevelsen.

Nya tjanster, bland annat séljaravkastningsforsakring, Al-baserat sél-
jarstod och utdkade databaserade marknadsinsiktprodukter genom
Digikala Ads, minskade de operativa utmaningarna for saljforetag och
Okade mojligheterna till intékter med hég marginal. Dessa initiativ har
bidragit till en varaktig forbattring av kundnéjdhet och kundlojalitet (NPS)
under aret.
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B digikala

For ytterligare information,
besdk foretagets webbplats:
www.digikala.com
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Verksamhetsoptimering

Utover tillvaxt kannetecknades réakenskapsaret 1404 av ett omfattande
effektiviseringsprogram som var utformat for att forbattra produktivi-
teten, 6ka motstandskraften och starka den langsiktiga Ionsamheten.

Den totala arbetsstyrkan har optimerats, vilket ledde till att personal-
kostnaderna minskade fran 1,5 procent av nettoforséaljningsvardet (eng.
NMV) till 1,1 procent med bibehallen operativ prestanda i en ovanligt
utmanande verksamhetsmiljo.

Tack vare operativa forbattringar inom expediering och logistik minskade
de operativa infrastrukturkostnaderna fran 5,6 procent av forséljningen
under réakenskapsaret 1403 till 4,2 procent under rakenskapsaret 1404,
vilket visar pa en klart forbattrad produktivitet.

For att stodja nasta tillvaxtfas forvarvade Digikala mark for att bygga ett
helautomatiskt robotiserat expedieringscenter, en strategisk investering
som forvantas forbattra hanteringskapaciteten, séanka expedieringskost-
naderna och ytterligare starka rorelsemarginalerna pa medellang sikt.

Pomegranate Investment AB (publ)

Kapitalmarknader och framtidsutsikter

Under rakenskapsaret 1404 uppnadde Digikala en viktig milstolpe genom
att lamna in en ans6kan om borsnotering pa Teherans bors, Tehran Stock
Exchange. Borsnoteringsprocessen stoppades tillfalligt i samband med
den regionala konflikten, men forberedelserna har aterupptagits och
ledningen avser att ateruppta boérsnoteringsprocessen nar marknads-
villkoren normaliseras.

Bolaget antog ocksa sin forsta formella utdelningspolicy och godkéan-
de en utdelningskvot pa 30 procent, nagot som illustrerar Digikalas
omvandling till ett langsiktigt Ibnsamt féretag som samtidigt behaller
tillrackliga medel for att finansiera framtida tillvaxt.

Efter den regionala konflikten 2026 har verksamheten aterhamtat sig
till ungefar 90 procent av kapaciteten fore konflikten. Samtidigt som
ledningen fortsatter att noga folja upp rorelsekapitalet och efterfragan
pa marknadsplatserna har koncernen visat prov pa en hog operativ
motstandskraft och forblir valpositionerad for att dra nytta av den lang-
siktiga strukturella tillvaxten i Irans digitala ekonomi.




02 Investeringsportfoljen

Divar
(Hezardastan Group)

Hezardastan &ar Irans ledande internetfdéretag
med inriktning mot konsumenter, centrerat kring
Divar, landets marknadsledande onlineplattform
fér radannonser.

Jla

For ytterligare information,
besoOk foretagets webbplats:
www.divar.ir
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Koncernen har 6kat sitt strategiska fokus under perioden: i januari 2025
saldes Café Bazaar, Hezardastans appbutik, till reklambyran Tapsell for
att koncentrera resurserna pa Divars huvudsakliga franchiseverksamhet.
| Hezardastans portfdlj ingar nu Divar tillsammans med ett antal bolag
i uppstartsfas.

Divar fortsatte att leda Irans onlinemarknad for radannonser under 1404,
med over 100 miljoner appinstallationer, 42 miljoner aktiva anvandare
per manad och 6ver 2,5 miljarder genererade kop per ar. Trots tva
perioder av regionala konflikter och upprepade nationella nedstang-
ningar av internet uppvisade Divar motstandskraft och aterupptog sin
tillvaxtbana kort efter varje stérning. Plattformen fortsatter att vara
ledande genom Al-baserad innovation, med bedrageridetektering och
kundservice inbyggt i alla steg, vilket 6kar bade fortroendet och den
operativa effektiviteten. Okad Al-anvandning &r fortsatt en strategisk
prioritering for Divar de ndrmaste aren.

Divars motstandskraft ar ett resultat av saval affarsmodellen som genom-
forandet. Tack vare att plattformen &r en marknadsplats med minimala
fysiska tillgangar (tillgangslatt) med laga risker utan exponering mot
fysiska leverantérskedjor eller logistikkedjor har den visat sig vara ett ut-
markt komplement till exponeringen mot den tillvaxtbaserade e-handeln.

Pomegranate Investment AB (publ)
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Griffon Capital
Group

Griffon Capital, genom sitt varumdrke Toranj
Capital, 4&ar en Iranfokuserad koncern som
tillhandahé&ller kapitalférvaltning for
kapitalmarknaderna och riskkapitalmarkanderna
samt investmentbankrddgivning. Griffon ar Irans
andra stérsta kapitalférvaltare och den ledande
emittenten av aktie-, obligations- och bdrshandlade

fonder (ETF:er) i flera tillgdngsslag.

"Griffons varde uppgick till IRR
149 173 miljarder (EUR 72 mil-
joner) per den 30 april 2026,
en 6kning med 424% jamfért med
foregaende ar i IRR-termer (133 %
i EUR efter valutaférsvagning) —
den starkaste vardeskapandet 1
portfdljen."

l>culoas e "%
io}wut‘é")" d

For ytterligare information,
besbk foretagets webbplats:
toranjcapital.com
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Verksamhetsodversikt

Griffon levererade ett enastaende ar i fraga om finansiellt resultat. De
forvaltade tillgangarna uppgick till 636 540 miljarder IRR, motsvarande
cirka 306 miljoner euro, i december 2025, vilket innebar en tillvaxt pa
90,2 procent hittills under aret. Det ar en fortsattning pa den langa
meritforteckningen for Toranj Capital, Griffons lokala kapitalférvalt-
ningsinstrument, i att fa forvaltade tillgangar att vaxa genom konsekvent
investeringsresultat och inhemsk kapitalallokering.

Helomvandningen for Idnsamheten var arets hojdpunkt. Resultat fore
skatt hittills under aret uppgick till knappt 8 miljoner euro, mot ett helars-
resultat for 2024 om knappt 1,5 miljoner euro — en dramatisk férbattring
som avspeglar bade den kombinerade effekten av tillvéxten av avgifter
for forvaltade tillgangar och det véaxande bidraget fran aktiviteten inom
aktiemarknader (ECM) och féretagsobligationer (DCM). Fér 2025 for-
vantas en utdelning betalas, vilket beddms ge ett betydande tillskott till
Pomegranate Group och utgéra den nast storsta utdelningen i portfélien
efter Divar.

Under konflikten var Tehran Stock Exchange stangd och aktiviteten pa
obligationsmarknaden, en viktig inkomstkalla, var begransad. Utdelningen
ar forvantad och arrangemang for betalning férbereds.

Pomegranate Investment AB (publ)

NYCKELTAL

SEKTOR
BOLAGET BILDAT
FORSTA INVESTERING

KAPITALFORVALTNING OCH RADGIVNING

2014
2014

10,6 mEUR

Verkligt varde i portfoljen,
den 30 april 2026

14,8 %

Pomegranates agarandel

% av investeringsportfdljen

n

12,4 %

+132,9 %

Forandring i varde i EUR,
sedan 30 april, 2025

VARDERING: MODELL-

VARDERING DEN 30 APRIL MILJARDER MILJONER
2025 RIAL EUR
GRIFFON GROUP 149 173 71,8
POMEGRANATES ANDEL 22 018 10,6




02 Investeringsportfoljen

Sheypoor

Sheypoor erbjuder en allmdn plattform foér
radannonser med en stark ndrvaro i viktiga
iranska regioner och verksamhetsgrenar, sarskilt
fastigheter och fordon. Det gangna &ret
praglades av en betydande intern omvandling och
operativa framsteg.

"Sheypoor fordjupar sina investe-
ringar i AI fOor att driva platt-
formens nasta tillvéaxtfas."

oo
sGe=

For ytterligare information,
besok foretagets webbplats:
www.sheypoor.com
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Sheypoor genomgar for narvarande en strategisk omstrukturering och
ledarskapsforandring, dar en internrekryterad person har utsetts till
VD for att sékerstalla kontinuitet i verksamheten och minimera stor-
ningar. Finansiellt sett 6kade nettointdkterna med 8 procent jamfért
med féregaende ar, vilket berodde pa en avgérande férandring i in-
taktssammansattningen: onlineintakterna ékade med 37 procent och
star nu for 54 procent av de totala nettointékterna (en 6kning fran 42
procent), medan reklamintékterna minskade kraftigt till 3 procent (en
minskning fran 15 procent). Offlineintékterna forblev relativt stabila pa
omkring 44 procent.

Trots regionala spanningar vaxte det operativa kassaflodet (exklusive
moms) snabbare &n nettointakterna med 13 procent, dar kassaflodet fran
onlineverksamheten 6kade med 52 procent, medan det totala kassaflo-
det 6kade med 29 procent jamfort med féregaende ar. Verksamheten
var i stort sett likviditetsneutral, med ett positivt nettokassafléde och ett
forbattrat kassasaldo vid periodens slut. Det manatliga kassaflédet var
volatilt pa grund av oregelbundna utbetalningar i form av I6ner, moms
och skuldrelaterade utgifter, medan finansieringsverksamheten i slutet
av aret — daribland kapitalanskaffningar och utnyttjande av lan - bidrog
till att uppratthalla likviditeten.

Ur verksamhetssynpunkt praglades aret av flera lanseringar av appar for
Android och en forbattrad intéktsgenerering genom en ny prismodell,
snarare an av volymtillvaxt. Antalet genomsnittliga anvandare per manad
Okade med 5 procent, framst till féljd av webbkanalen, medan intakterna
och vardet pa onlinebestallningarna steg till foljd av prisékningar pa
betalfunktioner och stérre offlineavtal. Lonekostnaderna utgjorde den
storsta utgiftsposten, och ett mer omfattande omstrukturerings- och
kostnadsoptimeringsprogram pagar for narvarande.

Geografiskt sett fortsatte Sheypoor att befasta sin starka stéallning
i Mazandaran-provinsen, dar vardet pa onlinebestaliningarna ékade
med 53 procent, vilket ytterligare starkte regionen som en viktig bas.
B2C-segmentet stod for huvuddelen av det operativa kassaflodet, foljt
av B2B och annonstjanster, vilket speglar en livskraftig och féranderlig
affarsmix.

Pomegranate Investment AB (publ)
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Alibaba Group

Alibaba Group &r den ledande aktdren inom
turism i Iran, med en marknadsledande position
i onlineresor, inrikeslogi och relaterade
resetjéanster.

~+
- alibaba

For ytterligare information,
besbk féretagets webbplats:
www.alibaba.ir
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Koncernen bedriver sin verksamhet genom sina tva huvudvarumarken:
Alibaba, en natbaserad fullserviceresebyra, och Jabama, Irans ledande
plattform fér semesterbostader och korttidsboenden. Jabama fortsatte
att prestera battre an marknaden 6verlag och uppvisade en 6kning av
bruttomarginalen med 25 procent jamfort med foregaende ar, samti-
digt som bolaget ytterligare starkte sin stallning pa Irans marknad for
semesterbostader som det varumarke som manniskor forst tanker pa.

Konflikten i juni hade en betydande kortsiktig inverkan pa resebran-
schen, och forsaljningen av flygbiljetter sjonk i praktiken till noll under
konfliktperioden. Daremot uppvisade verksamhetsgrenarna tag, buss och
semesterbostader en relativt stor motstandskraft. Som svar pa dessa
omstandigheter vidtogs snabbt kraftfulla atgarder for kostnadskontroll.

Kraftfulla kostnadsbesparingar: Uppnadde en 50-procentig minskning
av driftskostnaderna jamfort med féregdende ar genom strukturella
omstallningsatgérder och strategiskt inforande av Al-baserade I6sningar.

Rekordhoga ordervolymer: Uppnadde rekordhdga ordervolymer inom
internationella hotellbokningar, forsaljning av internationella flygbiljetter
samt visumtjanster, vilket innebar nya rekord inom dessa strategiska
produktkategorier.

Pomegranate Investment AB (publ)

Tillvaxt inom B2B: Ordervolymerna inom B2B 6kade med 20 procent
jamfort med foregaende ar, med stdd av den fortsatta expansionen av
affarsreseverksamheten.

Forbattrad lonsamhet: Uppnadde en fyrdubbel 6kning av EBIT som andel
av PC1 (EBIT som % av PC1), vilket avspeglar en betydande forbattring
av operativ effektivitet och total Ibnsamhet.

"Bolaget har blivit det ledande
varumarket inom semesteruthyr-
ningsbranschen, med ett bolags-
varde som har d6kat med 11,3 %
jamféort med foOregadende ar i
IRR-termer."
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Takhfifan

Ar 1404 utgjorde en av de viktigaste och mest
utmanande perioderna i Takhfifans historia.
Samtidigt som Bolaget hanterar en av de mest
komplexa miljoerna i frédga om ekonomi och
verksamhet pa& senare &r inleddes en strategisk
omvandling med malet att skapa héallbart
langsiktigt varde for anvandare, handelspartners
och aktiedgare.

u'—ﬂm-'g

For ytterligare information,
besdk foretagets webbplats:
www.takhfifan.com
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Under hela aret praglades Irans ekonomi av ihallande inflation, kraf-
tiga valutakursfluktuationer, penningvardeférsamring och en fortsatt
nedgang i hushéllens kopkraft. Dessa omstandigheter har forandrat
konsumenternas beteende vasentligt, och lett till att kdpbesluten i allt
hogre grad styrs av prisnivaer, betalningsflexibilitet och upplevt varde.

Utéver dessa makroekonomiska utmaningar praglades ar 1404 av tva
perioder av militéara konflikter och de ekonomiska konsekvenser detta
fick. Dessa handelser storde leverantérskedjorna, dampade den eko-
nomiska aktiviteten, forsvagade konsumenternas efterfragan inom flera
sektorer och 6kade osékerheten pa marknaden. Samtidigt ledde om-
fattande internetstérningar, kommunikationsavbrott och begrénsningar
av uppkopplingen till stora operativa utmaningar fér digitala féretag
och paverkade anvandarnas tillgang till onlinetjanster. Sammantaget
gjorde handelserna att verksamhetsmiljon under 1404 blev en av de
mest utmanande som landets digitala ekonomi har upplevt under de
senaste aren.

Trots detta strackte sig Takhfifans prioriteringar langre an att bara
uppratthalla kontinuiteten i verksamheten och den operativa motstands-
kraften. En I6pande analys av marknadstrender, kundbeteende och
forandrade konsumtionsmonster visade att i ett lage med sjunkande
kopkraft skulle det inte langre enbart racka med en traditionell lagpris-
baserad marknadsplatsmodell for att tillgodose kundernas férandrade
behov. Konsumenterna efterfragade i allt hdgre grad I6sningar som
kunde starka deras kopkraft, ge storre flexibilitet vid betalningar och
forbattra tillgangen till viktiga produkter och tjanster.

Under 1404 inledde Takhfifan darfor sin strategiska omvandling. Bolagets
langsiktiga vision ar att utvecklas fran en lagprisplattform till en fin-
tech-plattform med ett tydligt uppdrag: att starka konsumenternas
kopkraft. Genom att integrera e-handel med finansiella tjanster stravar
Takhfifan efter att skapa storre varde fér anvandare, handelspartners
och aktiedgare. Betalningsldsningar, konsumentkrediter, finansiella pro-
dukter och en omarbetad kundupplevelse har darfér blivit de viktigaste
komponenterna i bolagets nya strategi.

Pomegranate Investment AB (publ)
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"Takhfifan har Okat sin omsattning
med 168,7% jamfort med foéregdende ar
i nominella rial-termer."

For mblrerligéoemanformpltase
sk hEretagptsyise igibatte:
www.takhfifan.com

20

Arsredovisning 2025/2026

For att forverkliga visionen kravdes avsevarda investeringar i Bolagets
tidigare kapacitet. En betydande del av organisationens resurser avsat-
tes darfor under aret till att géra om den teknologiska arkitekturen, ta
fram en skalbar infrastruktur, bygga upp nya funktioner fér finansiella
tjanster, omforma kundresan och lagga den teknologiska grunden som
kravs for framtida produkter och tjanster. Investeringarna har bidragit
till den operativa och teknologiska plattform som behdvs for att stédja
Bolagets néasta fas av skalbar tillvaxt.

Samtidigt har Takhfifan finslipat sin affarsstrategi genom att 6ka fokus
pa dagligvarukategorier. Dessa kategorier leder till mer frekvent kun-
dinteraktion, stéarker de langsiktiga relationerna med anvandarna och
skapar en effektiv grund for att utdka utbudet av finansiella tjanster, 6ka
kundens livstidsvarde och utveckla aterkommande intaktsstrommar.

De forsta resultaten fran den strategiska omstéllningen blev tydliga
under manaderna efter konfliktens slut. Trots fortsatta makroekonomiska
utmaningar och hushallens minskade koépkraft 6kade antalet transak-
tioner inom dagligvarukategorierna med 37 procent jamfort med tiden
fore kriget. Resultatet visar att anpassningen av Bolagets strategi till
kundernas dndrade behov, med fokus pa att starka kopkraften snarare
an att enbart erbjuda lagprisprodukter, har 6kat kundinteraktionen och
skapat forutsattningar for en hallbar langsiktig tillvaxt.

Pomegranate Investment AB (publ)

Aven om en stor del av Takhfifans strategiska omvandling fortfarande
ar inriktad pa infrastrukturutveckling och forberedelser infér framtida
produkter och tjanster lade de initiativ som vidtogs under 1404 grunden
for Bolagets nasta tillvaxtfas. Overgangen fran en lagprisbaserad platt-
form till en plattform som ska starka kdpkraften, med stéd av fortsatta
investeringar i teknologi, finansiella tjanster och kundupplevelser, forvan-
tas starka Bolagets konkurrensstallning och skapa héllbart langsiktigt
varde for alla intressenter, sarskilt aktiedgarna.

Ar 1404 var mer an bara ett ar av lanseringar av nya produkter. Det
var ett ar av investeringar i framtiden. Under en av de mest turbulenta
perioderna for landets ekonomi och digitala ekosystem kunde Takhfifan
inte bara upprétthalla den operativa motstandskraften, utan ocksa lagga
om sin langsiktiga strategiska inriktning. Bolaget lade grunden till en
ny era av sin verksamhet, dar malsattningen stracker sig langre an att
bara erbjuda lagprisprodukter och i stéllet starka konsumenterna genom
Okad kdpkraft genom att integrera digital handel med finansiella tjanster.
Omvandlingen lagger en stark grund for hallbar tillvéxt och langsiktigt
vardeskapande for aktiedgarna.
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Inforande av Al och automatisering i hela portfoljen

Radannonser Resor E-handel

6 INITIATIV o 6 INITIATIV o 9 INITIATIV . i
IMPLEMENTERINGSNIVA: HOG IMPLEMENTERINGSNIVA: HOG IMPLEMENTERINGSNIVA: MEDELHOG

Al-moderering i chattbottar, skalbar
meddelandehantering

Al-verifiering — minskning av skréap-
postannonser, upptackt av dubbletter,
sammanslagning

Automatisk bildtaggning, automatisk kate-
gorisering, ifyllande av mallar

Automatisk uppdatering/automatisering av
livscykeln for inaktuella annonser

Prisvagledning for saljare utifran jamforelse-
siffror pa marknaden

Forebyggande av bedragerier
och skrappost

Prissattning av lager i realtid

Automatiserar biljettforséljning och genere-
ring av vardebevis

Automatisering av avbokningar och
aterbetalningar

Rutt- och néatverksoptimering for resor i
flera etapper

Personalisering och prognos av kdpintentio-
ner for erbjudanden

Artificiell kundservice

Dynamisk produktprissattning
Dynamiska fraktavgifter
Artificiell kundservice

Nya robotiserade logistikterminaler i
distributionscentraler

Lageroptimering och automatiserad
pafylining

Efterfrageprognoser (pa SKU-niva)

Automatiserad hantering av returer och
returlogistik

Upptackt av bedréagerier och bedémning av
betalningsrisker (i realtid i Digipay)

Rekommendationssystem och personali-
sering for att 6ka konverterings-grad och
genomsnittligt ordervarde (AOV)
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Foretags- och koncerninformation

Pomegranate Investment AB (publ), koncernens moderbolag registrera-
des den 7 april 2014. Per 30 april 2026 bestar Pomegranate Investment
koncernen av det svenska moderbolaget Pomegranate Investment
AB (publ) och ett helagt svenskt dotterbolag, PGl Services AB, samt
tva bolag i Iran som &gs till 99 %. Pomegranate ager ocksa ett dotter-
bolag i UAE och ett dotterbolag i Oman. Moderbolagets verkar som
holdingbolag fér koncernen och darmed &ger, hanterar och finansierar
portféljbolagsinnehaven. Det svenska dotterbolaget bedriver for nar-
varande ingen verksamhet.

Aktieinformation
Per den 30 april 2026 fanns det sammanlagt 6 470 803 utestaende
aktier i Pomegranate. Alla aktier har en rost vardera.

Handel i bolagets aktier tillhandahalls Over The Counter "OTC” av Pareto
Securities AB i Stockholm. Det fanns inga teckningsoptioner utestaende
per 30 april 2026.

Efter den extra bolagsstamman den 18 juli 2025 &r Pomegranate inte
langre ett avstamningsbolag och ar inte langre anslutet till Euroclear
Sweden AB. Bolaget for i stallet en egen aktiebok i enlighet med
aktiebolagslagen.

Pomegranate Investment AB (publ)

Aktiepris

Max- och minimipriset for 12-manadersperioden fram till 30 April 2026
var 2,75 EUR / aktie respektive 2,00 EUR / aktie. Det senaste priset per
aktie per den 30 april 2026 var 2,75 EUR / aktie.

Utdelning
Ingen utdelning har féreslagits for aret.
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Per Brilioth
Styrelseordforande sedan 2014

Utbildning:

Kandidatexamen i féretagsekono-
mi fran Stockholms Universitet och
en Master of Finance fran London
Business School.

Per Brilioth ar VD for VNV Global
AB (publ). Mellan 1994 och 2000
arbetade Per Brilioth vid fondkom-
missionarsfirman Hagstromer &
Qviberg i Stockholm som chef for
deras emerging marketsenhet.
Ovriga vasentliga styrelseuppdrag:
styrelseledamot i VEF AB (publ),
VNV Global AB, Kontakt East
Holding AB, NMS Invest AB och
Voi Technology AB.

Arsredovisning 2025/2026

Anders F. Borjesson
Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning:

Juristexamen fran Stockholms
universitet och en LL.M fran NYU
School of Law.

Anders F. Borjesson var tidigare
chefsjurist for VNV Global AB
mellan 2008 och 2023. Han har
ocksa varit tillférordnad chefsjurist
i Pomegranate Investment AB och
Vostok Emerging Finance Ltd samt
VD f6ér RusForest AB (publ).

Anders arbetade tidigare som
bitradande jurist vid Mannheimer
Swartlings kontor i Sankt
Petersburg och i Moskva. Han
ar for narvarande Senior Legal
Counsel pa TRATON Financial
Services. Han ar styrelseordfo-
rande i BrightBid Group AB (publ)
och Reguity Group AB. Han ar ut-
landsk medlem av New York Bar
Association.

Michel Danechi
Styrelseledamot 2023-2026

Utbildning:

Kandidatexamen i ekonomi fran
LSE och en masterexamen fran
London Business School.

35 ars erfarenhet av aktiederivat
och tillvaxtmarknader. Har tidigare
drivit EMfonder med flera tillgangar
pa DUET Asset Management och
Armajaro Asset Management.

Dessforinnan Head of Trading
inom tillvixtmarknader pa Lehman
Brothers och UniCredit.

Pomegranate Investment AB (publ)

Nadja Borisova
Styrelseledamot sedan 2016.
Nadja har ocksa utsetts till CFO.

Utbildning:
St. Petersburg Institute of
Mechanics och en Certified
Accountant-examen fran ACCA
i England.

Nadja Borisova ar ordforande i
revisionsutskottet pa BlaBlaCar
(Comuto S.A)) och styrelseord-
forande i St Petersburg Property
Company AB; styrelsesuppleant
i PDFinance Sweden AB; och
medlem av revisionsutskottet
for Property Finder International
Ltd. Nadja var tidigare CFO pa
VNV Global AB (publ) fran 2010
till 2023. Hon har ocksa tidiga-
re varit CFO pa VEF AB (publ),
Pomegranate Investment AB
(publ) och innehaft andra seniora
finanstjanster pa The Coca-Cola
Company, Cloetta Fazer AB och
Varyag Resources AB (publ).
Under 2016-2023 var Nadja ocksa
medlem i Audit Committee vid Gett.

=

Vladimir Glushkov
Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning:

Examen i internationell ekonomi
frén St. Petersburg State University
of Economics and Finance samt
CFA I- och FSCM 5.0-certifieringar.

Vladimir Glushkov var investe-
ringsdirektor pa ett internationellt
family office och har varit ledamot
i bolags- och investeringskommit-
tén, inklusive investeringskommitté
pa Run Capital, samt agerat radgi-
vare at teknikbolag i tidig fas.

Mr Glushkov ar grundare och
managing partner i Sinolimit, som
specialiserar sig pa alternativa
finansieringslosningar.
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Florian Hellmich
VD

Utbildning:
Ekonomi och féretagsekonomi fran Wien universitet.

Florian Hellmich ar VD f6r Pomegranate Investment AB sedan 2015.
Mellan 2004 och 2015 han agerade som verkstallande direktor och
Global Head of Equity Distribution pa Renaissance Capital Ltd. vid
dess Moskva, London och afrikanska kontor. Han var medlem i Equity
Committee pa Renaissance Capital, en styrelseansvarig for aktierela-
terade fragor inom Renaissance Capital, inklusive research och nya
marknader. Han var tidigare anstalld pa Creditanstalt i Central Eastern
Europe inom Equity Research och Equity Sales (1994 till 2004) och
lett de flesta privatiseringar via IPO: er i tidigare kommunistlander. |
bada positionerna, har han deltagit och ansvarat for de flesta aktie-
marknadstransaktionerna (kapitalanskaffningarna). Hanterade och
marknadsférde over 300 IPO: er/SPO/ABB under sin karriar.

Pomegranate Investment AB (publ)

Nadja Borisova
CFO sedan 1 maj 2025

Utbildning:
St. Petersburg Institute of Mechanics och en Certified Accountant-
examen fran ACCA i England.

Nadja Borisova &r ordférande i revisionsutskottet pa BlaBlaCar (Comuto
S.A)) och styrelseordforande i St Petersburg Property Company AB;
styrelsesuppleant i PDFinance Sweden AB; och medlem av revisions-
utskottet for Property Finder International Ltd. Nadja var tidigare CFO
pa VNV Global AB (publ) fran 2010 till 2023. Hon har ocksa tidigare
varit CFO pa VEF AB (publ), Pomegranate Investment AB (publ) och
innehaft andra seniora finanstjanster pa The Coca-Cola Company,
Cloetta Fazer AB och Varyag Resources AB (publ). Under 2016-2023
var Nadja ocksa medlem i Audit Committee vid Gett.
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Revisorer
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Nicklas Kullberg som an-
svarig revisor, har varit bolagets revisor sedan 2014.

Arbetsordning

Styrelsen traffas personligen minst tva ganger om aret och oftare om det
behdvs. Utéver detta genomfors moten via telefonkonferens vid behov.
Mellan métena har verkstéllande direktéren regelbunden kontakt med
styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledamdéter. Styrelsen fattar
beslut om 6vergripande fragor som berér Pomegranate-koncernen.
Verkstallande direktoren forvaltar koncernens dagliga verksamhet och
forbereder investeringsrekommendationer i samarbete med 6vriga
koncernledningen. Investeringsbesilut fattas av styrelsen i moderbolaget.

Compliancefragor

Samtliga Bolagets investeringsobjekt har anknytning till Iran, som ar
féremal for omfattande internationella sanktioner, framst genom EU,
Sverige och USA, som kan utsatta Pomegranate for juridiska och re-
gulatoriska risker. Den 22 februari 2016 antog Bolaget en omfattande
sanktionspolicy (Trade Controls Policy) som ersatte och kompletterade

Pomegranate Investment AB (publ)

Bolagets ursprungliga Sanctions Compliance Strategy. Sanktionspolicyn
uppdaterades vidare den 19 september 2018 med en uppdatering sa
nyligen som i september 2023 samt i juni 2025, och dokumentet utvér-
deras kontinuerligt.

Som en del av den fortsatta utvecklingen av foretagets ramverk for ef-
terlevnad av sanktioner inférdes en sarskild sanktionspolicy den 14 juni
2023 och reviderades déarefter den 13 september 2023, 16 juni 2025 och
6 augusti 2025. Foéretagets kontroller och sanktionspolicys utvarderas
och uppdateras kontinuerligt vid behov.

Den nya policyn beskriver styrelsens och de anstélldas roll och ansvar
i fraga om regelefterlevnad och innehaller bestdmmelser om transak-
tionsanalys och due diligence, [6pande uppfdéljning, efterlevnadsarbete i
Bolagets portfoljbolag, dokumentation, rapportering av och pafélider vid
Overtradelse samt utbildning.

Samtliga portféljbolag har under 2026 genomgatt en omfattande intern
och extern sanktionsscreening i syfte att beddma compliance med
tillampliga internationella sanktionsregelverk, inklusive, men inte be-
gransat till, EU-sanktioner.
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Risker som sammanhanger med Bolaget

och de marknader det verkar pa

Konfliktsrisker

Rapporteringsperioden for denna finansiella rapport stracker sig fran
1 maj 2025 till 30 april 2026. Den nuvarande upptrappningen mellan
Iran och USA och Israel efter rapporteringsperioden har tvivelsutan
en betydande inverkan pa bolagets investeringar och utloser ett antal
olika risker som &r svara att bedéma. Bolaget stravar efter att halla sina
intressenter uppdaterade sa snart det finns mer data att dela kopplat
till dessa utvecklande risker.

Sanktionsrisker

Pomegranates investeringar i Iran befinns i en miljé dar ekonomis-
ka och finansiella sanktioner &ar alagda av Forenta Nationerna (FN),
Europeiska unionen, Sverige och Forenta staterna, vilket kan medféra
att Pomegranate utsatts for rattsliga och regleringsmassiga risker.

Bolaget investerar uteslutande i iranska konsument- och teknikforetag,
vars verksamhet generellt faller utanfér de sektorer och aktiviteter
som vanligtvis omfattas av internationella sanktioner. Internationella
sanktioner har historiskt sett i stor utstrackning riktat sig mot omraden
sasom naturresurser, forsvar och andra strategiskt kansliga industrier.
Trots detta ar sanktionsmiljon komplex och féranderlig, och bolaget
Overvakar kontinuerligt utvecklingen och dess potentiella konsekvenser
for sina investeringar och sin verksamhet.

Eftersom Pomegranate ar ett svenskt aktiebolag omfattas det av EU-
ratten samt svenska lagar och bestammelser, vilka for ndrvarande
forbjuder verksamhet som vissa angivna personer ar delaktiga i och
transaktioner avseende flera olika produkter, material och tjanster.
Bolaget anser inte att dess investeringar i Iran strider mot tillampliga
europeiska eller svenska ekonomiska sanktioner eftersom dessa in-
vesteringar sker i 6verensstammelse med relevanta EU-restriktioner
och i tillampliga fall ocksé har genomforts i enlighet med giltiga tillstand
fran Inspektionen for strategiska produkter, vilket kréavdes fore 2016.
Bolaget anser att det har vidtagit rimliga atgarder for att kontrollera
att dess investeringar inte innebar nagot samrére med personer eller
foretag som omfattas av sanktioner eller att sddana personer eller
foretag ges tillgang till penningmedel eller ekonomiska resurser och har
vidtagit lampliga skyddséatgéarder for att forhindra sadan verksamhet. Det
finns emellertid inbyggda svarigheter med att faststalla och kontrollera
identiteter och foretags &garkedjor i Iran (samt andra hinder), och det

Pomegranate Investment AB (publ)

finns en risk att sddana personer tidigare har varit, for narvarande ar
eller kommer att bli forknippade med foretag i vilka Pomegranate har
ett direkt eller indirekt agarintresse. Trots att Bolaget inte ar regist-
rerat i USA eller &gs eller kontrolleras av en amerikansk fysisk eller
juridisk person i den mening som avses i amerikanska sanktionslagar
finns det en risk att Bolagets investeringar &r eller kan komma att bli
begransade av amerikanska ekonomiska sanktioner. En del av dessa
kan ha extraterritoriell verkan om det finns en tillréckligt stark koppling
till USA. Dessutom kan aven icke-amerikanska personer drabbas av
amerikanska sekundéra sanktioner om de medverkar till verksamhet som
har anknytning till vissa angivna personer i Iran eller som ror missilteknik,
verksamhet med anknytning till karn-/atomteknik, brott mot manskliga
rattigheter eller vissa sektorer i den iranska ekonomin.

Det finns en oférutségbarhet nér det galler efterlevnadskontrollen av
sanktionerna fran FN, USA, EU och Sverige och dessutom finns en
risk att berérda myndigheter intar en annan standpunkt i fraga om
Bolagets stallning eller de efterlevnadsatgérder det har vidtagit. Lagar,
forordningar och bestdammelser for beviljande av licenser inom ramen
for ekonomiska sanktioner kan dndras pa satt som paverkar Bolagets
investeringar i Iran eller resulterar i restriktioner, straffavgifter eller béter.
Sadana andringar kan ske snabbt, till folid av att regeringarna i Iran,
EU:s medlemsstater eller USA intar andra politiska standpunkter. Om
FN:s, EU:s, Sveriges eller USA:s regelverk foréndras kan resultatet bli
att de sanktioner som ar tillampliga pa Iran utokas pa ett sadant satt
att Bolagets formaga att uppratthalla sina befintliga investeringar eller
gora nya investeringar i Iran begransas.

Bristande efterlevnad av nuvarande eller framtida lagar och bestammel-
ser om sanktioner kan leda till civilrattsligt eller straffrattsligt ansvar for
fysiska och juridiska personer inom Bolaget, hoga boter, att Bolaget sjalvt
blir foremal for sanktioner eller andra paféljder, samt negativ publicitet
eller skador pa Bolagets anseende. Detta kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella och rattsliga stallning
och resultat.

Det bor dven noteras att sanktioner medfor operativa begransningar.
Som exempel inforde EU den 28 september 2026, bland annat, res-
triktioner avseende betalningar mellan EU och Iran, vilket innebar att
exempelvis utdelningar fran portfoljpolag omfattas av anmalnings- och
tillstandskrav for betalningar 6ver 40 000 EUR.
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Politiska risker

Lokala risker

Den iranska staten kan utan att detta &r uppenbart ha intressen inom
handel och industri och sektorer dar Pomegranates portféljbolag verkar.

Internationella risker

Sedan forra aret har Irans relation med vastvarlden forsamrats. Konflikten
med sarskilt USA har eskalerat och detta har, som vi forutspadde i var
forra arsrapport, lett till 6kat ekonomiskt tryck pa Iran. Med det sagt finns
det starka tecken som tyder pa att USA ser konflikten som oonskad och
manga forsok gors for att na en 10sning, parallellt med fientliga aktiviteter.
Om en I0sning hittas kan sanktionerna snabbt komma att havas.

Relevanta sanktioner och skydd for féretag

Amerikanska sekundéara sanktioner

Omfanget av de amerikanska sanktioner mot Iran som administreras
av USA:s finansministeriums Office of Foreign Assets Control ("OFAC”)
har 6kat under de senaste aren. Att USA ensidigt drog sig ur JCPOA
den 8 maj 2018 ledde till att sekundéara sanktioner aterinfordes, efter
en avvecklingsperiod pa 90 dagar (den 6 augusti 2018) respektive 180
dagar (den 4 november 2018). De aterinférda sekundara sanktionerna
galler utlandska fysiska och juridiska personer som gor affarer med Iran,
i synnerhet de som gor vissa transaktioner som berér sarskilda sektorer
i den iranska ekonomin eller som ger materiellt stdd eller hjalper indivi-
der och foretag som omfattas av sanktioner eftersom de finns med pa
den amerikanska forteckningen éver sarskilt utsedda medborgare och
blockerade personer, SDN-listan. Irans finans- och banksektor hor till de
sektorer som man inriktar sig pa. Det finns ocksa en bred uppséttning
restriktioner i andra branscher én den petrokemiska, till exempel fordons-
och metallindustrin och sjofartssektorn. Dessutom upphdrde kdpen av
iransk raolja, som tidigare omfattades av undantag fran de amerikanska
sanktionerna, nar USA hotade med att inféra sanktioner mot lander som
koper iransk olja genom att frysa alla deras tillgangar och blockera alla
intressen i egendom i USA. OFAC presenterade dessa atgarder som de
starkaste ekonomiska sanktionerna mot Iran i historien. De ovannamnda
atgarderna har generellt medfort storre rattsliga och praktiska utmaningar
for investerarna, sarskilt nar det géller 6verforing av medel till och fran
Iran. Det ar emellertid viktigt att notera att OFAC har alagt individer och
foretag sanktioner under hela tiden sedan JCPOA ingicks. Aterinférandet
av sanktioner 2018 ar ingen isolerad och unik handelse. Bolaget har aldrig
haft nagon koppling till USA och verkar inte i en sektor som omfattas av
amerikanska sanktioner for narvarande. For att sakerstalla full efterlevnad
beaktar bolaget dock de amerikanska sanktionslagarna i férhallande till
sina investeringsmal och motparter i Iran.
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Uppdatering om EU:s sanktioner

Sedan var forra rapport har EU 6kat sanktionerna mot Iran. Den 28 sep-
tember 2025 aterinforde FN:s sakerhetsrad alla FN-sanktioner relaterade
till karnvapen mot Iran som hade avslutats med hanvisning till JCPOA, som
ett resultat av att Frankrike, Tyskland och Storbritannien (E3) aberopat
den sa kallade "snapback” mekanismen. Som en foljd aterinférde EU
karnkraftsrelaterade sanktioner mot Iran mot finans-, bank- och for-
sakringssektorerna, handel inom olje-, gas- och petrokemisektorerna,
samt verksamhet inom sjofart, skeppsbyggnad och transportsektorerna.
Dessutom kom flera personer, enheter och kroppar aterigen att fa sina
tillgangar frysta. Sedan dess har betalningsflodena mellan EU och Iran
varit foremal for strikta krav. Dessutom utfardade EU den 8 juni 2026 ett
separat sanktionspaket mot Iran for att landet stottar Rysslands militara
kapacitet, framst genom leverans av drénare. Vidare finns det EU:s sank-
tioner pa grund av Irans hot mot friheten att navigera i Hormuzsundet.

Policyer om handelskontroll

For att skydda Pomegranates investeringsverksamhet mot oavsiktliga
konsekvenser av EU:s, FN:s och USA:s primara och sekundara sank-
tioner har Bolaget &nda sedan det startades infort olika sanktions-
policyer. Den 26 juni 2014 antog Pomegranate en sanktionspolicy i
vilken det faststélldes att Bolaget och dess styrelse var skyldiga att
tillampa strikta efterlevnadsprocesser for att sékerstélla att Bolaget
uppfyllde alla rattsliga och tillsynsmassiga krav som var tillampliga pa
dess investeringar i Iran i alla jurisdiktioner dar det verkade. Den 22
februari 2016, i samband med att JCPOA tradde i kraft och infor att
Bolaget skulle 6ka sitt egna kapital i mars 2016, antog Pomegranate
en utdkad och dvergripande policy om handelskontroll som ersatte den
tidigare sanktionspolicyn. Efter det att USA drog sig ur JCPOA och EU
svarade pa detta antog Pomegranate den 19 september 2018 en ny
policy om handelskontroll som ersatte de féregaende och aterspeg-
lar det nuvarande systemet med frysning av tillgangar och sanktioner
mot Iran. | denna policy faststalls styrelsens och medarbetarnas roller
och ansvar for efterlevnaden. Den innehaller ocksa bestammelser om
granskning av transaktioner och due diligence, fortldpande évervakning,
efterlevnadskraven pa Pomegranates portféljbolag, dokumentation,
Overtradelser och disciplindra atgéarder, rapportering av 6vertradelser
samt utbildning. Den 14 juni 2023 implementerade Bolaget en separat
sanktionspolicy som har reviderats ett flertal ganger den 13 september
2023, den 16 juni 2025 och den 6 augusti 2025. Féretagets policies
utvarderas och uppdateras kontinuerligt vid behov.
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Aterstaende sanktioner och allmanna risker

Sanktionernas innehall och tillampningsomraden &ndras stéandigt, och
Pomegranate kan inte forutse om de nuvarande lagtexterna kommer
att ha samma lydelse aven i fortsattningen eller hur EU:s, USA:s och
FN:s regler kommer att paverka affarerna med Iran pa lang sikt. Bolaget
anser att det har vidtagit rimliga atgarder for att kontrollera att dess
investeringar inte innebar nagot samrére med personer eller foretag
som omfattas av sanktioner, eller att sddana personer eller foretag ges
tillgang till penningmedel eller ekonomiska resurser, och har vidtagit
lampliga skyddsatgarder for att forhindra sadan verksamhet och séddana
penningfléden. Det finns emellertid inbyggda svarigheter med att fast-
stélla och kontrollera identiteter och féretags dgarkedjor i Iran (samt
andra hinder), och det finns en risk att sddana personer och foretag
tidigare har varit, fér narvarande &r eller kommer att bli férknippade med
foretag i vilka Pomegranate har ett direkt eller indirekt &garintresse.
Pomegranate kan inte med sékerhet forutse hur USA:s, EU:s, FN:s eller
Sveriges policyer for att genomdriva ekonomiska sanktioner kommer att
utvecklas, och det finns en risk att berorda myndigheter intar en annan
standpunkt i fraga om Bolagets stéllning eller de efterlevnadsatgarder
det har vidtagit. Lagar, forordningar och bestdmmelser for beviljande
av licenser inom ramen for ekonomiska sanktioner kan &ndras pa satt
som paverkar Bolagets investeringar i Iran eller resulterar i restriktioner,
straffavgifter eller béter. Sddana andringar kan ske snabbit, till foljd av
att FN eller regeringarna i Iran, USA eller EU:s medlemsstater intar
andra politiska standpunkter. Om EU:s, Sveriges eller USA:s regelverk
foréandras kan resultatet bli att de sanktioner som &r tillampliga pa Iran
utokas pa ett sadant satt att Bolagets férmaga att uppratthalla sina
befintliga investeringar, repatriera investerade medel eller gdra nya
investeringar i Iran begrénsas. Detta kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Osékerhetsfaktorer

De framsta osékerhetsfaktorer som paverkar verksamheten och sam-
tidigt skapar viss osdkerhet i framtidsbeddmningarna har att géra med
hur valuta- och prissituationen for icke borsnoterade féretag och de
olika branscher som portféljbolagen verkar i faktiskt utvecklas. Ocksa
nér det galler borsnoterade foretag kan restriktionerna pa den iranska
valutamarknaden medféra osakerhet.

Exponering mot Iran

Alla Koncernens nuvarande investeringar utgors av féretag med verk-
samhet i Iran, som har genomgatt djupgaende politiska och sociala
forandringar under de senaste aren. Vardet av dessa investeringar kan
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komma att paverkas av osakerhetsfaktorer sdsom den politiska och
diplomatiska utvecklingen, samhéllelig instabilitet, forandringar av reger-
ingspolitiken, skatte- och rantesatser, lagar och bestdmmelser i Iran som
begransar den politiska och ekonomiska utvecklingen, storre politiska
férandringar eller brist pa samfoérstand mellan ledare, verkstéllande och
beslutsfattande organ och starka ekonomiska grupperingar. Dessa risker
sammanhanger sarskilt med expropriation, forstatligande, konfiskering
av tillgangar och andrade lagbestammelser om andelen tillatet utlandskt
agande. Dessutom kan politiska forandringar vara mindre férutsagbara i
ett tillvaxtland som Iran &n i mer utvecklade lander. En sadan instabilitet
kan i vissa fall ha negativ inverkan pa bade Bolagets verksamhet och
dess aktiekurs. Irans ekonomi har fran tid till annan kannetecknats av
kraftigt sjunkande BNP, ett svagt banksystem med begransad tillgang
till likviditet i form av utlandsk valuta, vdxande svarta och gra marknader,
omfattande kapitalflykt, hyperinflation, markant stigande arbetsloshet
samt begransningar till féljd av ekonomiska sanktioner. Landets ekonomi
ar till stor del beroende av produktion och export av olja och naturgas,
vilket gor det sarbart for sanktioner mot olje- och gassektorn samt
fluktuationer pa marknaden for olja och gas.

En nedgang pa olje- och gasmarknaden kan fa betydande negativa
konsekvenser for Irans ekonomi. Pomegranate dvervakar kontinuerligt
den makroekonomiska och socioekonomiska utvecklingen i Iran via
olika kanaler, daribland externa forskningsrapporter, och med hjalp
av det kunnande och den expertis som finns i Koncernens natverk.
Koncernen begrundar alla vasentliga iakttagelser i syfte att minska
negativ paverkan pa dess verksamhet.

Risker forknippade med tillvaxt- och gransmarknader

Pomegranate exponeras for risker som sammanhanger med att ha och
administrera investeringar, i synnerhet pa tillvaxt- och gransmarknader.
Eftersom dessa lander ekonomiskt sett befinner sig i en utvecklings-
fas paverkas investeringarna av ovanligt stora resultatfluktuationer
och andra faktorer som ligger utanfor Koncernens kontroll och kan ha
negativ inverkan pa vardet av Pomegranates justerade egna kapital.
Investeringar pa tillvaxt- och gransmarknader medfor hdg risk och kraver
att man sarskilt tar hansyn till de faktorer som har namnts har samt
andra faktorer som inte vanligen férknippas med foretagsinvesteringar
i mer utvecklade lander.

Pa tillvaxt- och gransmarknader finns det oftast inte ett lika fullt utveck-
lade rattssystem som i mer utvecklade lander. Lagar och bestammelser
tillampas ibland pa ett inkonsekvent satt, och saval domstolarnas obe-
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roende som deras effektivitet utgér en betydande risk. Lagéandringar
har gjorts och kommer troligen att fortsatta att géras i snabb takt, och
det ar svart att forutsaga vilka konsekvenser andrade lagar och ny
lagstiftning far for foretagen. Det kan vara svarare att fa upprattelse
eller utéva sina rattigheter pa tillvaxt- och gransmarknader &n i mognare
rattssystem. Pomegranate évervakar kontinuerligt dessa riskomraden via
olika kanaler, déribland externa forskningsrapporter, och med hjalp av det
kunnande och den expertis som finns i Koncernens natverk. Koncernen
tar stéllning till alla vasentliga iakttagelser under denna évervakning och
vidtar vid behov atgarder for att minska identifierade risker.

Regleringsmassiga och rattsliga risker

Pomegranate har framst investerat i relativt nystartade foretag som
verkar pa marknader som annu inte kan betecknas som mogna. Dessa
marknader kannetecknas ofta av snabba férandringar av lagar och
bestammelser. Generellt sett &r Pomegranates portféljbolag aktiva
i webbsegmentet, vilket innebér en okad sarbarhet for potentiella
nationella regler om eller restriktioner for anvandningen av internet
och andra kommunikationskanaler som ar av avgérande betydelse for
portféljbolagens verksamhet.

Exponering for féretag inom finanssektorn

pa tillvaxt- och gransmarknader

Pomegranate exponeras for risker som sammanhanger med att ha och

administrera investeringar i foretag inom finanssektorn pa tillvéxt- och

gransmarknaderna. Darfor kan Koncernens verksamhet, rorelseresultat,

finansiella stallning och utsikter paverkas om sadana risker blir verklighet.

Nagra exempel pa risker:

> Regleringsmassiga risker - de flesta foretag inom finanssektorn
pa tillvaxt- och gransmarknaderna omfattas av langtgéende
lagkrav. Dessa krav, och de behdriga myndigheternas tolkning av
dem, kan andras snabbt. Den som inte anpassar sig till géllande
bestdmmelser kan alaggas sanktioner eller forlora affarsmaoj-
ligheter, vilket i sin tur kan ha betydande negativ inverkan pa
verksamheten, rorelseresultaten, den finansiella stéllningen och
utsikterna for Koncernens investeringar.

> Operativ risk - foretag inom finanssektorn pa tillvaxt- och
gransmarknader exponeras fOr operativa risker fér exempelvis
bedragerier begangna av anstéllda, kunder eller utomstaen-
de, misskotsel, otillatna transaktioner gjorda av anstéllda och
operativa fel. Om de operativa riskerna inte kan héllas i schack
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kan de ha betydande negativ inverkan péa verksamheten, ro-
relseresultaten, den finansiella stéllningen och utsikterna for
Koncernens investeringar.

> Anseenderisk — konsumenternas beteenden kan paverkas av
negativ publicitet i savél traditionella medier som sociala medier.
En forlust av anseende kan ha betydande negativ inverkan pa
verksamheten, rorelseresultaten, den finansiella stéllningen och
utsikterna for Koncernens investeringar.

> It-risk — féretag inom finanssektorn ar sannolikt beroende
av it-system, och stérningar som paverkar driften av viktiga
system kan ha betydande negativ inverkan pa verksamheten,
rorelseresultaten, den finansiella stallningen och utsikterna for
Koncernens investeringar.

Pomegranate stravar, framst genom styrelserepresentation, efter att
alla portféljbolag ska ha sadana interna kontrollprocesser att de kan
hantera dessa verksamhetsrelaterade risker.
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Verksamhetsrelaterade risker

Affarsrisker

Vid tidpunkten fér sammanstéllningen av denna arsredovisning bestod
Pomegranates sammantagna portfélj av cirka sex investeringar, varav
Digikala och Café Bazaar svarade for cirka 75 % av investeringsport-
foljens varde. Sammantaget innebar det att Pomegranate har en stor
enskild exponering for var och en av dessa tillgangar. Det betyder
ocksa att forandringar i enskilda portfoljbolag kan ha stor inverkan pa
Pomegranates resultat.

Forvarvs- och avyttringsrisk

Forvarv och avyttringar ar definitionsméassigt en naturlig del av
Pomegranates verksamhet. Alla forvarv och avyttringar ar forknippade
med osakerhet. Bolagets uttryckliga uttradesstrategi ar att sélja sina
innehav till strategiska investerare eller pa marknaden. Det finns inga
garantier for att Bolaget kommer att lyckas att sélja sina andelar och
portféljinvesteringar till ett pris som motsvarar aktiekursen pa marknaden
vid tidpunkten for avyttringen eller det bokférda vardet. Det kan séaledes
hénda att Pomegranate inte kan sélja sina innehav i ett portfdljbolag eller
att Bolaget tvingas att sélja dem till ett pris som understiger det maximala
vardet eller med forlust. Om Pomegranate avyttrar hela eller delar av en
investering i ett portféljbolag kan Bolaget komma att erhélla mindre an
andelarnas potentiella varde och mindre an det investerande beloppet.
Pomegranate verkar pa en marknad dar det kan rada konkurrens om
investeringsméjligheterna.

Andra investerare kan alltsd komma att konkurrera med Pomegranate
om den typ av investeringar som Bolaget vill gora i framtiden. Det finns
ingen garanti for att Pomegranate inte i framtiden kommer att utsattas
for konkurrens som far en skadlig inverkan pa Bolagets avkastning pa
investerat kapital. Bolaget kan till en del motverka denna risk genom
att vara en aktiv finansiell &gare i de portféljbolag som det investerar i
och darmed tillféra mervarde i form av sakkunskap och natverk. Bolaget
tror att det kommer att uppsta majligheter till gynnsamma forvarv for
Pomegranate i framtiden, men det finns inga garantier for att saddana
mojligheter uppkommer eller for att Bolaget i sa fall har tillréackliga re-
surser for att genomfora forvarven.

Redovisningssed och 6vrig information

Praxis i fraga om redovisning, finansiell rapportering och revision pa
tillvaxt- och gransmarknaderna kan inte jamféras med de vasterlandska
rutinerna. Tillgangen till extern analys, tillforlitlig statistik och historiska
data ar otillracklig. Inflationseffekterna kan dessutom vara svara for
externa observatérer att analysera. Aven om sirskilda utdkade raken-
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skaper upprattas och revisionen sker i enlighet med internationella
standarder kan man inte Iamna nagra garantier for att informationen om
Bolagets investeringar och potentiella investeringar ar fullstéandig eller
tillforlitlig. Otillracklig information och laga redovisningsstandarder kan
paverka Pomegranates framtida investeringsbeslut negativt.

Bolagsstyrningsrisk

Felaktig bolagsstyrning kan vara ett problem pa tillvaxt- och gransmark-
nader. Minoritetsagare kan behandlas illa pa olika satt, till exempel vid
forséljning av tillgangar, internprissattning och utspadning eller ges
begrénsad tillgang till bolagsstammor. Det kan finnas restriktioner for ex-
terna investerares medverkan i styrelsen. Dessutom ar férsaljning till och
transaktioner med narstaende vanligt forekommande. Internprisséattning
tillampas i allmanhet vid Gverforing av varde fran dotterbolag och externa
investerare till olika typer av holdingbolag. Det hénder att foretag inte
foljer reglerna for emittering av aktier, till exempel om férhandsanmalan
i tillrackligt god tid for att foretradesratt ska kunna utovas. Att aktiere-
gistrering forhindras ar ocksa utbrett. Trots att de flesta aktiebdcker
ska foras av oberoende auktoriserade registreringsmyndigheter ar en
del fortfarande i handerna pa féretagsledningarna, vilket kan leda till
manipulation. En féretagsledning kan da vidta omfattande strategiska
atgarder utan att ha aktiedgarnas godkéannande. Méjligheterna for ak-
tiedgarna att utova sin ratt att framfora sina asikter och fatta beslut blir
betydligt mindre. Bristfalliga regler och standarder fér redovisningen har
hindrat utvecklingen av ett effektivt system for att upptécka bedragerier
och 6ka insynen.

Aktiedgare kan ddlja sina innehav genom att kdpa aktier via utlands-
baserade skalbolag vilkas koppling till den verkliga huvudmannen inte
kan pavisas. Detta leder till egennyttiga transaktioner, insiderhandel och
intressekonflikter. Brister i lagstiftningen om bolagsstyrning, den réattsliga
verkstélligheten och bolagsratten kan resultera i fientliga évertaganden
dar minoritetsédgarnas rattigheter nonchaleras eller missbrukas, vilket
kan ha en skadlig inverkan pa Pomegranate. For att minimera denna risk
genomfér Pomegranate due diligence av foretagsledningar och évriga
aktiedgare, och stravar efter att vara representerat i styrelserna. Saval
interna som externa radgivare anlitas for juridisk due diligence i majori-
teten av investeringarna for att tillse att Bolagets intressen tas tillvara.

Risker som sammanhanger med vardeférandringar

Portféljbolagens varde beror av ett antal bakomliggande externa faktorer
och kan bade stiga och sjunka. Nagra faktorer som kan antas ha ett
avgorande inflytande péa vardet av portfoljbolagen &r den operativa
ledningens forméaga att utveckla bolagen och fa dem att vaxa inom
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sina respektive verksamhetsomraden, intresset for investeringar i de
branscher som bolagen ar verksamma i, marknadens efterfragan pa
deras produkter och tjanster, makroekonomiska faktorer som den bak-
omliggande ekonomiska tillvaxten pa de geografiska marknader dar
bolagen verkar samt vaxelkursernas fluktuationer.

Varderings- och transaktionsrisk

Pomegranate genomfor fortlépande varderingar av sina portféljbolag.
Dessa varderingar baserar sig vanligen pa ett antal kvalificerade anta-
ganden fran Bolagets sida. Nar det géller externa transaktioner finns
det alltid enrisk for att Bolagets vardering av ett portféljbolag skiljer sig
fran det externa vardet vid tidpunkten fér transaktionen.

Beroende av nyckelpersoner

Pomegranate ar beroende av sina hdgre befattningshavare och styrel-
seledamoter. Man kan inte utesluta att Pomegranate paverkas allvarligt
om nagon av de hogre befattningshavarna lamnar Bolaget eller om
Bolaget inte lyckas rekrytera kompetenta medarbetare i framtiden.

Finansiella risker

Internationella kapitalfldden

Ekonomisk turbulens pa en tillvaxtmarknad tenderar ocksa att ha negativ
inverkan pa aktiemarknaderna i andra tillvaxtlander eller pa aktiekur-
serna for féretag som verkar i dessa lander, i och med att investerarna
valjer att styra om sina investeringsfléden till mer stabila och utvecklade
marknader. Aktiekursen kan paverkas negativt under saddana perioder.
Finansiella problem eller en 6kning av den upplevda risken pa en tillvaxt-
marknad kan férhindra utlandska investeringar och ha negativ inverkan
pa landets ekonomi. Bolagets verksamhet, omsattning och resultatut-
veckling kan ocksa paverkas negativt av en sddan ekonomisk nedgang.

| dagslaget och under radande makroférhallanden, som standigt &r fore-
mal for forandring, finns det internationella sanktionsregler som innebéar
att utlandska banker inte ar villiga att acceptera betalningar fran Iran.
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Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att vaxelkursfluktuationer far betydande
negativ inverkan pa Bolagets resultatrékning, balansrakning eller kassa-
flode. Exponering for valutarisk uppkommer till féljd av att verksamheten
ar internationell samt att balans- och resultatrékningar och i slutdndan
varderingarna av portfoljbolagen raknas om fran utlandska valutor till
euro. Bolaget exponeras framst for kursfluktuationer mellan IRR och
EUR. Véaxelkursfluktuationer kan darfor ha betydande negativ inverkan
péa Bolagets verksamhet, utsikter, rorelseresultat och finansiella stallning.

Pomegranate anvander marknadskurser for alla sina lokla tillgangar.
Den lokala valutan iranska rialen har dessutom férsvagats mot EUR
under rakenskapsaret.

Medelkursen EUR/IRR per den 30 april 2025 uppgick till 922 450 IRR
per EUR, jamfért med marknadskursen EUR/IRR om 2 077 000 per
EUR per den 30 april 2026.

Skatterisk

Pomegranate hanterar skattefragor pa basis av Bolagets tolkning av
gallande skattelagstiftning och skatteavtal samt skattemyndigheternas
regler och praxis. Om Pomegranates tolkning av lagar eller administrativa
forfaranden ar felaktig, om skattelagarna eller tolkningen av dem eller
de administrativa forfarandena férandras, vilket kan ha retroaktiv verkan,
eller om skattemyndigheterna gor skattejusteringar som forséamrar
Pomegranates tidigare eller aktuella skatteposition kan detta ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att de likvida medlen inte kommer att vara
tillrdckliga for att Bolagets ska kunna fullgora sina betalningsforpliktelser
pa grund av att Bolaget inte kan avyttra sina innehav snabbt eller utan
betydande extrakostnader. En sadan situation kan ha betydande negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning.



03 Bolagsstyrning / Risker och osdkerhetsfaktorer

Arsredovisning 2025/2026

En liten men véxande del av Pomegranates likviditet finns i Iran. Givet
forvantade utdelningar fran Pomegranates portféljpolag kommer fore-
tagets likviditetssituation till viss del vara avhangig framgangsrik tillgang
av lokala medel.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att en part i ett finansiellt instrument
orsakar en ekonomisk forlust for den andra parten genom att inte kunna
fullgora en skyldighet. Bolaget exponeras for motpartskreditrisker avse-
ende likvida medel och likviditetsportfolien hos banker och finansinstitut.
Per den 30 april 2026 ar de likvida medlen placerade pa bankkonton hos
finansinstitut. Storre delen av Bolagets likvida medel ar placerade hos
finansinstitut med kreditkvalitetssteg 1 och 3, varfor Bolaget anser att
den dvergripande kreditrisken &r begransad, medan enskilda obligationer
kan paverkas av forhojda kreditrisker.

En minoritet av bolagets obligationer har begart och fatt godkannande
for att justera sina kreditvillkor. Pomegranate dvervakar situationen for
att undvika riskrorelser.
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Arsredovisning 2025/2026

Verksamhet

Pomegranate Investment AB (publ), organisationsnummer 556967- 7247
("Pomegranate” eller "Bolaget”), ar ett aktiebolag med séate i Stockholm.
Pomegranate ar ett investmentbolag med den huvudsakliga affarsidén
att investera direkt eller indirekt i fast och 16s egendom huvudsakligen
i mellandstern samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

Denna arsredovisning omfattar rakenskapsaret, motsvarande perioden
1 maj 2025 - 30 april 2026.

Viktiga handelser under aret

NAV/aktie om 13,2 EUR per 30 april 2026 representerade en nedgang
med 30 % jamfort med 30 april 2025. En avgdrande faktor for utveck-
lingen ar IRR-férsvagningen gentemot EUR i kombination med bytet till
(den svagare) marknadskursen.

Resultat

Resultat efter skatt visade en férlust om 35,1 miljoner euro, inklusive
ett negativt resultat om 34,2 miljoner euro fran vardering av finansiella
tillgangar till verkligt varde.

Likviditet

Bolagets likvida medel uppgick pa balansdagen till 3,4 miljoner euro.

Eget kapital/substansvarde

Bolagets egna kapital uppgick per balansdagen till 85,2 miljoner euro,
motsvarande 13,2 euro per aktie. Antal aktier uppgick pa balansdagen
till 6 470 803.

Det nominella vardet per aktie uppgar till 0,01 euro.

Pomegranate Investment AB (publ)

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star foljande (belopp i euro):

BALANSERAT RESULTAT -2 893 858
OVERKURSFOND 123 564 194
ARETS RESULTAT -36 208 010
(EXKLUSIVE BUNDET EK) 84 462 326

Styrelsen foreslar att beloppet 84 462 326 EUR for perioden 1 maj 2025
— 30 april 2026 balanseras i ny rékning.
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" . 1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
esu tatra nlng (BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025

Koncernen RESULTAT FRAN FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA 6 -34 235 -67 144
RESULTATRAKNINGEN
UTDELNING 1 913 95
RANTEKUPONGER 80 159
SUMMA RORELSEINTAKTER -32 242 -66 889
RORELSENS KOSTNADER 7 -1 725 -2 487
RORELSERESULTAT -33 967 -69 377
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
VALUTAKURSVINSTER / -FORLUSTER, NETTO -1 175 -945
RANTEINTAKTER 60 182
FINANSNETTO -1 115 -764
RESULTAT FORE SKATT -35 082 -70 140
INKOMSTSKATT 9 = -
NETTORESULTAT FOR PERIODEN -35 082 -70 140
VARAV TOTALRESULTAT TILLHORIGT:
MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -35 082 -70 140
MINORITETSINTRESSE = -
NETTORESULTAT FOR PERIODEN -35 082 -70 140
RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING (EUR) 10 -5,4

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING (EUR) -5,4
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET 1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
(BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025
ARETS RESULTAT -35,082 -70 140
OVRIGT TOTALRESULTAT:

POSTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATRAKNINGEN:

VALUTAOMRAKNINGSDIFFERENSER -252 -22
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET, EFTER SKATT -252 -22
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET, EFTER SKATT -35,334 -70 162
VARAV TOTALRESULTAT TILLHORIGT:

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE -35,334 -70 162
MINORITETSINTRESSE = -
ARETS TOTALRESULTAT -35,334 -70 162
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Pomegranate Investment AB (publ)

(BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025
ANLAGGNINGSTILLGANGAR (MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR)

KONTORSMATERIAL OCH INVENTARIER 1

SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE 6 79 146 113 397
LANEFORDRAN PORTFOLJBOLAG 24 54
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 79 170 113 452
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 79 170 113 452
OMSATTNINGSTILLGANGAR

LIKVIDA MEDEL 11 3 350 3 189
OBLIGATIONSPORTFOLJ 6 3 046 4 367
SKATTEFORDRAN 9 15
OVRIGA KORTSIKTIGA FORDRINGAR 20 16
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 6 426 7 567
SUMMA TILLGANGAR 85 596 121 020
EGET KAPITAL (INKLUSIVE ARETS RESULTAT) 12 85 240 120 340
KORTFRISTIGA SKULDER

ICKE RANTEBARANDE KORTFRISTIGA SKULDER

LEVERANTORSSKULDER 16 24
OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER 142 -
UPPLUPNA KOSTNADER 156 615
SKATTESKULDER 43 41

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 356 680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 596

121 020
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Pomegranate Investment AB (publ)

Bundet eget kapital

OVRIGT

TILLSKJUTET OVRIGA VALUTAKURS- BALANSERAT MINORITETS-
(BELOPP I T EUR) AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER RESERV RESULTAT INTRESSE TOTALT
INGAENDE BALANS,1 MAJ 2024 64 122 919 795 - 66 312 — 190 090
ARETS RESULTAT - - - - -70 140 —  -70 140
1 MAJ, 2024 TILL 30 APR, 2025
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN — — — - -22 - -22
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 1 MAJ, - - - - -70 162 - -70 162
2024 Tl B0 AR, 202 e
TRANSAKTIONER MED AGARE
NYEMISSION 0,42 - - - - - 0,42
AKTIEBASERAT LANGSIKTIGT - 411 - - - - 411
INCITAMENTSPROGRAM
UTGAENDE BALANS, 30 APR, 2025 64 123 330 - -3 850 — 120 340

795
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Pomegranate Investment AB (publ)

Bundet eget kapital

OVRIGT
TILLSKJUTET OVRIGA VALUTAKURS- BALANSERAT MINORITETS-

(BELOPP I T EUR) AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER RESERV RESULTAT INTRESSE TOTALT
INGAENDE BALANS,1 MAJ 2025 64 123 330 795 - -3 850 — 120 340
ARETS RESULTAT - - - - -35 082 - -35 082
1 MAJ, 2025 TILL 30 APR, 2026
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN — — — - -252 — -252
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 1 MAJ, - - - - -35 334 - -35 334
2025 Tl B0 AR, 2026 e
TRANSAKTIONER MED AGARE
NYEMISSION 0,51 - - - - - 0,51
AKTIEBASERAT LANGSIKTIGT - 234 - - - - 234
INCITAMENTSPROGRAM

65 123 564 795 - -39 184 — 85 240
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1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —

KassaﬂOdeS— (BELOPP I T EUR) 30 APR, 2026 30 APR, 2025

LOPANDE VERKSAMHETEN

analys RESULTAT FORE SKATT 35 082 70 140
Koncernen JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR I KASSAFLODET M.M.

RANTEINTAKTER OCH -KOSTNADER, NETTO -140 -340
UTDELNING FRAN PORTFOLJBOLAG -1 913 -95
OREALISERADE VALUTAKURSVINSTER 1175 945
AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM 234 411
RESULTAT FRAN FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE 34 260 67 456
ANDRA ICKE LIKVIDA POSTER -36 31
KASSAFLODE ANVANT I DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE FORANDRINGAR AV RORELESEKAPITAL -1 502 -1 733
FORANDRING AV RORELSEFORDRINGAR -33 -38
FORANDRING AV RORELSESKULDER -345 464
KASSAFLODE ANVANT I DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -1 880 -1 307

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

INVESTERINGAR I FINANSIELLA TILLGANGAR -1 198 -2 840
FORSALUNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR 1 186 3 893
INVESTERINGAR I KONCERNBOLAG = -24
ERHALLEN RANTA 140 340
UTDELNINGAR FRAN PORTFOLJBOLAG 1 913 95
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 2 042 1 465

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

NYEMISSION, INKLUSIVE AVGIFTER 0,51 0,42
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0,51 0,42
ARETS KASSAFLODE 162 157
'LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 3 189 3 725
KURSDIFFERENS I LIKVIDA MEDEL -2 -693
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 3 350 3 189
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Alt t Koncernen

e rn a |Va Alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av the European Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns
definierade inom ramen for IFRS. Pomegranate anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamférelser mellan olika tidsperioder

nyC ke | t al och ge en djupare inblick i Bolaget utveckling fér analytiker, investerare och andra intressenter. Det ar viktigt att notera att inte alla féretag beréknar alternativa
nyckeltal med samma metod och darfér ar anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvandas som ett substitut for finansiella matt inom ramen

K O n C e r n e n for IFRS. Nedan presenteras Bolagets alternativa nyckeltal och hur dessa &r beréaknade.

1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
(BELOPP I T EUR) 30 APR, 2026 30 APR, 2025
SOLIDITET, % « 99,6% 99,4 %
SUBSTANSVARDE EUR 85 239 958 120 339 627
SUBSTANSVARDE /AKTIE, EUR ( 13,2 18,7
RESULTAT PER AKTIE, EUR © -5,4 -11,0
RESULTAT PER AKTIE EFTER FULL UTSPADNING, EUR ¢ -5,4 -11,0
VAGT GENOMSNITT AV ANTALET UTESTAENDE AKTIER UNDER PERIODEN 6 446 986 6 395 074
VAGT GENOMSNITT AV ANTALET UTESTAENDE AKTIER UNDER PERIODEN EFTER FULL UTSPADNING 6 691 343 6 682 553
ANTAL AKTIER VID ARETS SLUT 6 470 803 6 419 057

1 SOLIDITET DEFINIERAS SOM EGET KAPITAL I RELATION TILL TOTALT KAPITAL.

2 SUBSTANSVARDE /AKTIE DEFINIERAS SOM EGET KAPITAL/SUBSTANSVARDE DIVIDERAT MED TOTALT ANTAL AKTIER VID PERIODENS SLUT.

3. RESULTAT PER AKTIE DEFINIERAS SOM PERIODENS RESULTAT DIVIDERAT MED VAGT GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER FOR PERIODEN.

4 RESULTAT PER AKTIE EFTER FULL UTSPADNING DEFINIERAS SOM PERIODENS RESULTAT DIVIDERAT MED VAGT GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER FOR PERIODEN.
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1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
(BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025
RESULTAT FRAN FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE -35 447 -66 978
VIA RESULTATRAKNINGEN
UTDELNING 1 913 95
RANTEKUPONGER 77 159
RORELSENS KOSTNADER -1 592 -2 361
RORELSERESULTAT -35 049 -69 085
FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
VALUTAKURSVINSTER / -FORLUSTER NETTO -1 174 -946
FINANSNETTOT -1 174 -946
'KONCERNBIDRAG o o o o o BT 30
RESULTAT FORE SKATT -36 208 -70 001
INKOMSTSKATT = -
NETTORESULTAT FOR PERIODEN -36 208 -70 001
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET 1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
(BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025
ARETS RESULTAT -36 208 -70 001
OVRIGT TOTALRESULTAT:
POSTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATRAKNINGEN:
VALUTAOMRAKNINGSDIFFERENSER = -
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR ARET, EFTER SKATT = -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET, EFTER SKATT -36 208 -70 001
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Pomegranate Investment AB (publ)

(BELOPP I T EUR) NOT 30 APR, 2026 30 APR, 2025
ANLAGGNINGSTILLGANGAR (MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR)

KONTORSMATERIAL OCH INVENTARIER = -
SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR = -
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

INVESTERINGAR I KONCERNFORETAG (NOT 14) 14 3 734 1619
FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE 75 966 113 397
FORDRINGAR KONCERNBOLAG 592 2 913
LANEFORDRAN PORTFOLJBOLAG 24 54
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 80 316 117 984
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 80 316 117 984
OMSATTNINGSTILLGANGAR

LIKVIDA MEDEL 2 732 1 297
OBLIGATIONSPORTFOLJ 1713 1 873
SKATTEFORDRAN 9 15
FORDRINGAR KONCERNBOLAG 101 22
OVRIGA KORTSIKTIGA FORDRINGAR 15 15
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 4 570 3 222
SUMMA TILLGANGAR 84 886 121 205
EGET KAPITAL (INKLUSIVE ARETS RESULTAT) 84 527 120 500
KORTFRISTIGA SKULDER

ICKE RANTEBARANDE KORTFRISTIGA SKULDER

LEVERANTORSSKULDER 14 24
ANDRA KORTFRISTIGA SKULDER 151 31
UPPLUPNA KOSTNADER 154 615
SKATTESKULDER 40 36
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 359 705
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 886

121 205




04 Finansiell information

Forandringar
| eget kapital
Moderbolaget

45

Arsredovisning 2025/2026

Moderbolaget 1 Maj, 2024 - 30 April, 2025

Pomegranate Investment AB (publ)

Bundet eget kapital

OVRIGT TILL- BALANSERAT TOTALT FRITT

(BELOPP I T EUR) AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESULTAT EGET KAPITAL TOTALT
EGET KAPITAL VID ARETS BORJAN 64 122 919 67 107 190 026 190 090
ARETS RESULTAT - - -70 001 -70 001 -70 001
TOTALRESUETAT FOR PERIQDEN — - 70 001 -70 QO1 -70 001
NYEMISSION 0,42 - - 0,42
AKTIEBASERAT LANGSIKTIGT — 411 - 411 411
INCITAMENTSPROGRAM

UTGAENDE BALANS, 30 APR 2025 64 123 330 2894 120 437 120 500
Moderbolaget 1 Maj, 2025 - 30 April, 2026

Bundet eget kapital
OVRIGT TILL- BALANSERAT TOTALT FRITT

(BELOPP I T EUR) AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESULTAT EGET KAPITAL TOTALT
EGET KAPITAL VID ARETS BORJAN 64 123 330 -2 894 120 437 120 500
ARETS RESULTAT - - -36 208 -36 208 -36 208
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN - - -36 208 -36 208 -36 208
NYEMISSION 0,51 - - 0,51
AKTIEBASERAT LANGSIKTIGT - 234 - 234 234
INCITAMENTSPROGRAM

UTGAENDE BALANS, 30 APR 2026 65 123 564 -39 102 84 463 84 527
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Not 1 - Allman information

Pomegranate Investment AB (publ) (Pomegranate) ar ett investmentfo-
retag enligt definitionen i IFRS 10 p.27, dar andelarna i portféljbolagen
tas upp till verkligt varde i Finansiella rapporterna.

Pomegranates verksamhet &r att 4ga och forvalta aktier och andelar
i portfdljbolag.

Pomegranate ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med séte i
Stockholm. Adressen till bolagets kontor ar Master Samuelsgatan 1,
1tr, 111 44 Stockholm.

Pomegranates arsredovisning for perioden 1 maj 2025 - 30 april 2026
har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 8 sept 2026.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental EUR.

Not 2 — Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna kon-
cernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Finansiella rapporterna for Pomegranate Investment AB (publ) har upp-
rattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU. Den har upprattats enligt anskaff-
ningsvardemetoden forutom vad betréaffar finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrékningen.

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). | Finansiella rapporterna anvands euro (EUR), som &r koncernens
presentationsvaluta.

Att upprétta rapporter i verensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningséandamal. Vidare kravs
att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av be-

Pomegranate Investment AB (publ)

doémning, som &r komplexa eller sddana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse for Finansiella rapporterna
anges i not 3.

2.2 Koncernredovisning

2.2.1 Grundlaggande redovisningsprinciper

Investmentféretag

Pomegranate ar ett investmentféretag enligt definitionen i IFRS10 p. 27
Koncernredovisning. Ett investmentféretag ska varken konsolidera sina
dotterforetag eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhaller ett
bestdammande inflytande éver ett annat foretag. | stallet ska investment-
foretaget vardera innehav i ett dotterforetag till dess verkliga varde via
resultatet i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Pomegranate har dotterféretag som inte ar ett investmentfo-
retag eller ingar som en del av portféljpbolagen varfoér dotterforetagen
konsolideras enligt forvarvsmetoden. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsférs nar de uppstar.

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras fér
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterforetag inkluderas i Finansiella rapporterna fran och med den dag
da det bestdammande inflytandet 6verférs till koncernen. De exkluderas
ur Finansiella rapporterna fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Intresseféretag

Ett intressebolag ar ett bolag 6ver vilket investmentféretaget utovar
ett betydande inflytande, genom mgjligheten att delta i de beslut som
ror verksamhetens ekonomiska och operationella strategier. Detta
forhallande rader normalt i de fall Investmentbolaget direkt eller indi-
rekt innehar aktier som representerar 20-50 procent av rosterna, eller
genom avtal erhaller ett betydande inflytande. D4 Pomegranate &r ett
Investmentforetag, redovisas dven innehav i intressebolag till verkligt
varde med vardeférandringar via resultatrékningen i enlighet med IFRS
9 Finansiella instrument: Redovisning och vardering.

Redovisningsprincipen for finansiella tillgangar som varderas till verkligt
varde via resultatrakningen beskrivs i avsnittet for finansiella instru-
ment nedan.
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2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstdmmer med
den interna rapporteringen som lamnats till den hdgsta verkstéallande
beslutsfattaren. Styrelsen for ett investeringsbolag ar med nédvandighet
djupt involverat i investeringsbeslut och 6vervakning av portféljbola-
gens resultat. Styrelsen har darfor identifierats som Bolagets hogsta
verkstallande beslutsfattare for intern rapportering. | bolagets interna
rapportering finns endast ett rérelsesegment.

2.4 Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Samtliga bolag i koncernen har euro (EUR) som funktionell valuta da
valutan har definierats som den valuta som anvands i den priméara eko-
nomiska miljo dar bolagen &r verksamma. | Finansiella rapporterna
anvands euro (EUR), koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer vid betalning av séddana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfér sig till Ian och likvida medel
redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter eller kostnader.
Alla 8vriga valutakursvinster och -férluster redovisas i posten "Ovriga
rérelsekostnader” respektive "Ovriga rérelseintikter” i resultatrakningen.

2.5 Intéktsredovisning
2.5.3 Ranteintakter
Ranteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

2.5.4 Utdelningsintakter
Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har
faststallts.

2.6 Leasing

Nér ett nytt leasingavtal ingas varderas den leasade tillgangen till an-
skaffningsvéarde. Kortfristiga leasingavtal och leasingavtal av tillgangar
med lagt varde ar undantagna. Samtidigt redovisas en leasingskuld som
representerar skyldigheten att betala leasingbetalningar for de leasade
tillgdngarna. Leasingskulden varderas till nuvardet av leasingbetalning-
arna som inte betalas vid det datumet.

Pomegranate Investment AB (publ)

2.7 Erséattningar till anstallda

2.71 Kortfristiga ersattningar

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner
och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom 12 manader
efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det
odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nér skulderna regleras.
Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda.
Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersattningar till anstallda
i balansrakningen.

2.7.2 Ersattningar efter avslutad

Koncernforetagen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En av-
giftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanst-
goring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovi-
sas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
aven skatten i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berédknas pa periodens skatteméssiga resultat enligt
gallande skattesats. Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis
av de skatteregler som péa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderfoéretaget och dess dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Styrelsen utvarderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situ-
ationer dér tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar
sé bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i Finansiella rapporterna. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av férsta redovisningen
av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till
folid av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang
eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten fér
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transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.
Uppskjuten inkomstskatt berédknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att
framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal
kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nér de
uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfoér sig till skat-
ter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen
samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt
att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.9 Finansiella instrument — generellt
Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och finns be-
skrivna nedan.

2.9.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier —
Finansiella tillgangar som varderas till verkligt vérde via resultatrakningen
och - Finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffnings-
varde. Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell for hantering
av de finansiella tillgangarna och avtalsvillkoren for kassaflédena. For
tillgangar varderade till verkligt varde redovisas vinster och forluster i
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatréakningen
ar finansiella tillgangar som innehas for handel. En finansiell tillgang
klassificeras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte
att séljas inom kort. Derivat klassificeras som att de innehas fér handel
om de inte ar identifierade som sékringar. Portféljbolagen oavsett om de
ar dotterforetag, intresseforetag eller finansiella placeringar véarderas
till verkligt varde via resultatrakningen enligt ovan.

Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar om
de forvantas bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de
som anlaggningstillgangar.
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som
inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingéar i omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens
"lanefordringar och kundfordringar” utgdrs av évriga kortfristiga ford-
ringar, upplupna intakter och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder, samt dvriga kortfristiga skulder och upplupna
kostnader som ar finansiella instrument klassificeras som 6vriga fi-
nansiella skulder.

2.9.2 Redovisning och vardering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via resultatrakningen redovisas forsta gangen
till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar ratten att erhélla
kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade
med &ganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sétt utslackts.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar
och kundfordringar samt Ovriga finansiella skulder redovisas efter an-
skaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Vinster och férluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende
kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i re-
sultatrakningens post Andra vinster/forluster — netto. Utdelningsintakter
fran vardepapper i kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas i resultatrakningen som en del av
Ovriga intakter nar koncernens rétt att erhalla betalning har faststéllts.
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2.9.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.9.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen beddmer pa framtidsbasis de forvantade kreditforlusterna
i samband med sina finansiella tillgangar redovisade till upplupet an-
skaffningsvarde. Den tillampade nedskrivningsmetoden beror pa om
det har skett en betydande 6kning av kreditrisken. For kundfordringar
tillampar koncernen den forenklade metod som IFRS 9 medger. Detta
innebéar att férvantade kreditforluster under hela den férvantade 16ptiden
redovisas redan nar kundfordringarna férst redovisas

2.10 Likvida medel
| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten éver kas-
safléden, banktillgodohavanden.

2.11 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

Da nagot koncernforetag kdper moderforetagets aktier (aterkdp av
egna aktier) reducerar den betalda kdpeskillingen, inklusive eventuella
direkt hanforbara transaktionskostnader (netto efter skatt), eget kapi-
tal, tills dess aktierna annulleras eller avyttras. Om dessa stamaktier
senare avyttras, redovisas erhallna belopp (netto efter eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader och skatteeffekter) i eget kapital.

2.12 Utdelningar

Utdelning till moderféretagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns av
moderforetagets aktiedgare.

2.13 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspéddning

Resultat per aktie fére utspadning beraknas genom att dividera:

> resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, exklusive
utdelning som ar hanforlig till preferensaktier
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> med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden, justerat fér fondemissionselementet i stamaktier som
emitterats under aret och exklusive aterkopta aktier som innehas
som egna aktier av moderforetaget.

Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen
som anvants for berékning av resultat per aktie fore utspadning genom
att beakta:

> effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa po-
tentiella stamaktier, och

> det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

2.14 Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser
att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de
som langfristiga skulder.

2.15 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Grund for rapporternas uppréttande

Arsredovisningen fér moderforetaget, Pomegranate Investment AB
(publ) har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att moderforetaget i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta & majligt inom
ramen for Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallnings-
form. Rapport 6ver forandring av eget kapital foljer ocksa koncernens
uppstallningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL.
Vidare innebar det skillnad i bendmningar, jamfért med Finansiella
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rapporterna, framst avseende finansiella intakter och kostnader och
eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas férvéarvsre-
laterade kostnader.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat i varde
gdrs en berakning av atervinningsvirdet. Ar detta lagre &n det redovisade
vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten "Resultat
fran andelar i koncernforetag”.

Not 3 — Viktiga uppskattningar och bedémningar
Ledningen fér Pomegranate behéver vid framtagandet av koncernra-
kenskaperna for koncernen gora vissa uppskattningar och antaganden.
Osakerhet i uppskattningar och antaganden kan ha paverkan pa det
bokfdrda vardet av tillgangar och skulder och pa koncernens resultat.
De viktigaste uppskattningarna och antagandena ar:

Verkligt virde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningar och antaganden vid bestdmmandet av verkligt varde av
onoterade finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrdkningen
utvarderas lIopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, sasom férvantningar pa framtida handelser som bedéms vara
rimliga under radande forutsattningar. For mer information om berakning
av verkligt varde hanvisas till not 6.

Not 4 — Financial risk management

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker:
marknadsrisk (inklusive valutarisk, prisrisk och ranterisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kassaflddesrisk. Riskhanteringen skéts av ledningen
utifran policyer godkénda av styrelsen.

Rysk invasion av Ukraina

Ar 2022 invaderade ryska trupper Ukraina. Den pagaende militara
konflikten har lett till och har fortsatt att leda till betydande méanskliga
forluster, forskjutning av manniskor, forstérelse av egendom och infra-
struktur och stérningar av den ekonomiska aktiviteten i Ukraina. Vidare
ar det framkommit att Iran har stottat Rysslands invasion av Ukraina
genom att leverera militara dronare.
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Som svar pa Rysslands aggression har flera jurisdiktioner inklusive EU,
Storbritannien, Schweiz, USA, Kanada, Japan och Australien infort flera
vagor av ekonomiska sanktioner mot Ryssland och &ven Iran.

Paverkan pa Pomegranate Investment AB:s verksamhet fran invasion-
en av Ukraina svar att bedéma. Bolaget har inga ryska tillgangar eller
investeringar, varken handel eller andra kommersiella relationer med
ryska bolag. Vi kénner inte till nagra betydande affarsrelationer i port-
foljbolagen direkt kopplade till Ryssland eller ryska bolag, som har eller
kan ha en negativ inverkan pa deras verksamhet. En av Bolagets styrel-
seledamoéter &r rysk medborgare s& Pomegranate dvervakar standigt
den nuvarande situationen och regelverk som kan relatera till honom
som styrelseledamot i foretaget. Pomegranate har ocksa vissa ryska
aktiedgare, och Bolaget genomfér regelbundet sanktionskontroller mot
rysla aktiedgare i enlighet med sina policies. Pomegranate kommer att
fortsatta att 6vervaka eventuella utékningar av antalet sanktionerade
ryska enheter och personer och kan inte helt utesluta att det kan paverka
Pomegranate aktiedgarbas i framtiden.

Marknadsrelaterade risker

Risker pa tillvixt- och grdnsmarknader

Pomegranate &r foremal for risker som &r forknippade med agande och
forvaltning av investeringar och sarskilt risker for &gande och forvaltning
pa tillvaxt- och gransmarknader. Da dessa lander fortfarande ur en eko-
nomisk aspekt befinner sig i en utvecklingsfas, paverkas investeringar
av ovanligt stora fluktuationer i vinster och forluster och andra faktorer
utanfor koncernens kontroll som kan ha en negativ inverkan pa vardet
pa Pomegranate justerade egna kapital. Investeringar pa tillvaxt- och
gransmarknader medfér en hog riskniva och kraver sérskilda overva-
ganden av olika faktorer, déribland de som anges har, vilka vanligen inte
ar forknippade med investeringar i mer utvecklade lander. En instabil
statlig administration kan ha en negativ inverkan pa investeringar.

Tillvaxt- eller gransmarknader har sallan fullt utvecklade rattssystem
som ar jamférbara med dem i mer utvecklade lander. Befintliga lagar
och foérordningar tillampas ibland inkonsekvent. Bade oavhangighe-
ten och effektiviteten i domstolssystemen utgdr en betydande risk.
Forfattningsandringar har dgt rum och kommer troligen att fortsatta
att 4ga rum i snabb takt, och det fortsatter att vara svart att forutsaga
effekterna av lagandringar och lagstiftningsbeslut. Det kan vara svarare
att fa gottgorelse eller utdva sina rattigheter pa tillvaxt- och gransmark-
nader an i mer mogna rattssystem. Pomegranate dvervakar fortldpande
dessa riskomraden genom olika kanaler daribland tredjepartsanalyser
och genom kunskap och expertis i koncernens natverk. Koncernen
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utvarderar sadant som identifieras i ovannamnda Gvervakning och vidtar
vid behov atgarder for att dampa identifierade riskomraden.

Exponering mot finansiella tjdnsteféretag

pa tillvéxt- och gransmarknader

Pomegranate ar féremal for risker som ar forknippade med dgande

och férvaltning av investeringar i finansiella tjansteféretag pa tillvaxt-

och gransmarknader. Darfor kan koncernens verksamhet, operativa

resultat, ekonomiska villkor och utsikter paverkas av att sddana risker

blir verklighet, vilket innebér, men inte begransas till, féljande:

> Regulatoriska risker — de flesta finansiella tjansteféretag pa
tillvaxt- och gransmarknader ar féremal fér omfattande re-
gulatoriska krav. Sadana krav, eller hur behériga myndigheter
tolkar dem, kan andras snabbt. Underlatenhet att anpassa sig till
géllande krav kan leda till sanktioner eller forlust av affarsmoj-
ligheter, vilket i sin tur kan fa en betydande negativ inverkan pa
verksamhet, operativa resultat, ekonomiska villkor och utsikter
for koncernens investeringar.

> Operativ risk - finansiella tjansteforetag pa tillvaxt- och grans-
marknader ar exponerade for operativa risker, daribland risken
for bedrageri utford av anstéllda, kunder eller tredje man, dalig
ledning, obehdriga transaktioner av anstéllda samt driftsfel.
Underlatenhet att korrekt dampa en operativ risk kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa verksamhet, operativa resultat,
ekonomiska villkor och utsikter for koncernens investeringar.

> Ryktesrisk — konsumentbeteendet kan paverkas negativt av
negativ publicitet i traditionella medier samt i sociala medier.
En forlust eller ett rykte kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa verksamheten, operativa resultat, ekonomiska villkor och
utsikter for koncernens investeringar.

> IT-risk - finansiella tjansteforetag brukar forlita sig pa IT-system
och stérningar som paverkar driften i avgérande system kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa verksamhet, operativa resultat,
ekonomiska villkor och utsikter for koncernens investeringar.

Pomegranate arbetar, framst genom styrelserepresentation, for att

garantera att varje portfoljbolag har tillampliga interna kontrollprocesser

for att hantera dessa affarsrelaterade risker.

Exponering mot Iran

For narvarande utgérs koncernens investeringar av féretag som verkar
i Iran. Iran har genomgéatt en djupgaende politisk och social forandring
under de senaste aren. Vardet pd Pomegranate tillgdngar kan komma
att paverkas av osakerheter sasom politisk eller diplomatisk utveckling,
samhallelig instabilitet, foréandring av regeringspolitiken, skatte- och
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réntesatser, inskrankningar i politisk och ekonomisk utveckling av lagar
och bestammelser i Iran, stora policyforandringar eller brist pa intern
samsyn mellan ledare, verkstallande och beslutande organ samt starka
ekonomiska grupper. Dessa risker innebar i synnerhet expropriation,
forstatligande, konfiskering av tillgangar och lagstiftningséndringar nar
det géller nivan av utlandskt dgande. Vidare kan politiska férandringar
vara mindre forutségbara i ett tillvaxtland sdsom Iran an i andra mer
utvecklade lander. Sadan instabilitet kan i vissa fall komma att fa en
negativ inverkan pa saval Bolagets verksamhet som aktiekurs. Den
iranska ekonomin har fran tid till annan uppvisat

> signifikant nedgang i BNP

> svagt banksystem med begransad likviditetstillforsel for ut-
landsk valuta

vaxande svart och gra ekonomisk marknad

hog kapitalflykt

hyperinflation

signifikant 6kning av arbetslosheten

ekonomiska sanktioner

V V V V Vv

Den iranska ekonomin ar i stor utstréackning beroende av produktion och
export av olja och naturgas, vilket gor den utsatt for fluktuationer pa olje-
och gasmarknaden. En nedgéang pa olje- och gasmarknaden kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa den iranska ekonomin. Pomegranate foljer
kontinuerligt den makroekonomiska och socioekonomiska utvecklingen i
Iran genom olika kanaler, inklusive rapporter fran tredje part och genom
kunskap och expertis inom koncernens natverk. Koncernen utvarderar
eventuella signifikanta resultat for att mildra eventuella negativa effekter
pa koncernens verksamhet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Férvérvs- och avyttringsrisk

Forvarv och avyttringar ar per definition ett naturligt inslag i Pomegranate
verksamhet. Samtliga forvarv och avyttringar ar férenade med osékerhet.
Bolagets uttalade exitstrategi ar att sélja sina innehav till strategiska
investerare eller via marknaden. Det finns inga garantier for att Bolaget
kommer att lyckas sélja sina andelar och bolag for det pris som aktien
vid avyttringstillfallet handlas for pa marknaden eller varderades till per
balansrakningen. Pomegranate kan alltsa misslyckas med att sélja sina
innehav i ett portféljbolag eller vara tvunget att gora det for mindre an
dess maximala varde eller med forlust. Om Pomegranate avyttrar hela
eller delar av en investering i ett portfoljbolag kan Bolaget komma att
erhalla mindre &n det potentiella vardet for andelarna, och Bolaget kan
komma att erhalla mindre an det investerade beloppet. Pomegranate
ar verksamt pa marknader som kan utsattas for konkurrens nar det
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galler investeringsmajligheter. | framtiden kan salunda andra investerare
konkurrera med Pomegranate om den typ av investeringar som Bolaget
avser att gora. Det finns ingen garanti for att Pomegranate i framtiden
inte kommer att utséattas for konkurrens som skulle kunna ha en negativ
effekt pa Bolagets avkastning fran investeringar. Bolaget kan i viss
utstréackning bemdta denna risk genom att vara en aktiv finansiell agare
i de bolag Pomegranate investerar i.

Pomegranate investerar i och darigenom tillfér ett mervarde genom sin
kompetens och sitt natverk. Trots att Bolaget anser att det kommer att
finnas maojligheter till formanliga forvarv for Pomegranate i framtiden
finns det inte ndgon garanti for att sddana forvarvsméjligheter ndgonsin
uppstar eller att Bolaget ifall sddana forvarvsmajligheter uppstar, kommer
att ha tillgangliga resurser for att fullborda sadana forvarv.

Redovisningspraxis och annan information

Praxis inom redovisning, finansiell rapportering och revision i tillvaxt- och
gransmarknader kan inte jamfoéras med den som finns i vast. Tillgangen
av extern analys, palitlig statistik och historiska data ar bristfallig.
Effekterna av inflation kan dessutom vara svara for externa betraktare
att analysera. Aven om sarskild utékad redovisning uppréttas, och revi-
sion foretas i enlighet med internationell standard, kan nagra garantier
inte lamnas med avseende pa fullstandigheten eller tillforlitigheten
hos den information som ror bolagets investeringar och potentiella
investeringar. Bristande information och svag redovisningsstandard kan
ténkas paverka Pomegranate negativt vid framtida investeringsbeslut.

Bolagsstyrningsrisk

Missbruk av bolagsstyrning kan vara ett problem i tillvaxt- och gréans-
marknader. Minoritetsaktiedgare kan bli illa behandlade pa olika sétt,
bland annat vid forsaljning av tillgangar, internprissattning, utspadning,
begransad tillgang till arsstammor och begransning av utomstaende
investerare att ta plats i styrelser. Vidare ar forsaljning av tillgangar och
transaktioner med narstaende vanligt forekommande.

Internprissattning tillampas allmént av bolag for vardedverforing fran
dotterbolag och utomstaende investerare till olika typer av holding-
bolag. Det hander att bolag féorsummar att félja de lagar som reglerar
aktieemissioner sasom féranmalan i tillrackligt god tid for utévande
av foretradesratt. Det ar aven allméant férekommande att férhindra
aktieregistrering. Trots att oberoende auktoriserade registratorer ska
hélla de flesta aktieregistren ar en del fortfarande i bolagsledningens
hander, vilket salunda kan leda till registermanipulering. Bolagsledningen
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skulle kunna vidta omfattande strategiska atgarder utan att erhalla
korrekt samtycke fran aktiedgarna. Aktiedgarnas méjlighet att pa ett
korrekt och representativt satt utdva sin ratt att uttrycka asikter samt
fatta beslut forsvaras vasentligt. Bristfélliga redovisningsregler och
normer har hindrat utvecklingen av ett effektivt system for att avsloja
oegentligheter och 6ka insynen.

Aktiedgare kan ddlja sitt &gande genom att férvarva aktier genom ut-
landsbaserade skalbolagsstrukturer som inte ar pavisbart knutna till
agaren, vilket ger upphov till egennyttiga transaktioner, insideraffarer
och intressekonflikter. Brister i lagstiftningen for bolagsstyrning, ju-
ridisk verkstallighet och bolagsstiftning kan leda till fientliga uppkéop,
dar minoritetsaktiedgares rattigheter kan asidosattas eller missbrukas,
vilket kan komma att paverka Pomegranate negativt. For att minska
denna risk genomfors granskning av ledningen samt andra aktiedgare
i bolagen och Pomegranate forsoker erhalla styrelserepresentation.
Bade internt juridiska ombud och externa juridiska radgivare engageras
for legal granskning for att sékerstalla att vara rattigheter uppratthalls
i majoriteten av vara investeringar.

Beroende av nyckelpersoner

Pomegranate ar beroende av de ledande befattningshavarna och sty-
relsen. Det kan inte uteslutas att Pomegranate allvarligt skulle paverkas
om nagon av de ledande befattningshavarna lamnade Bolaget eller
Bolaget i framtiden inte lyckas rekrytera relevanta personer.

Finansiellt relaterade risker

Investeringar i tillvdxtmarknader

Investeringar i tillvaxtmarknader medfér en rad legala, ekonomiska
och politiska risker. Manga av dessa risker gar inte att kvantifiera eller
foérutsaga och forknippas vanligtvis inte heller med investeringar i ut-
vecklade ekonomier.

Internationella kapitalfléden

Ekonomisk oro pé en tillvaxtmarknad tenderar att inverka negativt aven
pa aktiemarknaden i andra tillvaxtlander eller aktiekursen pa bolag
verksamma i sddana lander, da investerare véljer att allokera om sina
investeringsfléden till mer stabila och utvecklade marknader. Under
sadana perioder kan Bolagets aktiekurs paverkas negativt. Finansiella
problem eller en 6kning av upplevd riskrelaterad till en tillvaxtmarknad
kan hamma utldndska investeringar i dessa marknader och paverka
landets ekonomi negativt. Vid en sddan ekonomisk nedgang kan aven
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Bolagets verksamhet, intékter och resultatutveckling komma att pa-
verkas negativt.

Vidare, om Pomegranate skulle vilja aterféra medel fran Iran, kommer
detta att krava en tilldelning av valuta fran centralbanken i Iran om en
fordelaktig kurs ska appliceras och aven att en utlandsk bank &r villig
att acceptera en sadan betalning. Enligt aktuella investeringslicenser
i Iran kommer Pomegranate att ha ratt till sddan valutatilldelning om
och nér bolaget ansdker om det, men en sadan tilldelning kan vara
forknippad med avsevard forsening. | dagslaget och under radande
makrofdérhallanden, som standigt ar féremal for forandring, finns det
internationella sanktionsregler som innebar att utlandska banker inte
ar villiga att acceptera betalningar fran Iran.

Av koncernens likvida medel aterfinns 0,2 mEUR (av totalt 3,35 mEUR)
i Iran. Av koncernens totala obligationsportfolj aterfinns 1,33 mEUR (av
totalt 4,18 mEUR) i Iran. Av koncernens finansiella tillgangar till verkligt
varde aterfinns 78 mEUR i Iran. Av moderbolagets obligationsportfolj
aterfinns inga tillgngar i Iran. Av moderbolagets finansiella tillgangar
till verkligt varde aterfinns 74,8 mEUR i Iran.

Valutarisk

Koncernens redovisningsvaluta ar i EUR. Koncernen verkar internationellt
och &r exponerad for en valutarisk som uppstar pa grund av exponering
mot olika valutor framst med avseende pa den svenska kronan IRR.
Bolagets ledning bevakar valutakursférandringarna kontinuerligt och
per idag har Bolaget inga valutaderivat eller hedging.

Pomegranate Investment AB (publ)

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att likvida medel inte kommer att vara tillgang-
liga for att uppfylla de betalningar som forfaller pa grund att Bolaget inte
kan avyttra sina innehav snabbit eller utan betydande extra kostnader.
Aven om denna risk kan vara férhéallandevis 14g s lange som koncernen
har en tillracklig likvidbalans.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en part i ett finansiellt instrument kommer att
fororsaka en forlust fér motparten genom att inte kunna genomféra en
betalning for ett atagande. Koncernen ar exponerat for kreditrisk genom
likvida medel och likviditetsportfolj hos banker och kreditinstitut. Per
den 30 april 2026 &r likvida medel insatta pa bankkonton hos finansin-
stitut. Det mesta av koncernens likvider har satts in pa finansinstitut
tillhorigt kreditkvalitetssteg 1. Darfér anser koncernen att kreditrisken
ar begransad.

KREDIT KVALITETSSTEG MOODY 'S
1 A1 - AA3
2 A1- A3
3 BAA1 - BAA3
4 BA1 - BA3
5 B1 - B3
6 _ SAWRE AN B3
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INLANING TILL FINANSIELLA INSTITUTIONER

(TUSEN EUR) 30 APR, 2026
KREDITVARDIGHET 1 (SVERIGE) 690
KREDITVARDIGHET 3 (OMAN) 2 265
INGEN KLASSIFICERING (SVERIGE) 19
INGEN KLASSIFICERING (IRAN) 183
INGEN KLASSIFICERING (OVRIGA) 193
TOTAL ....3.850,

Hantering av kapitalrisk

Koncernen exponeras for prisrisk for bérsnoterade aktier pa grund av

investeringar som Bolaget innehar. De klassificeras i balansrakning-

en som finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernens mal vid hantering kapital ar att:

> sdkerstalla koncernens férméaga att fortsatta som enligt fort
levnadsprincipen for att ge avkastning till aktiedgarna och vara
till nytta for andra intressenter, och

> bibehalla en optimal kapitalstruktur for att minska
kapitalkostnaden.

For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen jus-
tera den utdelning som betalas ut till aktiedgarna, aterbetala kapital
till aktiedgarna eller emittera nya aktier. Nagon utdelning har inte fo-
reslagits for aret.

Not 5 — Segmentinformation

Koncernen ar organiserad i ett huvudsakligt rérelsesegment, som avser
investeringar i aktier. Hela koncernens verksamhet hanger samman och
varje verksamhet ar avhangig av de andras verksamhet. | enlighet med
detta grundas alla vasentliga rérelsebeslut pa en analys av koncernen
som ett segment. De finansiella resultaten fran detta segment motsvarar
koncernens resultat i sin helhet. Som investmentbolag ar styrelsen
djupt involverad i investeringsbeslut och uppfélining av portféljbolagens
utveckling, varfor styrelsen identifierats som Bolagets hdgsta operativa
beslutsfattare i fraga om internrapportering. | den interna rapporteringen
finns bara ett rérelsesegment.

Not 6 — Uppskattning av verkligt varde

Pomegranates ledning maste gora uppskattningar och bedémningar nar
de forbereder koncernens finansiella rapporter. Osékerhetsfaktorer i
uppskattningarna och bedémningarna kan ha en inverkan pa det redo-
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visade vardet pa tillgangar och skulder i koncernens resultat. Siffrorna
nedan ar baserade pa samma redovisnings- och varderingspolicyer
som anvandes i bolagets senaste arsredovisning.

Verkligt vdarde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningarna och bedémningarna i utvarderingen av det verkliga
vardet pa onoterade finansiella tillgangar enligt verkligt varde via resul-
tatet utvarderas kontinuerligt och bygger pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inbegripet forvantningar pa framtida handelser som tros
vara rimliga under omstandigheterna.

Uppskattningar av verkligt véarde

Tabellen nedan visar vardepapper som har redovisas till verkligt varde,

kategoriserade enligt varderingsmetod. De olika nivaerna definieras

pa foljande satt:

Niva 1: Ojusterade, noterade priser pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2: Data som kan noteras for tillgangen eller skulden annat dn
de noterade priserna som &r inkluderade pa niva 1. Antingen
direkt (d.v.s. som noterade priser) eller indirekt (d.v.s. som
hérleds fran noterade priser).

Niva 3: Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa ob-

serverbara marknadsdata (d.v.s. icke observerbara data).

Foljande tabell visar koncernens forandringar i finansiella tillgangar
pa niva 3.

(TUSEN EUR) NIVA 3
INGAENDE BALANS 1 MAJ 2025 113 376
FORANDRING I NIVA 3 -
TILLAGG TILL NIVA 3 -
FORANDRING AV DET VERKLIGA VARDET -35 377
UNDER ARET

(UTGAENDE BALANS 30 APRIL 2026 77 998

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende pa
foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna for-
knippade med investeringen.

Dessa varderingstekniker utgérs av vardering av diskonterade kas-
safléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad
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LBO-vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran
framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara noterade foretag.
Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvéardering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en av modellerna som
beskrivs ovan for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfélle gérs en beddémning om férandringar eller handel-
ser efter den relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av
investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas varderingen
darefter. De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade inne-
haven jamfors dven kontinuerligt med bolagsspecifika data och externa
faktorer som kan paverka innehavets verkliga varde.

Bolaget har sex investeringar den 30 april 2026, varav alla klassificieras
som niva 3. Bolaget varderar de sammanlagda investeringsinnehaven
till 82 192 EUR per den 30 april 2026.

International Holding Co. (IlIC)

Pomegranates innehav i International Holding Co. (llIC) &r varderat
baserat pa den lokala valutan/IRR NAV, som i sin tur faststélls efter
vardering av alla dess portfdljbolag i slutet av det iranska aret 1404
(19 mars 2026) och varderingarna bygger pa en kombination av var-
deringsmodeller och dess portfoljpbolags senaste transaktion. Fér en
av de storsta innehaven Divar har &ven oberoende vardering av extern
varderingsexpert erhallits och anvants som inout for de slutliga vard-
ringarna den 30 april 2026. Det uppskattade NAV den 30 april 2026
motsvarar ett varde pa 56,1 milioner EUR for Pomegranates andel enligt
EUR/IRR marknadskursen 2 077 000. Bolagets innehav i International
Holding Co. (llIC) klassificeras som niva 3.

Digikala

Digikala, llIC:s storsta portfoljtillgang, varderas med hjélp av en kom-
bination av olika metoder (multiplar fran jamférelsebolag, SOTP, och
DCF). Gruppen av jamférelsebolag som anvands for att vardera Digikala
innefattar bade noterade e-handels- och onlinemodeféretag inbegriper
bland annat CDON AB (Sverige), Alibaba Group (Kina), JD.com (Kina),
Coupang (Sydkorea), Allegro (Polen), and Ozon (Ryssland).
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Divar
Varderingen av Divar i den lokala valutan IRR i llIC:s NAV &r baserad pa
DCF-véardering.

Alibaba Group

Varderingen av Alibaba Group i den lokala valutan IRR i llIC:s NAV ar
baserad pa en modell som framst tittar pa EV/forsélining baserat pa
multiplar for noterade jamforelsebolag, som tillampas bade pa forsalj-
ningen de senaste tolv manaderna och de kommande tolv manaderna.
Gruppen med jamforelsebolag som anvands for att vardera Alibaba inne-
fattar bade noterade och onoterade jamforelsebolag sdsom TongChen,
WebdJet, HostelWorld, Bookings.com och Expedia.

Sheypoor

Den 30 april 2026 bygger varderingen av Pomegranates innehav i
Sheypoor pa en modellvardering enligt de senaste tolv manadernas
resultat och prognosen fér de kommande tolv manaderna och rele-
vanta benchmarkmultiplar fran jamférelsebolag (Right move, Scout24,
Carsales, CarGurus, Frontier Digital Markets, REA Group, SEEK limited,
Iproperty, etc.) inom radannonser pa tillvaxtmarknaderna, utvalda ono-
terade jamforelsebolag och slutligen ocksa en DCF-modell fran tredje
part. Modellen, i kombination med input fran den externa varderingen,
faststallde att den uppdaterade varderingen i IRR uppgick till 11 245
miljarder IRR. Pomegranate omvandlar sedan till EUR baserat pa mark-
nadskursen den 30 april, 2026 om 2 077 000. Resultatet ar ett varde
i EUR for Sheypoor pa 2,2 miljoner EUR den 30 april 2026. Innehavet
i Sheypoor klassificeras som niva 3.

Griffon Group

Griffon Group, genom sitt huvudvarumaérke Totanj Capital, ar inriktade pa
lokala uppkop och samgaenden och tillgangar. Den 30 april 2026 ager
Pomegranate 14,8 % av de utestaende aktierna i Griffon Capital och
Paya Sepidar. Varderingen av Griffon Capital bygger pa en modell med
jamforbara p/e-multiplar (Blackrock, Lazard, MorganStanley, Tenovin,
Lotus, Temellat, Amin, etc.) som tillampas pa den faktiska vinsten de
senaste tolv manaderna av rékenskapsaret, vilket innebar 71,8 miljoner
EUR for hela bolaget och 10,6 miljoner EUR f6r Pomegranates andel
enligt marknadskursen i EUR/IRR om 2 077 000 den 30 april 2026
och anses vara den narmaste berakningen av bolagets verkliga varde.

Innehavet i Griffon Group klassificeras som niva 3.
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Takhfifan

Per den 30 april 2026 baseras varderingen av Pomegranates innehav i
Takkhfifan pa en modellvardering baserat pa faktiska intakter for de se-
naste tolv manaderna med relevanta referensmultiplar. Den varderingen
uppgar till 73 tusen EUR per den 30 april 2026. Innehavet i Takhfifan
klassificeras nu som niva 3.

Ovriga finansiella tillgangar

Under redovisningsperioden har bolaget haft investeringar i ett antal
noterade foretagsobligationer i SEK och EUR likviditetsplaceringar i
MMF (penningmarknadsfonder) samt ETF:er. Vardet pa 6vriga finansiella
tillgdngar uppgick till 4,2 miljoner per den 30 april 2026 och bygger pa
den senast noterade marknadskusrsen for obligationerna och 6vriga
finasiella tillgangar. Pomegranate fortsatter 6vervaka situationen for att
undvika riskrorelser. Ovriga finansiella tillgangar klassificeras som niva 2.

2026-04-30 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTALT
FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
SUMMA TILLGANGAR 4 194 77 998 82 192
2025-04-30 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTALT
FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
SUMMA TILLGANGAR 4 388 113 376 117 764
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FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERK- INGAENDE INVESTERINGAR/ UTGAENDE
LIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN BALANS (AVYTTRINGAR), FORANDRING I BALANS ANDEL AV
I KONCERNEN 1 MAJ, 2025 NETTO EUR VERKLIGT VARDE 30 APR, 2026 PORTFOLJEN, %
INTERNATIONAL HOLDING CO. (IIIC) 87 769 257 -31 665 510 56 103 747 68,3%
DIGIKALA 13 031 736 -3 980 963 9 050 773 11,0%
SHEYPOOR 7 640 001 -5 461 090 2 178 911 2,7%
GRIFFON CAPITAL 4 551 908 6 048 911 10 600 819 12,9%
TAKHFIFAN 382 629 -318 621 64 008 0,1%
OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR 4 388 476 -1 222 853 1 028 465 4 194 087 5,1%
SUMMA LANGFRISTIGA FINANSIELLA 117 764 007 -1 222 853 -34 348 808 82 192 345 100,0%
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR HANDEL
VARDERINGSBAS: VALUTAKURSJUSTERAT NAV KANSLIGHETSANALYS — EUR VARDE VID OLIKA
PER SLUTET AV 1404 KURSFORANDRINGAR I EUR MOT IRR
MARKET MID,

IRR MRD MILJONER EUR -20 % -10 % 30 APR, 2026 10 % 20 %
INTERNATIONAL HOLDING CO. 402 295 193,7 242,1 215,2 193,7 176, 1 161,4
(I1IC)
POMEGRANATES ANDEL AV IIIC 116 527 56,1 70,1 62,3 56,1 51,0 46,8

KANSLIGHETSANALYS — EUR VARDE VID OLIKA
VARDERINGSBAS: VARDERINGSMODELL PER 30 APR, 2026 KURSFORANDRINGAR I EUR MOT IRR
MARKET MID,

IRR MRD MILJONER EUR -20 % -10 % 30 APR, 2026 10 % 20 %
SHEYPOOR 11 245 5,4 6,8 6,0 5,4 4,9 4,5
POMEGRANATES ANDEL 4 526 2,2 2,7 2,4 2,2 2,0 1,8
GRIFFON GROUP 149 173 71,8 89,8 79,8 71,8 65,3 59,9
POMEGRANATES ANDEL 22 018 10,6 13,3 11,8 10,6 9,6 8,8
TAKHFIFAN 606 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2
POMEGRANATES ANDEL 152 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
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Not 7 — Administrativa kostnader fordelade pa kostnadsslag
KONCERNEN

MODERBOLAGET

1 MAJ 2025 —
30 APRIL 2026

1 MAJ 2024 —
30 APRIL 2025

1 MAJ 2025 —
30 APRIL 2026

1 MAJ 2024 —
30 APRIL 2025

KOSTNADER FOR ERSATTNINGAR TILL 1 111 1 700 1 111 1 700
ANSTALLDA (SE NOT 8)
JURIDISKA KOSTNADER 152 225 112 222
KONTORSUTGIFTER 122 104 108 101
OVRIGA KOSTNADER 340 459 261 339
'TOTALA ADMINISTRATIVA KOSTNADER 1 725 2 487 1592 2 361
Not 8 — Kostnader for ersattning till anstallda
KONCERNEN MODERBOLAGET
1 MAJ 2025 — 1 MAJ 2024 — 1 MAJ 2025 — 1 MAJ 2024 —

30 APRIL 2026 30 APRIL 2025 30 APRIL 2026 30 APRIL 2025
LONER OCH ERSATTNINGAR 584 760 584 760
SOCIALA AVGIFTER 56 176 56 176
PENSIONSKOSTNADER 93 77 93 77
OVRIGA PERSONALKOSTNADER 377 686 377 686
SUMMA KOSTNADER FOR ERSATTNING 1 111 1 700 1 111 1 700
TILL ANSTALLDA

KONCERNEN MODERBOLAGET
1 MAJ 2025 — 1 MAJ 2024 — 1 MAJ 2025 — 1 MAJ 2024 —

30 APRIL 2026 30 APRIL 2025 30 APRIL 2026 30 APRIL 2025
LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSE 614 790 614 790
OCH LEDNING
TOTALT 614 790 614 790
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Koncernen

GRUNDLON/ RORLIG PENSIONS- AKTIEBASERAD
1 MAJ, 2025 — 30 APRIL, 2026 STYRELSEARVODE ERSATTNING KOSTNADER  KOMPENSATION*  TOTALT
PER BRILIOTH, STYRELSEORDFORANDE 10 - - 16 26
NADJA BORISOVA, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
ANDERS F BORJESSON, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
MICHEL DANECHI, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
VLADIMIR GLUSHKOV, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
FLORIAN HELLMICH, VD 373 93 37 92 595
NYCKELPERSONER I LEDANDE STALLNING 211 - 56 92 359
TOTALT 614 93 93 263 1 064
*AKTIERELATERAD ERSATTNING AR KOPPLAD TILL LTIP 2023

GRUNDLON/ RORLIG PENSIONS- AKTIEBASERAD
1 MAJ, 2024 — 30 APRIL, 2025 STYRELSEARVODE ERSATTNING KOSTNADER  KOMPENSATION*  TOTALT
PER BRILIOTH, STYRELSEORDFORANDE 10 - - 27 37
NADJA BORISOVA, STYRELSELEDAMOT 5 - - 30 35
ANDERS F BORJESSON, STYRELSELEDAMOT 5 - - 30 35
MICHEL DANECHI, STYRELSELEDAMOT 5 - - 31 36
VLADIMIR GLUSHKOV, STYRELSELEDAMOT 5 - - 31 36
FLORIAN HELLMICH, VD 373 186 37 168 765
NYCKELPERSONER I LEDANDE STALLNING 387 80 40 84 591
TOTALT 790 266 77 402 1 5635
*AKTIERELATERAD ERSATTNING AR KOPPLAD TILL LTIP 2020 SAMT LTIP 2023
Moderbolaget

GRUNDLON/ RORLIG PENSIONS- AKTIEBASERAD
1 MAJ, 2025 — 30 APRIL, 2026 STYRELSEARVODE ERSATTNING KOSTNADER ~ KOMPENSATION*  TOTALT
PER BRILIOTH, STYRELSEORDFORANDE 10 - - 16 26
NADJA BORISOVA, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
ANDERS F BORJESSON, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
MICHEL DANECHI, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
VLADIMIR GLUSHKOV, STYRELSELEDAMOT 5 - - 16 21
FLORIAN HELLMICH, VD 373 93 37 92 595
NYCKELPERSONER I LEDANDE STALLNING 211 - 56 92 359
TOTALT 614 93 93 263 1 064
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GRUNDLON/ RORLIG PENSIONS-  AKTIEBASERAD
1 MAJ, 2024 — 30 APRIL, 2025 STYRELSEARVODE ERSATTNING KOSTNADER  KOMPENSATION*  TOTALT
PER BRILIOTH, STYRELSEORDFORANDE 10 - - 27 37
NADJA BORISOVA, STYRELSELEDAMOT 5 - - 30 35
ANDERS F BORJESSON, STYRELSELEDAMOT 5 - - 30 35
MICHEL DANECHI, STYRELSELEDAMOT 5 - - 31 36
VLADIMIR GLUSHKOV, STYRELSELEDAMOT 5 - - 31 36
FLORIAN HELLMICH, VD 373 186 37 168 765
NYCKELPERSONER I LEDANDE STALLNING 387 80 40 84 591
TOTALT ) 790 266 ) 7 ) 402 1535

Teckningsoptioner
Under rakenskapsaret 1 maj 2025 - 30 april 2026 har inga teckningsop-
tioner stallts ut, utfardats, eller forfallit.

LTIP 2020

Pa arsstamman 2020 som hdlls den 14 september 2020 bestamdes att
infora ett andelsbaserat langsiktigt incitamentsprogram for ledningen och
styrelsen for Pomegranate Investment. Programmet bygger pa aktietilldel-
ningar. Aktietilldelningen ges gratis till deltagarna sa fort det &r praktiskt
majligt efter arsstamman. 1/3 av aktietilldelningen ska genomforas gradvis
under cirka fyra ars tid, vilket motsvarar fyra perioder fram till datumet
for, beroende pa vilket som infaller tidigast, (i) arsstamman 2024 eller (ii)
30 september 2024 (“tilldelningsdatum”) och den inledande perioden
motsvarar perioden fran arsstamman 2020 fram till den dag som infaller
omedelbart fore foljande arsstamma 2021 och de aterstaende perioderna
motsvarar var och en perioden fran en arsstamma (arsstamman 2021,
arsstamman 2022 respektive arsstdmman 2023) fram till den dag som
infaller omedelbart fore néasta arsstamma eller tilldelnings- datumet, i
tillampliga fall (varje sadan tidsperiod &r en "period”). Denna aktietilldelning
(1/3 av den totala aktietilldelningen) ska tilldelas till 1/4 i slutet av varje
period om deltagaren fortfarande &r anstalld p4 Pomegranate Investment
pa det akuella datumet. Utdver tilldelningsvillkoren som precis angivits ar
totala aktietilldelningen ocksa beroende av resultatet och bygger pa ut-
vecklingen av Pomegranate Investment-koncernens substansvarde (NAV)
per ar samt kassaflode, i enlighet med intjaningsvillkoren nedan. Varje
enskild aktietilldelning ger innehavaren rétt att fa en aktie i Pomegranate
Investment vederlagsfritt under férutsattning att innehavaren fortfarande

ar anstélld pa Pomegranate Investment vid den relevanta tidpunkten for
tilldelning med undantag av sarskilda fall utéver det vanliga (inbegripet
dodsfall och bestaende oférmaga att fullfélja uppdraget pa grund av
sjukdom eller olycksfall) och detta géaller ocksa under det forsta aret fram
till dagen for arsstdmman 2021. Vid arsstdmman 2024 tilldelades totalt
20 602 aktier till ledning och styrelse baserat pa intjanade nyckeltal, vilket
motsvarar en utspadning om 0,3 %. Detta var den sista distributionen av
aktier enligt programmet. Under rakenskapsperioden 1 maj 2024 - 30
april 2025 uppgick de rapporterade grundkostnaderna for programmet
till minus 17 tusen EUR, exklusive sociala avgifter.

LTIP 2023

Vid arsstamman 2023 som holls den 13 september 2023 beslutades att
implementera ett aktiebaserat langsiktigt incitamentsprogram for ledning
och styrelse fér Pomegranate Investment. Programmet &r i allt vasentligt
baserat pa LTIP 2020-programmet med liknande intjanandevillkor som
beskrivs ovan, och samma antal maximalt tilldelade aktier (344 975 aktier).

Vid arsstamman 2025 tilldelades totalt 51 746 aktier till ledning och sty-
relse baserat pa intjanade nyckeltal, vilket motsvarar en utspadning om
0,8 %. Detta var den andra distrubitionen av aktier i programmet (av totalt
4). Under rékenskapsperioden 1 maj 2025 - 30 april 2026 uppgick de
rapporterade grundkostnaderna for programmet till minus 263 tusen EUR,
exklusive sociala avgifter. For att sakerstélla leverans av aktier under LTIP
2023-programmet har Pomegranate Investment AB emitterat optioner
till sig sjalvt for motsvarande maximala aktietilldelningar.
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Not 9 — Skatt

Moderbolaget ar enligt inkomstskattelagen ett investmentféretag for
vilka sarskilda skatteregler géller. De krav som ska uppfyllas for att ett
bolag skattemassigt ska definieras som investmentféretag ar att bolaget
uteslutande eller sa gott som uteslutande ska &gna sig at férvaltning av
vardepapper, att bolagets aktier ska vara fordelade pa ett stort antal
agare och att portfoljen av vardepapper ska vara vélfordelad.

Mellanhandsagare

Investmentbolag tillsammans med vardepappersfonder brukar beteck-

nas som mellanhandségare. Lagstiftningen baseras pa att:

> neutralitet mellan direkt och indirekt &gande kraver att beskatt-
ning inte skall ske hos mellanhanden

Pomegranate Investment AB (publ)

> det inte skall vara formanligare med indirekt an direkt &gande
> beskattningen skall méjliggéra omplaceringar av mellanhandens
aktieinnehav.

Huvudprinciper for beskattning

Huvudprinciperna i beskattningen av investmentbolag &r att mottagna
utdelningar och intéktsrantor, samt valutakursvinster ar skattepliktiga,
medan ldmnad utdelning, utgiftsrantor och férvaltningskostnader ar
avdragsgilla. Schablonintzkt utgar inte for naringsbetingade aktier, vilka
utgors av onoterade aktier samt marknadsnoterade aktier for vilka inne-
havet motsvarar minst 10 procent av rostetalet. For att marknadsnoterade
naringsbetingade aktier ska exkluderas ur underlaget fér schablonintakt
kravs att de innehafts i minst ett ar.

SKATT PA ARETS RESULTAT

1 MAJ, 2025 — 30 APR, 2026

1 MAJ, 2024 — 30 APR, 2025

AKTUELL SKATTEKOSTNAD
_SKATT PA ARETS RESULTAT

UPPSKJUTEN SKATT
UPPSKJUTNA SKATTER

OVISAD SKATT

Not 10 — Resultat per aktie

Resultat per aktie har beraknats genom att dividera nettoresultatet
for rakenskapsaret med det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under réakenskapsaret.

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda
genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for utspadningseffekten
av samtliga aktier som skulle utfardats vid utnyttjande av samtliga ute-
stdendeteckningsoptioner baserat pa vagt genomsnitt av utestaende
teckningsoptioner under rakenskapsaret.

1 MAJ, 2025 — 30 APR, 2026 1 MAJ, 2024 — 30 APR, 2025

ARETS NETTORESULTAT -35 082 -70 140
GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER 6 446 986 6 395 074
RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING . . . . o TT 11,0,
JUSTERING FOR UTSPADNING TILL FOLJD AV UTFARDADE N/A N/A
PERSONALOPTIONER

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE STAMAKTIER MED 6 691 343 6 682 553
HANSYN TAGEN TILL UTSPADNING FRAN LTIP PROGRAM

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING -5,4 -11,0

RESULTAT PER AKTIE HAR BERAKNATS GENOM ATT DIVIDERA NETTORESULTATET"FﬁR RAKENSKAPSARET MED DET VAGDA GENOMSNITTLIGA ANTALET U'_I_'ESTAENDE AKTIER UNDER RAKENSKAPSARET.
FOR BERAKNING AV RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING JUSTERAS DET VAGDA GENOMSNITTLIGA ANTALET UTESTAENDE STAMAKTIER MED UTSPADNINGSEFFEKTEN AV MAXIMALT UTFALL FRAN

EXISTERANDE LTIP PROGRAM
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Not 11 - Likvida medel

| likvida medel i balansrékningen och kassaflédesanalysen ingar foljande:

Pomegranate Investment AB (publ)

KONCERNEN 30 APRIL, 2026 KONCERNEN 30 APRIL, 2025

LIKVIDA MEDEL 3 350 3 189
VARAV OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR LIKVARDIGA MED - -
LIKVIDA MEDEL
L 3350 3.189,
Not 12 — Aktiekapital och ytterligare tillskjutet kapital
Perioden 1 maj, 2025 - 30 april, 2026

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL YTTERLIGARE TILLSKJUTET KAPITAL TOTALT
1 MAJ, 2025 6 419 057 64 191 123 330 066 123 394 256
LTIP 2023 51 746 517 234 130 234 647
30 APRIL, 2026 6 470 803 64708 123 564 196 123 628 904
Perioden 1 maj, 2024 - 30 april, 2025

ANTAL AKTIER AKTIEKAPITAL YTTERLIGARE TILLSKJUTET KAPITAL TOTALT
1 MAJ, 2024 6 377 373 63 774 122 918 788 122 982 562
LTIP 2020 20 602 206 -30 148 -29 942
LTIP 2023 21 082 211 441 426 441 637
30 APRIL, 2025 6 419 057 641917 123 330 066 123 394 256
LTIP 2020 LTIP 2023

Vid arsstdmman 2020 den 14 september 2020 beslutades att genom-
fora ett aktiebaserat langsiktigt incitamentsprogram for ledningen
och styrelsen fér Pomegranate Investment. Programmet ar baserat pa
aktietilldelningar och ar ett 4 -arigt program. Aktietilldelningarna ska
beviljas kostnadsfritt till deltagare sa snart som mdjligt efter arsmotet.
Aktietilldelningarna genomfors om vissa KPI: er &r uppnadda, dessa
KPl:er &r "fortsatt anstéllning” som mats och faller ut arligen (1/3 av
aktietilldelningen), "Kassaflodesneutralitet” som méts och faller ut arligen
(1/3 av aktietilldelningen) och “NAV” som méts och faller ut i slutet av ar 4
(1/3 av aktietilldelningen). Den sista utdelningen av aktier fér programmet
agde rum hdsten 2024. Fér mer information om LTIP 2020, se not 8.

Vid arsstamman 2023 som holls den 13 september 2023 beslutades att
implementera ett aktiebaserat langsiktigt incitamentsprogram for ledning
och styrelse fér Pomegranate Investment. Programmet &r i allt vasentligt
baserat pa LTIP 2020-programmet med liknande intjanandevillkor som
beskrivs ovan, och samma antal maximalt tilldelade aktier (344 975
aktier). For mer information om LTIP 2023, se not 8.

Aktiekapital

Vid en bolagsstdamma den 14 september 2022 beslutades att minska
bolagets aktiekapital med 6 177 000,06 EUR genom avséttning till fritt
eget kapital. Minskningen genomfdrdes utan indragning av aktier, vilket
medforde att det nominella vardet minskade fran 1,0 EUR till 0,01 EUR.
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Per den 30 april 2026 uppgar bolagets aktiekapital till 64 708 EUR
fordelat pa 6 470 803 aktier med ett nominellt varde pa 0,01 EUR, som
var och en motsvarar en rost. Alla emitterade inldsenbara aktier ar fullt

betalda. Bolaget innehar inga egna aktier.

Ytterligare tillskjutet kapital

Ytterligare tillskjutet kapital bestar av aktiepremier for nyemitterade

aktier och aktiebaserad kompensation.

Not 13 — Stallda panter och ansvarsforbindelser
Koncernen hade inga ansvarsférbindelser eller stallda sakerheter per

den 30 april 2026.

Not 14 — Aktier i dotterbolag

Pomegranate Investment AB (publ)

DOTTERBOLAG LAND ANTAL AKTIER ANDEL KAPITAL OCH ROSTER (%)
PGI SERVICES AB SVERIGE 100 100 %
IDE SAZAN ARAIA KIAN LLC IRAN 1 000 000 99 %
MAHDAVARAN TEJARAT GOSTAR SIMIN LLC IRAN 1 000 000 99 %
PGI INVESTMENT FZCO UAE 50 100 %
TAMRA INVESTMENT SPC OMAN 250 000 100 %
BOKFORT VARDE 30 APR, 2026 3 733 737
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Not 15 - Transaktioner med narstaende

Under rapporteringsperioden 1 maj 2025 - 30 april 2026 uppgick
kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen LTIP 2023 for
ledningen och for styrelsen till 263 tusen EUR. Se detaljer om LTIP 2023
i not 8. Under perioden har Pomegranate redovisat féljande narstdende

transaktioner:
ADMINISTRATIVA KOSTNADER FORDINGAR
1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 — 1 MAJ, 2025 — 1 MAJ, 2024 —
EUR TUSEN 30 APR, 2026 30 APR, 2025 30 APR, 2026 30 APR, 2025
NYCKELPERSONER OCH STYRELSE'" 1082 1505 ) - -

1. BETALD ELLER UPPLUPEN ERSATTNING BESTAR AV LON OCH BONUS TILL LEDNINGEN SAMT ARVODE TILL STYRELSELEDAMOTER

Not 16 — Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Arsredovisningens innehall blev klart den 8 september 2026.

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 8 september 2026.

Per Anders Nadja Vladimir Florian
Brilioth F. Borjesson Borisova Glushkov Hellmich
Chairman CEO

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Pomegranate Investment AB (publ) for rakenskapsaret 1 maj 2025 till
30 april 2026 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
22-33. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
34-64 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stallning per den 30 april 2026
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 30 april 2026 och av dess
finansiella resultat och koncernens kassaflode for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
22-33. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och énda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Vivill fasta uppmarksamheten pa avsnittet Risker och osédkerhetsfaktorer
och avsnittet Internationella kapitalfléden i bolagsstyrningsrapporten pa
sida 32 av vilken framgar att det foreligger en risk att banker kan vélja
att inte acceptera betalningar fran Iran, men att forutsattningarna for en
kapitaloverféring kan komma att forbattras om sanktionerna lattas. Det
finns i det avseendet anledning att fasta sarskild uppmarksamhet vid
foljande rakenskapsinformation. Av koncernens likvida medel aterfinns

Pomegranate Investment AB (publ)

0,2 miljoner euro (av totalt 3,5 miljoner euro) i Iran. Av koncernens totala
obligationsportfolj aterfinns O miljoner euro (av totalt 1,7 miljoner euro)
i Iran. Av koncernens totala ETF-portf6lj ar 1,3 miljoner euro (av totalt
1,3 miljoner euro) beldagnai Iran. Av koncernens finansiella tillgangar till
verkligt véarde aterfinns 79 miljoner euro i Iran. Av moderbolagets likvida
medel aterfinns inga medel i Iran. Av moderbolagets obligationsportfolj
aterfinns inga medel i Iran. Av moderbolagets finansiella tillgangar till
verkligt varde aterfinns 76 miljoner euro i Iran. Vi har inte modifierat vara
uttalanden i detta avseende.

Vivill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen, sid 27 av vilken
framgar att militar konfrontation utbrét i regionen den sista februari
2026 vilket medfort en forhojd riskpremie och lagre tillgangspriser. Vi
har inte modifierat vart uttalande i detta avseende.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehéaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de
ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
noddvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa
ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisning-
en och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en
del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi aven utfdrt en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Pomegranate Investment AB (publ) for rakenskapsaret 1
maj 2025 till 30 april 2026 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Pomegranate Investment AB (publ)

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoen-
de i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bo-
lagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsforvaltning-
en och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsfoérvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart ut-
talande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

> foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
> pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
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vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

Pomegranate Investment AB (publ)
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Investor relations
+46 (0)8 545 015 50
ir@pomegranateinvestment.com

Address

Pomegranate Investment AB (publ)
Master Samuelsgatan 1, 1st floor
111 44 Stockholm

Sweden

Telefon +46 (0)8 545 015 50
info@pomegranateinvestment.com
www.pomegranateinvestment.com

Pomegranate Investment AB (publ)

Efter ett av de forsta besoken till Iran sammanfat-
tade investeringsteamet sina intryck av resan pa
flygplatsen. De vanliga ménniskorna, méjligheterna,
kulturen och maten. Granatapplet i olika former hade
varit allestades narvarande under hela besoket, darav
namnet - Pomegranate Investment.
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