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Arets leveranse renter/kreditt

Avkasting for vare rentefond i 2025
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Arets leveranse aksjer

Kursutvikling vare aksjefond i 2025
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Arets mimring (fra 2006)

Fiskeaksjene har steget 200% siden 2004
men s& har da ogsa lakseprisen doblet seg i samme periode

Boligmarkedet og psykologi og sann.....

(med oppdatere tall siden vi laget grafen i juni)

Fiskeaksjer og laksepris
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Boligprisene i norske byer
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Noen observasjoner om stemningen i

boligmarkedet de siste drene

I 1993 fikk man i Bergen fine 2-roms
leiligheter for 300 000 kroner.

Da var alle preget av nedturen vi hadde
vaert gjennom

I 1998 matte man betale 600 000,-
Da ventet folk pa ny nedtur

I 2000 matte man betale 900 000,-
Da trodde man nedturen kanskje
kunne komme

I dag ma man betale 5 2 mill.

Na tror ingen at det er mulig 3 tape
penger pa bolig !

‘fondene
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Arets lengste svangerskap
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Arets lykkepille

Oslo Bars Hovedindeks (OSEBX) fra 2010
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Arets boblemedisin

MSCI World Index (omregnet til norske kroner). Inkl. utbytte.
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Arets sparer
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Arets TACO-fest
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| Thursday - Reinstate tariffs
| Friday - Roll back tariffs

S
Douglas A. Boneparth &
@dougboneparth
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Monday - Roll back tariffs
Tuesday - Reinstate tariffs
Wednesday - Roll back tariffs

Saturday - Golf
Sunday - Golf
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Arets (utbytte)fest

Utbytteavkastning Oslo Bars (OSEBX)
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Arets (ROE)fest

Egenkapitalavkastning i norske banker
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Arets borsfest

Avkastning pa Oslo Bors i 2025
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Arets minst oppfinnsomme

Oppgave:

Finn et kreativt navn pa en sparebank som gnsker a utfordre DNB som Norges
landsdekkende bank.

Lasning:

Sparebank ~ NORD v

Norge
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Arets mest oppfinnsomme

EBITDA

Justert EBITDA
Normalisert EBITDA
EBITDAC

EBITDAF

EBITDAX

LTM EBITDA

TTM EBITDA
Sustainable EBITDA
Clean EBITDA
EBITDAL

EBITDAD

EBITDAR

Pro forma EBITDA

Resultatet om du hadde veert kapitallett, fullstendig egenkapitalfinansiert og lokalisert i et nullskatteland. Om bare...
Resultatet om alt bare hadde gatt rette veien.

Resultatet hvis 100 % medvind var normalt

«Alt blir bra» med litt justeringer

Resultatet om du Egentlig Bare Ignorerer Totalt Deler Av Faktum

Resultat med X-faktor

Resultatet om du Liksom Tar Med de gode periodene i bakspeilet

Resultatet hensyntatt Tendensen Til Mimring over bedre tider

Resultatet om du er synsk og vet hvordan fremtiden blir

Resultatet om du kliner til med alt av positive justeringer. Inkludert recurring one-offs
Resultatet justert for at du sveert forbigaende er nede i en dal

Resultatet justert for at du har familieabonnement og pappa dekker det ekstra databehovet ditt
Resultatet om du ikke akkurat hadde havnet i restrukturering

Resultatet om du er helt «pro» pa a forme resultatet slik du gnsker

]
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Arets nye ord
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Amenca

Norgespris
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Arets gambler

«/E e all in pa Oddsen i dag»

Harald Jeremiassen

Kamp: I . -

N1
Innsats: 200,- kroner
Odds: 1,02 for hjemmeseier
Gevinst: 4 kroner

]
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Arets risikoreduksjon
5 ar rullerende standardavvik for DNB Nordic High Yield Index

14 e, — 14

Standardavvik: Et nyttig mal 13

eller en illusjon av risiko?

1 1 | Fem ar etter pande- %mm
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N

miens start har stan-
dardavviket i fond
falt tilbake til nivaet
1 0 _| for krisen. Men sier
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lig noe omrisiko,

sperOle-Andreas
—{ Grendstadbakk.

GJESTE-
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viser en megler i Paris
som overvaker markeds-
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Portefoljeforvalter

var for eksempel ned 20 til 25
prosent. Dermed mer enn doblet
standardavviket segi fondene et
r at pandemien inntraff.

FOR DNBS NORDISKE HOYRENTEINDEKS

5
hver enkelt observasjon varierer - det at fondene ble mer ‘
I

ut fradette. pandemien inn- ot risikomaling 2

6 heterat 2 vi
risik) nok set
Et hoyt standardavvik indi- oikkeom  prediksjonsevne. Historisk volati
_ | Kereratfondetskurssvingninger  pandemien pa forhan itet, milt i standard erikle g
historisk har veert hoy, mens et~ sakalt sort svane, en «unknow m
cller  kegi "

lavt standardavvik indikererat  unknown». I «normal
fondets kurssvingning

nkel
sikkert skjonner, sa er 1
tilhe

ger av bransjens selvpi
lagte risikoskala som er basert
pasiste fem érs volatilitet malt i
stan

3 oLoL200

k. Ogparadokseti heyrente har halve
det hele kommer frem n:

g sinn
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PETTER HAUGEN storesvakheterienverdendersorte  noi y
ABG SUNDAL COLLIER svaneroppstir, fordiekstremehen-  halverer seg.
delser med dramatisk pavirkning Betyr det at risikoen i nordisk Vi ernitilbakei «norm

espons til dette er at vi
streme» obser- som forvalter mi forholde osstil

venhar lerende standardavvik for DNBs

renteindeks merenn

ko selvom den ertilsy
delavsettibakspeilet. Deter tross
alt foran oss veien ligger

tider

| Trykk pa bildet for link til artikkel
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https://www.finansavisen.no/finans/2025/03/16/8249973/standardavvik-et-nyttig-mal-eller-en-illusjon-av-risiko
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Arets transaksjon

E24 | rtsavee Bers Majebs Tesoss Eb: B Mary Christen Sveaas' Kistefos kjoper
- — . Holberg
Christen Sveaas’ Kistefos kjgper
passet sa godt inn i DNB-konsernet, sier Holberg-sjefen
Holbergfondene fra DNB

Carnegie

DNB Carnegie har funnet en ny eier av fondsforvalteren.

SVEAAS OG KISTEFOS KJOPER HOLBERG FONDENE OKONQM
I 4 o019/638 = 'Eg

Kjﬁper Holberg Fondene

Christen Sveaas-eide Kistefos kjeper Holberg Fondene fra DNB Carne| HOIhD"‘ P = e Q"naas Oppkjﬂpet'

4 Finans

- Holberg-grafen overlever

Efer nochass Sparaply olir fondsforvalteren Holberg na
solgt videre etter at DNB hagfiapt opp det svenske meglerhuset. Vi snakker med Holberg-sjef.

Hun ser frem til & planlegge for veien videre i lag med den
nye eieren.

- Kistefos AS er en god eier som er glad i aktiv forvaltning, og

vi beholder var filosofi. Lokasjonen vér i Bergen bestar ogsa,

men vi fortsetter planleggingen av veien videre i lag med den

nye eieren. I]_u

Holberg



Arets beste forsvar er angrep

NATO-landenes forsvarsbudsjett
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Arets angrep

World Cup Qualification UEFA

Morway
ltaly
Israel
Estonia

Maoldova




Arets mest smakfulle etterretning

£
e |

@PenPizzaReport - Follow

As of 6:59pm ET nearly all pizza establishments nearby the
Pentagon have experienced a HUGE surge in activity.

b LIRS PSS S S

Usually no wait

=n L i LESL
""F'III.. _..llln.l.llll
B Nowat — |
-.:f...-'||-'-'...'l-'.'.-.=-|il | : Usually up to 15 min wait
Mokt olieailiN
E MO wail E Peak wait up to 15 min from 500 PM-3:30 PM
1:02 AM - Jun 13, 2025 G)

g-'» Pentagon Pizza Report & X

The Pentagon Pizza theory — er en teori pa at okt
bestilling av pizza i omradet rundt Pentagon er et
tegn pa at en alvorlig situasjon eller krise er pa vei.

Pa torsdag 12. juni kl. 19.00 gikk bestillingene i taket.
En time senere angrep Israel Iran.
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Ni land i verden
har hgyeste

rating, AAA, fra
alle de tre store
ratingbyraene.
Tre av dem
ligger i Norden.

Arets tryggeste havner

FitchRatings

MooDY’s

AAA

S&P Global

Ratings

]
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Antall selskaper
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Arets sotaste storebror

Antall selskaper og markedsverdi

i 16 700
- Stefan Holm, OLY
” @scholm240 Sverige
| Till alla dom som korsat atlanten
Visat att det gar
Varlden tittar pa
| Andé fran New Delhi till Moskva
Nar vi graver guld i USA
7] 4 100 NOrge Gruppe B VUT Mal D P
1 Q) sveits 420 14-2 +12 14
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I I d 6 600 Danmark & v Slovenia 0 4 2 3-8 5 4
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Arets realitetssjekk
Annet o™ e Malene for 2050 __

Idider sl | 2024

fox £7 prosanl

- harviglemt dem? =

fornybart

et en seplattiorm |
Nerdgpen. wi o

Den globale energibruken fortsetter a vokse,
og bruken av fossile energikilder har ikke
avtatt i trad med maisettingene. Er det
mulig & na energimalene som er fastsatt?

sy GJESTE-
Sniilacit SKRIBENT

Fossilt
‘\m\\\
\ SEM

Kull Trykk pa blldet for I|nk tll»artlkkelen i Flnansawsen I]-I]
Holberg

NESTE UKE:
MG THRANE NELSEL
FORVALTER | STOREBRAMD

R i
||| wuk



https://www.finansavisen.no/finans/2025/09/21/8294479/malene-for-2050-har-vi-glemt-dem

Arets «hotteste» finansprodukt

Private Credit - USA

( Y\ [VEi Private Credit,
gjeldsutgaven
1300 av Private
Equity (PE).
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Arets disiplinerte

Holberg Kreditts deltakelse i emisjoner
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Arets perspektivkollaps

Markedsverdi Nvidia

16384 | ..

4096
1024 -
256 -

\_loldsomt borsfall for Nvidia - endte
nesten 17 prosent ned

999999999999999999

Tek-sjokk pa Wall Street

Den kinesiske Al-satsingen DeepSeek rystet verdens teknologiaksjer. Pa wall
Street ble Al-yndlingen Nvidia sendt rett i kjelleren.

llllll

Kjempekollapsen: |

Tapte 238 milliarder
Mandag mistet Nvidia nesten 600 milliarder dollar av sin markedsverdi. - Panikkartet, sier norsk kjendisinvestor.
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Arets julegave

Lk

+» Norske rentefond blir sakalte akkumulerende

fra og med 2026

% Det betyr utsatt skatt pa realisert avkastning

% Det betyr litt hgyere avkastning i alle vare

rentefond

]
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Arets skitu




Vi gnsker alle og en vaer god jul
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