Med baerekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjgr
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste over
miljgmessig
barekraftige
gkonomiske
aktiviteter. Den
nevnte forordningen
omfatter ikke en liste
over sosialt
bzerekraftige
gkonomiske
aktiviteter.
Baerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
samsvar med
taksonomien eller ikke.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Holberg Global

LEI-nummer: 2549006 UPEM4VEQYB518

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

([ X ) Ja

Det foretok bzerekraftige
investeringer med et
miljgmal:__ %

i pkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Det foretok bzerekraftige
investeringer med et sosialt
mal:__ %
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o X Nei

Det fremmet miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke hadde
baerekraftig investering som mal, hadde det
en minsteandel med baerekraftige
investeringer pa __ %

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

o Det fremmet miljpegenskaper / sosiale
egenskaper, men foretok ingen bzerekraftige
investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som
dette finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Beerekraft er en integrert del av fondets investeringsprosess der vi prgver @ forstd om selskaper drives i trad
med allmenne miljgmessige, etiske og sosiale normer. De miljgmessige og sosiale egenskaper som fondet
fremmer ble oppnddd gjennom integrering av baerekraft i investeringsprosessen, eksklusjon og aktivt eierskap.

Vi sgker G fremme baerekraft giennom hvordan vi dokumenterer vdre beslutninger. Konsentrerte portefaljer
gjor det overkommelig G vurdere det enkelte selskapets og ledelsens holdning til langsiktig baerekraftig
utvikling. Oppfatningen av hva som er baerekraftig og hvilke selskaper som oppfyller ulike kriterier knyttet til
ESG er varierende, og tilgang til pdlitelig data er ofte mangelfull.

Holberg gnsker G vaere en aktiv deltaker og kunnskapsbygger i debatten rundt hvordan bzerekraft kan forbedre
risikovurderinger og investeringsbeslutninger. Dette vil bli gjort bade gijennom egne aktiviteter (kundemgter,
seminarer, etc.), samt deltakelse og bidrag i eksterne fora. Vi vil ogsd sgke G belyse temaet gjennom vadr
kundekommunikasjon og tilstedeveerelse i media.



Baerekraftsindikatorer Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

maler hvordan de

miljgegenskapene Vi bruker bzerekraftsindikatorer fra var egenutviklede bzerekraftmodell, Tellus, til G vurdere oppndelsen av de

eller de sosiale miligegenskapene og sosiale egenskapene som fondet fremmer. Vi rangerer hvert spgrsmdl fra 1-5 eller Ja/Nei
egenskapene som det pa selskapsnivd. Disse rangeringene kan ogsd aggregeres pd fondsnivd, som vist i hgyre kolonne i tabellen

finansielle produktet nedenfor.

fremmer, oppnas.
Falgende berekraftsindikatorer pa selskapsniva brukes til G mdle oppndelsen av de miljgegenskapene som

fondet fremmer:

Baerekraftsindikatorer - Miljigegenskaper Fond
98 %

E1: Har selskapene en klimapolicy? (J/N)*

E2: Har selskapene rapportering ift. egne miljoutslipp? (Scope 1) (J/N)* 97 %
E3: Har selskapene rapportering ift. indirekte miljeutslipp? (Scope 2) (J/N)* 98 %
EA4: Har selskapene en strategi og konkrete planer for & redusere miljgavtrykket? (J/N)* 98 %
ES5: Rapporterer selskapene til SBTI eller stotter selskapene Parisavtalen? (J/N)* 79%
E6: Har selskapene knyttet sine klimamal opp mot FNs baerekraftsmal? (J/N)* 76 %
E7: Rapporterer selskapene til CDP? (J/N)* 82 %
EB8: Portefoljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa milje. 4,3

EQ: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp. 4,0

E10: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp i forhold til andre i samme bransje. 4,1

E11: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes maling og giennomfaring av etablerte miljotiltak. 4.1

E12: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes strategi for sirkulaer akonomi. 38

Falgende bzerekraftsindikatorer pa selskapsniva brukes til G mdle oppndelsen av de sosiale egenskapene som

fondet fremmer:

Baerekraftsindikatorer - Sosiale egenskaper

S1: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes policy for avienning av ulike nivaer, kignn og mht. mangfold for gvrig. 4,3
S2: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes arbeid ift. likestilling og mangfold. 4,0
S3: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes stabilitet i arbeidsstokken. 3,9
S4: Portefgljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa HMS. 3,8
S5: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes retningslinjer ift. minstelonn. 4,2
S6: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes retningslinjer ift. rett til & organisere seg. 3,6
S7: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes ivaretagelse av ansatte mht. sosial sikkerhet (forsikring og pensjonsordninger). 4,2
S8: Portefoljeforvalters vurdering av overordnede retningslinjer og policyer for oppfalging av sosialt ansvar i egne og leveranderens verdikjeder. 4,4
S9: Har selskapene veert i kontroverser ift. lokale eller nasjonale myndigheter? 3,6
S10: Hvordan vurderer du selskapets antall arbeidsulykker og/eller dedsulykker pa jobb? 4,5

*Beerekraftsindikator oppgitt som prosentvis andel av fondet hvor svaret er “Ja”.

... 0og sammenlignet med tidligere perioder?

Barekraftsindikatorer - Miligegenskaper 2024 2025
E1: Har selskapene en klimapolicy? (J/N)* 99 % 98%
E2: Har selskapene rapportering ift. egne miljoutslipp? (Scope 1) (JIN)* 96 % 97 %
E3: Har selskapene rapportering ift. indirekte miljoutslipp? (Scope 2) (J/N)* 96 % 98%
EA4: Har selskapene en strategi og konkrete planer for & redusere miljoavtrykket? (J/N)* 99 % 98%
E5: Rapporterer selskapene til SBTI eller stotter selskapene Parisavtalen? (J/N)* 94 % 79 %
E6: Har knyttet sine kli 4l opp mot FNs al? (J/N)* 99 % 76 %
E7: Rapporterer selskapene til CDP? (J/N)* 88 % 82%
E8: P jeforvalters vurdering av kvalit pa r ing pa miljo. 44 4,3
E9: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp. 39 4,0
E10: Po lieforvalter rdering av utslipp i forhold til andre i samme bransje. 4,2 4,1
E11: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes maling og gjennomfaring av etablerte miljotiltak. 4,0 4,1
E12: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes strategi for sirkulaer skonomi. 38 38
2024 2025

Barekraftsindikatorer - Sosiale egenskaper

S1: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes policy for avienning av ulike nivaer, kignn og mht. mangfold for evrig. 4,1 4,3
S2: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes arbeid ift. likestilling og mangfold. 4,3 4,0
S3: P jeforvalter dering av stabilitet i arbei kken. 34 39
S4: Portefoljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa HMS. 4,1 38
: jeforvalter ing av ingslinjer ift. mii . 4,3 4.2
S6: P jeforvalter ing av ingslinjer ift. rett til & organi: seg. 3,7 3,6
S7: P jeforvalter ing av i fel av ansatte mht. sosial sikkerhet (forsikring og pensjonsordninger). 44 4,2
S8: Portefaljeforvalters vurdering av overordnede ingslinjer og policyer for opp: ing av sosialt ansvar i egne og leverandgrens verdikjeder. 4,2 4,4
S9: Har selskapene veert i kontroverser ift. lokale eller nasjonale myndigheter? 3,6 36
4,4 4,5

S10: Hvordan vurderer du selskapets antall arbeidsulykker og/eller dedsulykker pa jobb?
*Baerekraftsindikator oppgitt som prosentvis andel av fondet hvor svaret er “Ja”.

Det ble utgitt periodisk rapport for farste gang i 2024, med vurderinger per 2023. Som vi kan se av tabellene
over, er baerekraftsindikatorene samlet sett er like hgyt rangert i 2025 som i 2024. Endringer i rangeringen av
baerekraftsindikatorene kan skyldes bdade endringer i selskapenes baerekraftsrangeringer og endringer i
fondets sammensetning.

Det er viktig G merke seg at datakildene som brukes for G oppnd de miljgmessige eller sosiale egenskapene
kan ha begrensninger knyttet til tilgjengelighet, fullstendighet og ngyaktighet. Det er for eksempel seerlig
usikkerhet knyttet til selskapenes Scope 3-utslipp pd grunn av varierende datakvalitet, estimater og
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fullstendighet. Data kan veere selvrapportert av selskapene, noe som kan fgre til inkonsistenser. Det kan vaere
utfordringer med G sammenligne data i den grad de ikke bygger pd samme metodikk. | tillegg kan det veere
mangler i datadekningen for visse mdleparametere eller for selskaper som opererer i regioner med mindre
strenge rapporteringskrav. Innfgring av EUs baerekraftsdirektiv (CSRD) er forventet G Igse deler av utfordringen
ved at det blir felles metodikk for rapportering pd baerekraftsinformasjon fra selskapene som er underlagt
rapportering.

I Tellus blir data fra eksterne kilder vurdert opp mot det selskapene selv rapporterer for G kryssjekke data. Nar
vi mottar data fra forskjellige leverandgrer og informasjonen er inkonsekvent, gjennomfgrer vi vdar egen
ytterligere undersgkelse og analyse av selskapet og potensielle problemer. Dersom det avdekkes hull i
dataene, kan portefaljeforvalter ta initiativ til dialog for G samle inn mer informasjon. Mer tilgjengelig data
over tid kan for eksempel gi lavere rangering, ettersom flere forhold ved selskapene kommer frem.

Hvilke var mdlene for de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike
mal?

Ikke relevant. Fondet fremmer miljgdegenskaper og sosiale egenskaper, men har ikke forpliktet seg til
d gjore baerekraftige investeringer.

Pa hvilken madte fordarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?

Ikke relevant. Fondet fremmer miljgegenskaper og sosiale egenskaper, men har ikke forpliktet seg til
a gj@re baerekraftige investeringer.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdvirkninger pa
beaerekraftsfaktorer?

Ikke relevant.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter? Neermere opplysninger:

Ikke relevant.



De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslutning
er har pa
baerekraftsfaktorer pa
omradet
milj@spgrsmal, sosiale
spgrsmal og
personalspgrsmal
samt spgrsmal knyttet
til respekt for
menneskerettigheter
og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

A

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa bzerekraftsfaktorer?

Beaerekraft er en integrert del av fondets investeringsprosess. Fondets portefgljeforvalter er ansvarlig for
implementeringen av retningslinjene i fondet.

Holberg er en aktiv forvalter med en mdlsetting om & skape hgyest mulig risikojustert avkastning over tid i
forhold til fondets investeringsunivers. Portefgljeforvalter sgker d investere i selskaper med fokus pa
langsiktig verdiskapning tuftet pd en beaerekraftig forretningsmodell og sgker G unngd selskaper som utnytter
knappe naturressurser og misbruker arbeidskraft. Holberg benytter tre overordnede metoder for G hdndtere
og begrense bdde barekraftsrisikoer og de viktigste negative pdvirkningene pa baerekraftsfaktorer. Disse er:

1. Var egen analysemodell, Tellus
2. Eksklusjon og overvdkning
3. Aktivt eierskap

Holberg har utviklet Tellus-modellen, som er vart eget analyseverktgy for baerekraft, der vi har etablert felles
kriterier og krav til kvalitet i selskapene som kan inngd i vdre portefaljer. Giennom denne integrasjonen gker
vi var forstdelse for og hensyntar en stgrre del av pdvirkningene knyttet til vare investeringer. Tellus er var
faktabaserte metode for G systematisere baerekraftsrisiko, analyse og vurdere de viktigste negative
pdvirkningene pa baerekraftsfaktorer. Tellus er en effektiv mdte G overvdake hver enkelt investering over tid.
Ved a integrere Tellus-modellen i analyseprosessen, sikrer vi en konsistent tilnaerming til baerekraft pa tvers
av portefgljeselskapene.

Vi benytter ogsa et sett med eksklusjonskriterier for G begrense investeringer med betydelig negativ
pavirkning pa baerekraftsfaktorer. Eksklusjonskriteriene er basert pd Statens Pensjonsfond Utland sine
retningslinjer. Vi har i tillegg valgt d ekskludere gambling og pornografi fra vdrt investeringsunivers. Vi
gnsker at vdre selskaper opererer i trad med internasjonale normer, herunder UN Global Compact. Holbergs
aksjefond screenes i Sustainalytics database «Global Standard Screening» hver tredje mdned.

I tillegg utfarer vi aktivt eierskap for G pavirke selskapene til forbedring og redusere negativ pavirkning pa
bzerekraftsfaktorer. Som en aktiv forvalter med konsentrerte portefgljer har vi en investeringsfilosofi som er
tuftet pa tett oppfelging av selskapene vi er investert i. Samtaler med ledelsen og stemmegivning pG
generalforsamling er virkemidler vi benytter for G bidra til transparens for vdre andelseiere. Holbergs
retningslinjer for stemmegivning og en oversikt over hva vi har stemt for og imot pa generalforsamlinger er
tilgjengelig pG Holbergs nettside.

Metodene som er beskrevet er avhengig av datatilgjengelighet og kvalitet, delvis direkte fra
portefgljeselskapene, men ogsa tredjepartsdata. Vi arbeider kontinuerlig med d@ forbedre var metodikk og
kvaliteten pd ESG-data for G sikre en robust og informert investeringsbeslutning.

2025 var det tredje Gret Holberg tok hensyn til og rapporterte pd de viktigste negative pdvirkningene

pa baerekraftsfaktorer. Fondet vil sgke @ redusere de viktigste negative pdvirkningene pG baerekraftsfaktorer
over tid etter hvert som mer pdlitelig data blir tilgjengelig. Forelgpig er det mangel pd data til G mdle de
viktigste negative pavirkningene pd beaerekraftsfaktorer pa en fullstendig mdte. Holberg sgker G gke
dekningen til neste referanseperiode. | Igpet av 2023 integrerte Holberg alle de relevante viktigste negative
pdvirkningene pa beerekraftsfaktorer i Tellus-modellen. | Igpet av 2024 har portefgljeforvalterne jobbet med
d fylle inn data som mangler i Tellus-modellen. Samtlige selskap i portefgljen er vurdert i Tellus-modellen for
2025. Dette er tiltak for & gke datadekningen ved at vi kan kombinere vdre egne data med tredjepartsdata
fremover.

Fondets oppdaterte erklaering om de viktigste negative pavirkningene pd baerekraft vil bli publisert pG
Holbergs nettsider innen 30. juni 2026.



Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

f
0

rste investeringer % eiendeler
-

Alphabet Inc. nfermasjonsteknologi 6.6 % United States
Listen omfatter de Meta Platforms Inc Informasjonsteknologi 6.5 % United States
investeringene som Avanza Bank AB Finansielle tjenester 5.6 % Sweden
utgjgr den stgrste Nvidia Corp Informasjonsteknologi 5.4 % United States
andelen av Amazon.Com Inc. Forbruksvarer 5.3 % United States
investeringene til det Nt_wo Nordi.sk _ Helseverlj . 5.2 % D?nmark

. . 5 Taiwan Semiconductor Manufacturing nformasjonsteknologi 4.3 % Taiwan

finansielle produktet i Company
referanseperioden, og Brookfield Corp Finansielle tjenester 4.1 % Canada
som er fglgende: Mastercard Inc nfarmasjonsteknologi 4.1 % United States
31. desember 2025 Tencent Holding LTD Kommunikasjonstjenester 40% China

Microsoft nfermasjonsteknologi 4.0 % United States

Visa Inc Informasjonsteknologi 3.9 % United States

Alimentation Couche-Tard Inc. Konsumentvarer 3.7 % Canada

S&P Global Inc Finansielle tjenester 3.4 % United States

Monster Beverage Co Konsumentvarer 3.2 % United States

‘d" Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Fordeling av Hvordan var fordelingen av eiendeler?
eiendeler beskriver

andelen av
investeringer i
bestemte
eiendeler.

Investeringer

#2 Andre
0,45 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som barekraftige
investeringer.

Fondet investerer i bgrsnoterte globale aksjer. Fondets midler vil hovedsakelig investeres i velutviklede
markeder.

Alle fondets investeringer er omfattet av de bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for
G velge ut investeringer med henblikk til & oppnd miljgegenskapene og de sosiale egenskapene som fondet
fremmer.


https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&groupObjectId=23bd6c66-8a09-4559-bde3-f4a68905ded2&reportObjectId=383e4354-750f-4286-a7a8-2d8e7b023d63&ctid=513133e5-b97b-40b5-9487-8c1cc3156b77&reportPage=02110220b59a2b5f6e54&pbi_source=copyvisualimage

Investeringer som faller under "#2 Andre" er derivater og/eller kontantposisjoner som kan veaere ngdvendige
for portefgljieforvaltningsformadl. | de tilfeller fondet har brukt derivater, er slike instrumenter brukt i henhold
til de formdl som beskrevet i fondets prospekt. Fondet bruker ikke derivater for G oppnd miljgegenskaper
eller sosiale egenskaper.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % eiendeler

Informasjonsteknologi 39.1%
Finansielle tienester 18.0 %
Konsumentvarer 11.1%
Forbruksvarer 9.8 %
Industri 7.7 %
Helsevern 74%
Kommunikasjonstjenester 4.0 %
Materialer 1.4 %

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?

Ikke relevant. Fondet har ikke definert en minsteandel for baerekraftige investeringer med et miljigmal i
gkonomiske aktiviteter som anses som miljgmessig baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi.

Investerte det finansielle produktet i fossilgassaktiviteter og/eller
kjerneenergirelaterte aktiviteter som var i samsvar med EUs taksonomi‘*?

Ja:

| fossilgass | kjerneenergi

% Nei

2 Fossilgassaktiviteter og/eller kjerneenergirelaterte aktiviteter vil bare veere i samsvar med EUs taksonomi
dersom de bidrar til & begrense klimaendringene og ikke gj@r betydelig skade pa noen av EUs taksonomimal — se
forklarende merknad i venstre marg. De fullstendige kriteriene for g@konomiske fossilgass- og
kjerneenergiaktiviteter som er i samsvar med EUs taksonomi, er fastsatt i delegert kommisjonsforordning (EU)
2022/1214.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjgr det
direkte mulig for
andre aktiviteter a
bidra vesentlig til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og der
blant annet
klimagassutslippene
er pa niva med de
beste resultatene.

ra
er

bzerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for miljgmessig
bzerekraftige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning
(EU) 2020/852.

Diagrammene nedenfor viser med grgnt prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for d fastsette taksonomisamsvaret for
statsobligasjoner*, viser det fgrste diagrammet taksonomisamsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomisamsvaret
bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1. Taksonomisamsvar for investeringer,

inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning 100%
CapEx 100%
OpEx 100%

0% 50 %

Taksonomisamsvar: Fossilgass
B Taksonomisamsvar: Kjerneenergi

100 %

MW Taksonomisamsvar (uten fossilgass og kjerneenergi)

Ikke taksonomisamsvar

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligasjoner*

Omsetning 100%
CapEx 100%
OpEx 100%

0% 50 %

Taksonomisamsvar: Fossilgass
B Taksonomisamsvar: Kjerneenergi

M Taksonomisamsvar (uten fossilgass og kjerneenergi)

Ikke taksonomisamsvar

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

100 %

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende

aktiviteter?

N/A. Fondet har ikke definert en minsteandel for investeringer i omstillingsaktiviteter og

muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

N/A. Fondet har ikke definert en minsteandel for investeringer i samsvar med EUs taksonomi.

ra

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
var i samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har ikke definert en minsteandel for baerekraftige investeringer med et miljgmadl i gkonomiske
aktiviteter som ikke anses som milijgmessig baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi.



Zam

N

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke definert en minsteandel for sosialt baerekraftige investeringer.

Hvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljgmessige eller ssmfunnsmessige minstegarantier?

Investeringer som kan falle under "#2 Annet" er kontantposisjoner som kan veere ngdvendige for
portefgljieforvaltningsformdal.

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for @ velge ut investeringer med henblikk pa
d oppnd hver av de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som fondet fremmer er markert i fet skrift
nedenfor.

1. Var egen analysemodell, Tellus. Tellus er en effektiv mdte G overvike hver enkelt investering over tid. |
Igpet av 2025, har vi gjort forbedringer i modellen og integrert data fra Sustainalytics. Vi har gjort nye
vurderinger for alle portefgljeselskapene. | tillegg er alle nye portefgljeselskaper i 2025 lagt inn og
gjennomgadtt i Tellus.

Som en oppsummering av var analyse for 2025, kan vi konkludere med at ESG-rapporteringen fra selskapene
i portefaljen vdr har gkt betydelig i Igpet av de siste drene. Mange av vdre portefglieselskaper kan ogsd
dokumentere en tydelig reduksjon i utslippene sine (spesielt scope 1 og 2) og fokus pd G forbedre sosiale
forhold. Av samme grunn har vi fortsatt G heve listen for G gi portefgljieselskapene toppkarakter i var Tellus-
modell.

2. Eksklusjon og overvdkning. Vi benytter et sett med eksklusjonskriterier som er basert pd Statens
Pensjonsfond Utland sine retningslinjer. Vi har i tillegg valgt G ekskludere gambling og pornografi fra vart
investeringsunivers. Vi gnsker at vdre selskaper opererer i trdd med internasjonale normer, herunder UN
Global Compact. Fondet er blitt screenet i Sustainalytics sin database «Global Standard Screening» madnedlig.

Et av vdre portefaljeselskaper, Tencent, er fortsatt klassifisert som non-compliant pd Sustainalytics sin Global
Compact screening. Grunnlaget for Sustainalytics klassifisering er at Tencent er pdlagt G utgve sensur og dele
personlige data med kinesiske myndigheter pa plattformene sine. Vi har utfgrt en analyse av pdstandene mot
Tencent og konkludert med at Tencent fremdeles er investerbar basert pa var uavhengige vurdering.

Vare eksklusjonskriterier er basert pa retningslinjene til Statens Pensjonsfond Utland (SPU). Tencent er en av
SPUs stgrste investeringer og er fglgelig ikke pd fondets eksklusjonsliste. Vi erkjenner problemene knyttet til
sensur og deling av personopplysninger med kinesiske myndigheter. Imidlertid er det var vurdering at tiltakene
Tencent har tatt pa disse omrdadene er lovpdlagt av myndighetene og er en forutsetning for at selskapet skal
fortsette sin virksomhet i landet.

3. Aktivt eierskap. Vi har utfgrt aktivt eierskap for & pavirke selskapene til forbedring. Som en aktiv forvalter
med konsentrerte portefaljer har vi en investeringsfilosofi som er tuftet pa tett oppfalging av selskapene vi er
investert i. Vi har hatt samtaler med ledelsen og stemt pd generalforsamlinger og ekstraordinaere
generalforsamlinger for @ bidra til transparens for vare andelseiere. | noen spesifikke tilfeller har vi stemt imot
anbefalingene fra styret. PG betydningsfulle saker har vi ogsa kontaktet selskapene og forklart hvorfor vi er
uenige med styret. Holbergs retningslinjer for stemmegivning og en oversikt over hva vi har stemt for og imot
pd generalforsamlinger er tilgjengelig pd Holbergs nettside.



Som en aktiv investor er vi stadig i dialog med ledelsene i vdre portefaljeselskaper. Her er noen eksempler hvor
vi har diskutert ESG-sp@rsmdl med toppledelsen i noen av vdre portefaljeselskaper det siste dret:

Avanza — Vi har hatt mgter CEO Gustaf Sebastian Bjgrnson Unger med hovedvekt pa a forsta hans bakgrunn
og motivasjon for @ utvikle Avanza. Vi har hatt gode diskusjoner rundt blant annet organisasjonsutvikling og
sentrale styringsmdl.

Bakkafrost — Vi har hatt jevnlige mgter med CEO, Regin Jacobsen, og CFO, Hogni Jakobsen. Diskusjonene har
det siste dret veert seerlig fokusert rundt fiskehelse og miljgpdvirkning. Selskapet giennomfgrer en rekke tiltak
for @ bedre fiskens helse og redusere dgdelighet.

Burford — Vi har hatt nytt mgte med CEO Christopher Bogart, hvor vi fokuserte pd eierskapsstyring og
incentivordninger til ledende ansatte. Selskapet har i Igpet av de siste drene forbedret sin rapportering rundt
ESG, og vi tror vdre innspill har veert bidragsyter til denne positive utviklingen.

Dlocal — Vi har hatt et oppfalgingsmate med CEO Pedro Arnt. Foruten gjiennomgang av selskapets langsiktige
drivere og sentrale risikoforhold, diskuterte vi selskapsstyring og -rapportering.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

'\/,3 referanseverdien?

Det er ikke utpekt en indeks som referanseverdi for G avgjgre om fondet er i samsvar med de
miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som det fremmer.

Hvordan avviker referanseverdien fra en bred markedsindeks?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for G fastsld referanseverdiens samsvar med de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

lkke relevant. Fondet er aktivt forvaltet og bruker kun den brede markedsindeksen til G sammenligne
avkastning.



