Med baerekraftig
investering menes en
investering i en
gkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjgr
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste over
miljgmessig
barekraftige
gkonomiske
aktiviteter. Den
nevnte forordningen
omfatter ikke en liste
over sosialt
bzerekraftige
gkonomiske
aktiviteter.
Baerekraftige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
samsvar med
taksonomien eller ikke.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Holberg Triton

LEI-nummer: 254900FRLWCZAXNIC209

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

([ X ) Ja

Det foretok bzerekraftige
investeringer med et
miljgmal:__ %

i pkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i pkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Det foretok bzerekraftige
investeringer med et sosialt
mal:__ %
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o X Nei

Det fremmet miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke hadde
baerekraftig investering som mal, hadde det
en minsteandel med baerekraftige
investeringer pa __ %

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

o Det fremmet miljpegenskaper / sosiale
egenskaper, men foretok ingen bzerekraftige
investeringer

I hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som
dette finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Beerekraft er en integrert del av fondets investeringsprosess der vi prgver @ forstd om selskaper drives i trad
med allmenne miljgmessige, etiske og sosiale normer. De miljgmessige og sosiale egenskaper som fondet
fremmer ble oppnddd gjennom integrering av baerekraft i investeringsprosessen, eksklusjon og aktivt eierskap.

Vi sgker G fremme baerekraft giennom hvordan vi dokumenterer vdre beslutninger. Konsentrerte portefaljer
gjor det overkommelig G vurdere det enkelte selskapets og ledelsens holdning til langsiktig baerekraftig
utvikling. Oppfatningen av hva som er baerekraftig og hvilke selskaper som oppfyller ulike kriterier knyttet til
ESG er varierende, og tilgang til pdlitelig data er ofte mangelfull.

Holberg gnsker G vaere en aktiv deltaker og kunnskapsbygger i debatten rundt hvordan bzerekraft kan forbedre
risikovurderinger og investeringsbeslutninger. Dette vil bli gjort bade gijennom egne aktiviteter (kundemgter,
seminarer, etc.), samt deltakelse og bidrag i eksterne fora. Vi vil ogsd sgke G belyse temaet gjennom vadr
kundekommunikasjon og tilstedeveerelse i media.



Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Vi bruker bzerekraftsindikatorer fra var egenutviklede bzerekraftmodell, Tellus, til G vurdere oppndelsen av de
miljsegenskapene og sosiale egenskapene som fondet fremmer. Vi rangerer hvert spgrsmal fra 1-5 eller Ja/Nei
pd selskapsnivd. Disse rangeringene kan ogsa aggregeres pda fondsnivd, som vist i hgyre kolonne i tabellen
nedenfor.

Falgende berekraftsindikatorer pa selskapsniva brukes til G mdle oppndelsen av de miljgegenskapene som

fondet fremmer:
E1: Har selskapene en klimapolicy? (J/N)* 97 %
E2: Har selskapene rapportering ift. egne miljoutslipp? (Scope 1) (J/N)* 97 %
E3: Har selskapene rapportering ift. indirekte miljoutslipp? (Scope 2) (J/N)* 97 %
indi E4: Har selskapene en strategi og konkrete planer for & redusere miljgavtrykket? (J/N)* 97 %
Baerekraftsindikatorer E5: Rapporterer selskapene til SBTI eller stotter selskapene Parisavtalen? (J/N)* 93%
maler hvordan de E6: Har selskapene knyttet sine klimamal opp mot FNs beerekraftsmal? (J/N)* 97 %
™ E7: Rapporterer selskapene til CDP? (J/N)* 93%
mi IJ (ziege nska pene E8: Portefgljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa miljo. 4,8
eller de sosiale EQ: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp. 4,8
E10: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp i forhold til andre i samme bransje. 4,7
ege nska pene som det E11: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes maling og gjennomfaring av etablerte miljotiltak. 4,7
finansielle pro duktet E12: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes strategi for sirkulaer skonomi. 4,7
fremmer, oppnas. Folgende baerekraftsindikatorer pd selskapsniva brukes til ¢ mdle oppndelsen av de sosiale egenskapene som
fondet fremmer:
Baerekraftsindikatorer - Sosiale egenskaper
S1: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes policy for avienning av ulike nivaer, kjisnn og mht. mangfold for avrig. 4,8
S2: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes arbeid ift. likestilling og mangfold. 4,8
S3: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes stabilitet i arbeidsstokken. 4,8
S4: Portefaljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa HMS. 4,8
S5: Portefgljeforvalters vurdering av selskapenes retningslinjer ift. minstelenn. 4,8
S6: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes retningslinjer ift. rett til & organisere seg. 4,8
S7: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes ivaretagelse av ansatte mht. sosial sikkerhet (forsikring og pensjonsordninger). 4,8
S8: Portefaljeforvalters vurdering av overordnede retningslinjer og policyer for oppfalging av sosialt ansvar i egne og leveranderens verdikjeder. 4,8
S9: Har selskapene veert i kontroverser ift. lokale eller nasjonale myndigheter? 4,7
S10: Hvordan vurderer du selskapets antall arbeidsulykker og/eller dedsulykker pa jobb? 4,8

*Beerekraftsindikator oppgitt som prosentvis andel av fondet hvor svaret er “Ja”.

... 0og sammenlignet med tidligere perioder?

Barekraftsindikatorer - Miligegenskaper 2024 2025
E1: Har selskapene en klimapolicy? (J/N)* 99 % 97 %
E2: Har selskapene rapportering ift. egne miljeutslipp? (Scope 1) (J/N)* 90 % 97 %
E3: Har selskapene rapportering ift. indirekte miljoutslipp? (Scope 2) (J/N)* 90 % 97 %
E4: Har selskapene en strategi og konkrete planer for & redusere miljgavtrykket? (J/N)* 95% 97 %
E5: Rapporterer selskapene til SBTI eller statter selskapene Parisavtalen? (J/N)* 76 % 93%
E6: Har knyttet sine kli 4l opp mot FNs al? (JN)* 75% 97 %
E7: Rapporterer selskapene til CDP? (J/N)* 76 % 93%
E8: Portefoljeforvalters vurdering av kvaliteten pa selskapenes rapportering pa miljo. 45 4,8
E9: P jeforvalter ing av utslipp. 5,0 4,8
E10: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes utslipp i forhold til andre i samme bransje. 4,9 4,7
E11: Portefoljeforvalters vurdering av selskapenes maling og gjennomfaring av etablerte miljotiltak. 49 4,7
E12: Portefaljeforvalters vurdering av selskapenes strategi for sirkulaer konomi. 4,9 4,7
S1: P jeforvalter ing av policy for g av ulike nivaer, kignn og mht. mangfold for gvrig. 50 4,8
S2: P jeforvalter ing av arbeid ift. illing og mangfold. 5,0 4,8
S3: P jeforvalters vurdering av stabilitet i i 1. 50 4,8
S4: Portefaljeforvalters vurdering av kvaliteten pé selskapenes rapportering pa HMS. 5,0 4,8
S5: Portefpljeforvalters vurdering av i jer ift. mil . 5,0 4,8
S6: Portefpljeforvalters vurdering av i jer ift. rett til & i seg. 5,0 4,8
S7: P jeforvalters vurdering av i o] av ansatte mht. sosial sikkerhet (forsikring og pensjonsordninger). 5,0 4,8
S8: Portefaljeforvalters vurdering av overordnede i injer og policyer for oppfalging av sosialt ansvar i egne og leverandarens verdikjeder. 50 4,8
S9: Har selskapene vaert i kontroverser ift. lokale eller nasjonale myndigheter? 50 4,7
S10: Hvordan vurderer du selskapets antall arbeidsulykker og/eller dedsulykker pa jobb? 50 4,8

*Beerekraftsindikator oppgitt som prosentvis andel av fondet hvor svaret er “Ja”.

Det ble utgitt periodisk rapport for farste gang i 2024, med vurderinger per 2023. Som vi kan se av tabellene
over, har de fleste baerekraftsindikatorene enten fatt omtrent samme eller bedre rangering for 2024 enn for
2023. Vi ser ingen betydelige endringer utover det. Smé endringer i rangeringen til baerekraftsindikatorene
kan skyldes selskapenes vekting i fondet og eventuelle kjgp/salg.

Det er viktig G merke seg at datakildene som brukes for G oppnd de miljgmessige eller sosiale egenskapene
kan ha begrensninger knyttet til tilgjengelighet, fullstendighet og ngyaktighet. Det er for eksempel saerlig
usikkerhet knyttet til selskapenes Scope 3-utslipp pd grunn av varierende datakvalitet, estimater og
fullstendighet. Data kan vaere selvrapportert av selskapene, noe som kan fgre til inkonsistenser. Det kan vaere
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utfordringer med G sammenligne data i den grad de ikke bygger pd samme metodikk. | tillegg kan det veere
mangler i datadekningen for visse mdleparametere eller for selskaper som opererer i regioner med mindre
strenge rapporteringskrav. Innfgring av EUs baerekraftsdirektiv (CSRD) er forventet G Igse deler av utfordringen
ved at det blir felles metodikk for rapportering pG beerekraftsinformasjon fra selskapene som er underlagt
rapportering.

I Tellus blir data fra eksterne kilder vurdert opp mot det selskapene selv rapporterer for G kryssjekke data. NGr
vi mottar data fra forskjellige leverandgrer og informasjonen er inkonsekvent, gjennomfgrer vi vir egen
ytterligere undersgkelse og analyse av selskapet og potensielle problemer. Dersom det avdekkes hull i
dataene, kan portefgljeforvalter ta initiativ til dialog for G samle inn mer informasjon. Mer tilgjengelig data
over tid kan for eksempel gi lavere rangering, ettersom flere forhold ved selskapene kommer frem.

Hvilke var mdlene for de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike
madl?

Ikke relevant. Fondet fremmer miljgegenskaper og sosiale egenskaper, men har ikke forpliktet seg til
d gjore baerekraftige investeringer.

Pa hvilken mdte fordrsaket ikke de bazerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmdlene?

lkke relevant. Fondet fremmer miljgegenskaper og sosiale egenskaper, men har ikke forpliktet seg til
d gjore baerekraftige investeringer.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdvirkninger pad
beerekraftsfaktorer?

Ikke relevant.

Var beerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter? Naermere opplysninger:

Ikke relevant.



De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslutning
er har pa
baerekraftsfaktorer pa
omradet
milj@spgrsmal, sosiale
spgrsmal og
personalspgrsmal
samt spgrsmal knyttet
til respekt for
menneskerettigheter
og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

A

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa bzerekraftsfaktorer?

Beaerekraft er en integrert del av fondets investeringsprosess. Fondets portefgljeforvalter er ansvarlig for
implementeringen av retningslinjene i fondet.

Holberg er en aktiv forvalter med en mdlsetting om & skape hgyest mulig risikojustert avkastning over tid i
forhold til fondets investeringsunivers. Portefgljeforvalter sgker d investere i selskaper med fokus pa
langsiktig verdiskapning tuftet pd en beaerekraftig forretningsmodell og sgker G unngd selskaper som utnytter
knappe naturressurser og misbruker arbeidskraft. Holberg benytter tre overordnede metoder for G hdndtere
og begrense bade barekraftsrisikoer og de viktigste negative pdvirkningene pa baerekraftsfaktorer. Disse er:

1. Var egen analysemodell, Tellus
2. Eksklusjon og overvdkning
3. Aktivt eierskap

Holberg har utviklet Tellus-modellen, som er vart eget analyseverktgy for baerekraft, der vi har etablert felles
kriterier og krav til kvalitet i selskapene som kan inngd i vdre portefaljer. Giennom denne integrasjonen gker
vi var forstdelse for og hensyntar en stgrre del av pdvirkningene knyttet til vare investeringer. Tellus er var
faktabaserte metode for G systematisere baerekraftsrisiko, analyse og vurdere de viktigste negative
pdvirkningene pa baerekraftsfaktorer. Tellus er en effektiv mdte G overvdake hver enkelt investering over tid.
Ved a integrere Tellus-modellen i analyseprosessen, sikrer vi en konsistent tilnaerming til baerekraft pa tvers
av portefgljeselskapene.

Vi benytter ogsa et sett med eksklusjonskriterier for G begrense investeringer med betydelig negativ
pavirkning pa baerekraftsfaktorer. Eksklusjonskriteriene er basert pd Statens Pensjonsfond Utland sine
retningslinjer. Vi har i tillegg valgt d ekskludere gambling og pornografi fra vdrt investeringsunivers. Vi
gnsker at vdre selskaper opererer i trad med internasjonale normer, herunder UN Global Compact. Holbergs
aksjefond screenes i Sustainalytics database «Global Standard Screening» hver tredje mdned.

I tillegg utfarer vi aktivt eierskap for G pavirke selskapene til forbedring og redusere negativ pavirkning pa
bzerekraftsfaktorer. Som en aktiv forvalter med konsentrerte portefgljer har vi en investeringsfilosofi som er
tuftet pa tett oppfelging av selskapene vi er investert i. Samtaler med ledelsen og stemmegivning pG
generalforsamling er virkemidler vi benytter for G bidra til transparens for vdre andelseiere. Holbergs
retningslinjer for stemmegivning og en oversikt over hva vi har stemt for og imot pd generalforsamlinger er
tilgjengelig pG Holbergs nettside.

Metodene som er beskrevet er avhengig av datatilgjengelighet og kvalitet, delvis direkte fra
portefgljeselskapene, men ogsa tredjepartsdata. Vi arbeider kontinuerlig med @ forbedre var metodikk og
kvaliteten pd ESG-data for G sikre en robust og informert investeringsbeslutning.

2024 var det andre dret Holberg tok hensyn til og rapporterte pd de viktigste negative pdvirkningene pa
baerekraftsfaktorer. Fondet vil sgke @ redusere de viktigste negative pdvirkningene pa baerekraftsfaktorer
over tid etter hvert som mer pdlitelig data blir tilgjengelig. Forelgpig er det mangel pé data til G mdle de
viktigste negative pavirkningene pd beerekraftsfaktorer pa en fullstendig mdte. Holberg sgker G gke
dekningen til neste referanseperiode. | Igpet av 2023 har Holberg integrert alle de relevante viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer i Tellus-modellen. | Igpet av 2024 har portefaljeforvalterne
jobbet med a fylle inn data som mangler i Tellus-modellen. Dette er tiltak for G gke datadekningen ved at vi
kan kombinere vdre egne data med tredjepartsdata fremover.

Fondets oppdaterte erklaering om de viktigste negative pavirkningene pd baerekraft vil bli publisert pa
Holbergs nettsider innen 30. juni 2026.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Starste investeringer % eiendeler
-
!‘iSten omfatter de Bakkafrost Konsumentvarer 9.0 % Norway
investeringene som Mowi ASA Konsumentvarer 9.0 % MNorway
utgjer den stgrste SalMar ASA Konsumentvarer 2.9 % Norway
andelen av Vinh Hoan Konsumentvarer 8.4 % Vietnam
investeringene til det Sanford Ltd/NZ Konsumentvarer 44 % Mew Zealand
finansielle produktet i Oceana Group Ltd Konsumentvarer 4.3 % South Africa
referanseperioden, og Masg@val Fiskeoppdrett AS Konsumentvarer 4.1 % Norway
Japfa Comfeed Indonesia Thk PT Konsumentvarer 4.1 % Indonesia
som er fglgende: i i )
Toyo Suisan Kaisha Konsumentvarer 4.0 % Japan
31. desember 2025 Maruha Michiro Corp Konsumentvarer 3.9% Japan
Nordic Halibut AS Konsumentvarer 3.8 % Norway
Century Pacific Food, Inc. Konsumentvarer 3.8% Phillipines
Kyokuyo Co Ltd Konsumentvarar 3.7 % Japan
Frosta AG Konsumentvarer 3.4 % Germany
0L Resources Bhd Konsumentvarer 33 % Malaysia

Hvor stor var andelen av bzerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fordeling av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte
eiendeler.

Investeringer

#2 Andre
2,54 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til @ oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstdende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige
investeringer.

Fondet skal hovedsakelig investere i aksjer utstedt av selskaper med en vesentlig del av virksomheten rettet
mot marine ressurser. Fondet er et globalt forvaltet fond.

Alle fondets investeringer er omfattet av de bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for
d velge ut investeringer med henblikk til G oppnd miljgegenskapene og de sosiale egenskapene som fondet
fremmer.



Investeringer som faller under "#2 Andre" er derivater og/eller kontantposisjoner som kan veaere ngdvendige
for portefgljieforvaltningsformadl. | de tilfeller fondet har brukt derivater, er slike instrumenter brukt i henhold
til de formdl som beskrevet i fondets prospekt. Fondet bruker ikke derivater for G oppnd miljgegenskaper
eller sosiale egenskaper.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor % eiendeler

Konsumentvarer 943 %

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?

Ikke relevant. Fondet har ikke definert en minsteandel for baerekraftige investeringer med et miljigmal i
gkonomiske aktiviteter som anses som miljgmessig baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi.

Investerte det finansielle produktet i fossilgassaktiviteter og/eller
kjerneenergirelaterte aktiviteter som var i samsvar med EUs taksonomi'*?

Ja:
| fossilgass | kjerneenergi

X Nei

2 Fossilgassaktiviteter og/eller kjerneenergirelaterte aktiviteter vil bare veere i samsvar med EUs taksonomi
dersom de bidrar til & begrense klimaendringene og ikke gj@r betydelig skade pa noen av EUs taksonomimal — se
forklarende merknad i venstre marg. De fullstendige kriteriene for g@konomiske fossilgass- og
kjerneenergiaktiviteter som er i samsvar med EUs taksonomi, er fastsatt i delegert kommisjonsforordning (EU)
2022/1214.
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Muliggjgrende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter a
bidra vesentlig til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er
tilgjengelige, og der
blant annet
klimagassutslippene
er pa niva med de
beste resultatene.

ra
er

bzerekraftige
investeringer med et
miljpmal som ikke tar
hensyn til kriteriene
for miljgmessig
bzerekraftige

gkonomiske aktiviteter
i henhold til forordning

(EU) 2020/852.

Diagrammene nedenfor viser med grgnt prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for d fastsette taksonomisamsvaret for
statsobligasjoner*, viser det fgrste diagrammet taksonomisamsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomisamsvaret
bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligasjoner*

1. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

Omsetning 100% Omsetning 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Taksonomisamsvar: Fossilgass Taksonomisamsvar: Fossilgass

B Taksonomisamsvar: Kjerneenergi B Taksonomisamsvar: Kjerneenergi

MW Taksonomisamsvar (uten fossilgass og kjerneenergi) B Taksonomisamsvar (uten fossilgass og kjerneenergi)

Ikke taksonomisamsvar Ikke taksonomisamsvar

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

N/A. Fondet har ikke definert en minsteandel for investeringer i omstillingsaktiviteter og
muliggjgrende aktiviteter.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

N/A. Fondet har ikke definert en minsteandel for investeringer i samsvar med EUs taksonomi.

Hvor stor var andelen av baerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
var i samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har ikke definert en minsteandel for baerekraftige investeringer med et miljgmadl i gkonomiske
aktiviteter som ikke anses som milijgmessig baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi.



Fra)

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Fondet har ikke definert en minsteandel for sosialt baerekraftige investeringer.

Hvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem,
og fantes det noen miljpmessige eller ssmfunnsmessige minstegarantier?

Investeringer som kan falle under "#2 Annet" er kontantposisjoner som kan veere ngdvendige for
portefaljeforvaltningsformal.

o o

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Hvilke tiltak er truffet for G oppnd miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i referanseperioden?

Fondet fokuserer pa baerekraftig marin utvikling. Fondet er konsentrert, og hver investeringsbeslutning er
basert pG egen analyse, i tillegg til tett kontakt med selskapene og industriell kompetanse.
Investeringsprosessen starter med en kartlegging av det marine investeringsuniverset, etterfulgt av Holberg
sine investeringsprinsipper og Tellus. De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for G
velge ut investeringer med henblikk pd G oppnd hver av de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som fondet fremmer er markert i fet skrift nedenfor.

1. Var egen analysemodell, Tellus. Tellus er en effektiv mdte @ overvdke hver enkelt investering over tid.

Noen av fondets investeringer er klassifisert som sma til mellomstore selskaper. Dette er selskaper med en
unik posisjon i markedet, men i en tidlig fase av rapporteringen. Eksempler pG dette er Mdsgval, Nordic
Halibut og Frosta. I slike tilfeller tar vi kontakt med selskapene der vi gnsker mer informasjon og rapportering
innen baerekraft.

Som et eksempel er Nordic Halibut en liten havbruksaktgr, som fokuserer pa en ny art for oppdrett i sjg.
Kveite er en art det har veert forsgkt oppdrettet i over 40 dr. Selskapet har avlet frem en robust fisk, og
dokumentert prosess for utvikling av arten. Selskapet har sekvensiert kveitens DNA, samt spesifikt for sin
stamfisk database. Gode prosesser for god kvalitet, vekst og helse. Prosesser for dokumentasjon, baerekrafts
utvikling i selskapet, har blitt gjort giennom selskapets bgrsnotering, og videre utvikling. Selskapet har i 2025
utviklet sin ESG rapport etter gode dialoger med oss som ekstern aksjoneer.

2. Eksklusjon og overvdkning. Vi benytter et sett med eksklusjonskriterier som er basert pd Statens
Pensjonsfond Utland sine retningslinjer. Vi har i tillegg valgt G ekskludere gambling og pornografi fra vart
investeringsunivers. Vi gnsker at vdre selskaper opererer i trad med internasjonale normer, herunder UN
Global Compact. Fondet er blitt screenet i Sustainalytics sin database «Global Standard Screening»
madnedlig.

3. Aktivt eierskap. Vi har utfgrt aktivt eierskap for G pavirke selskapene til forbedring. Som en aktiv forvalter
med konsentrerte portefaljer har vi en investeringsfilosofi som er tuftet pa tett oppfelging av selskapene vi
er investert i. Vi har hatt samtaler med ledelsen og stemt pd generalforsamlinger og ekstraordinzere
generalforsamlinger for G bidra til transparens for vdre andelseiere. Holbergs retningslinjer for
stemmegivning og en oversikt over hva vi har stemt for og imot pd generalforsamlinger er tilgjengelig pd
Holbergs nettside.



Ved usikkerheter har vi kontaktet selskapsledelsen eller ansvarlige representanter innen bransjen, og en
dialog er blitt innledet. Fgr eller under en investering besgker vi omrdder av interesse, inkludert driftssteder,
neere interessenter og myndigheter.

Historisk sett har sjgmatindustrien lzert pa den harde maten at forurensning og overfiske er en selvdestruktiv
mekanisme for sjgmatindustrien. Gjennom et sterkt fokus fra FN, regionale myndigheter, nasjonale
myndigheter og bransjen selv, kan bransjen overvdkes og reguleres for G bli baerekraftig gjennom hele
verdikjeden. Fangst av villfisk har vaert stabilt globalt de siste 30 drene, og akvakultur har opplevd en kraftig
vekst i denne perioden. Det viktigste aspektet av denne utviklingen er regulert av KPl-er for biologisk
mangfold. For villfisk har reguleringsmyndighetene satt en kvote basert pd vitenskapelige vurderinger av
biomassen. For akvakultur er det viktig at biomassen i et omrdde ikke @delegger det naerliggende miljget,
og at omrddet gdr tilbake til opprinnelsen ndr driften fjernes.

Vi besgker og observerer hvert portefgljieselskap. Med selskapssertifiseringer og tett oppfalging kan vi vaere
stolte eiere av baerekraftige selskaper som er i stand til G tilby sunne produkter pa lang sikt.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med

A\~ referanseverdien?

Det er ikke utpekt en indeks som referanseverdi for G avgjgre om fondet er i samsvar med de
miljsegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som det fremmer.

Hvordan avviker referanseverdien fra en bred markedsindeks?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet med hensyn til
baerekraftsindikatorene for G fastsld referanseverdiens samsvar med de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som ble fremmet?

Ikke relevant.

Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Ikke relevant.

Huvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med den brede
markedsindeksen?

Ikke relevant. Fondet er aktivt forvaltet og bruker kun den brede markedsindeksen til G sammenligne
avkastning.



