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Sucesso dos FIDCs: Voo de
galinha ou mudanca estrutural?




Sucesso dos FIDCs em numeros

Maior crescimento e muito espaco para crescer mais

3.630 R$ 140,5 bi R$ 720 bi

NUmero de fundos Captagéo em 2024 Patrimonio investido

Eram 300 em 2010 Em 2025: R$ 63 bi Em 2018: R$ 122 bi
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O que explica o sucesso dos FIDCs: Retorno Robusto

Taxa média: matéria prima para remunerar
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O que explica o sucesso dos FIDCs: Ferramentas de Protecao

Estrutura de Capital:
colchdo de protegédo e Spread Excedente: a
alinhamento conta tem que fechar

Regulamento:
Definicoes Claras

O que e quanto
comprar

Taxa das

Cotas Seniores operacoes

L______T______J

A que preco comprar

- Cotas Subordinadas CUStO dO PaSSiVO + Portas de saida

inadimpléncia Custo do Fundo +

Inadimpléncia Poderes do cotista

E mais: Forte olhar do regulador e de entes regulado
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O que explica o sucesso
dos FIDCs: Baixa
volatilidade

450,000
4oo, 000
350,000
300,000
Protecao pela estrutura de capital 250,000
200,000
150,000
100,000

50,000

Marcacao na Curva oY

IHFA Ibov IDA DI Solis Antares

REALIZAGAO: APOIO: g PATROCINIO: B d FES e banco
E'P CAPEE ABRAPP ‘J (‘{ Nordeste bt/“:'ﬁ[—H PATRIA SOLIS Eclcl::'::acaclo

g

I e P

Seu Plana do Pravidd - o.‘,'
Bk e ADITUS -




O que explica o sucesso dos FIDCs: Pano de fundo regulatorio

BC+ %+

BACEN

Agenda com foco em
aumentar a oferta de
credito na economia:
transparéncia,
simplificacao,
competicao, antifraude

BANCOS
CAPITAIS

Arranjos de pagamento

Fintechs

Open Bank

Lado da oferta de
FIDCs
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Cadastro positivo
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O que explica o sucesso dos FIDCs: Pano de fundo regulatorio

e CVM

ICVM 175:

Uma das regulacdes mais prd-negdcio da histdria da entidade

Muita liberdade para investidores

Empoderamento do gestor FIDCs para o varejo .. :
profissionais

FIDCs com varias classes Obrigatoriedade do registro

Lado da demanda de FIDCs
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Até onde vai o sucesso dos FIDCs?

AN
RN
Concentragio Todo crédito é _ Entrada do Resultados da :
bancaria ainda “FIDICAVEL” IR el Agenda Ti?:;:;gla
alta favorece beneficiando varejo cria Regulatoéria

pulverizacao do
crédito de um lado
e aprimoramento
das ferramentas
de controle de
outro

circulo-virtuoso
para os FIDCs

ainda estdo no

inicio e tendem
a aumentar

segurancga

diversificagcao
de lastros

taxa média
elevada

Tendéncia de crescimento preservada para os préximos anos

Seu Plana de Pravidincia

REALIZAGEO: QP CAPEF APOIO: %BRAPP .|I.’ _ PATROCINIO: {.,{ 22?525{:2 I PATRIA SOL'S E

ADITUS



Solis: Casa dos FIDCs
Mindset de “emprestador”




Compromisso
|t d A Solis investimentos é uma gestora de recursos
com resuitados brasileira referéncia em FIDCs — Fundos de

consistentes Investimento em Direitos Creditérios

Nossos numeros

+19 anos Prémios

de atuagao da +27 bi +120 Em diversas

equipe gl FIDCs PL sob gestao Fundos sob gestao categorias de
e créeditos fundos

pulverizados
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Diligéncia do emissor/originador/ sacado

Reputacao Publico Alvo

Solidez Financeira/Capacidade de Tecnologia
pagamento

Capacidade de Originacao Estrutura de Pessoas

Processos de Creédito Planejamento Estratéegico
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Criticas ao regulamento

—
S

Critérios de eligibilidade

Limites de Concentracao

‘
—

Ativos Lastro

risco [ Participantes da Estrutura

Fungibilidade

—/

Estrutura de Capital

Governanga conflitos Estrutura de Eventos de Avaliacdo

Quodruns em Assembleias

‘
S

Taxa minima de cessao

e
—/

a conta fecha? Prazo médio

D
—

Modelagem
Financeira Remuneracao das cotas SR e MEZ
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Screening Anti-fraude

Busca por operacoes Para identificar:
“heterodoxas”:

Sacados que ndo pagam boleto

Empréstimos

Comissarias

Valores redondos
Ma Formalizacao

Numeracgao
Intercompany

Praca de pagamento

Simulacgao

Recompras persistentes garantia de

lastro de
qualidade
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Modelagem e estudo safrado

Estudo safrado vai nos permitir construir
Cenarios de perda para um determinado
FIDC

Volume originado

Vencidos em varias visoes

Margem

Modelagem vai nos permitir estimar o
retorno da cota Jr, dado o cenario de
perdas

Custos do fundo

Perda esperada

Fluxo de originacao

Retorno da cota JR




Monitoramento

Acompanhamento dos indicadores de créedito

Protecao de

seniorfes e Pulverizagao Oxigenagéo QllJa!id.ade do
mezaninos: Ticket médio S il Crédito: CVNP

Retorno sub e e PDD

Perfil de Risco )
Risco: TIR SRS Setorial Interagao

Identificagcao precoce do aumento do risco
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Cobranca

Foco em controlar, no
detalhe, o nivel de
recebimentos e adotar,

precocemente, medidas de
correcao que se facam
necessarias.

Conciliagao
Checagem
Controle de vencidos e prorrogacoes

Comités de cobrangca com parceiros

Prontidao para assumir atividades
de cobrancga se for necessario.
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Entrega da Solis em uma imagem: Solis Core -
maior, mais longevo e mais diversificado fundo de
FIDCs do Mercado

162
meses,
450,000 toQPS
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FIDC bola da vez:
Onde estao os pontos de
atencao?




E os pontos de atencao?

4 N 4 N 4 )
Publico de varejo Baixa volatilidade nao Prestador de servigos
s6 em FIC FIDC significa auséncia de precisa ter
riscos especializacao

A marcacao dos FIDCs
por sua curva de
Fundos de fundos emiss&o nao pode levar

FIDCs tem bastante
especificidades e a

agregam carteira os investidores a especializagao na

diversificada, liquidez e classe e fundamental

negligenciarem que os
FIDCs tem seus riscos.
Uma boa analise e
monitoramento continuo
sao mandatorios

no controle de risco e
nos momentos em que
€ preciso fazer cumprir

o regulamento

equipe especializada
para analisar e monitorar

Com esses pontos em mente, fagca uso dos atributos dos FIDCs ao compor sua carteira de
investimento!

 REALIZAGKO: QP c APEF APOIO: \ABRAPP (3 PATROCINIO: {@22?5232 ' ::! PATRIA SOLIS e E

ADITUS

Seu Mano de Pravidincia



E os pontos de atencao?

Prestador de servigos precisa
ter especializacao CASOS

AS DUVIDAS QUE NAO Silverado: adimpléncia n&o significa nada
QUEREM CALAR

* As remuneragoes praticadas em muitos Lego II: administrador e gestor entregando

FIDCs permitem cumprir as obrigacoes 0 que deles se esperava
trazidas pela ACVM 1757

» Faz sentido a gestao passiva de FIDCs? Mixtel: gestao passive impactou

. severamente o fundo
« Administradores e gestores

conseguem ser imparciais nas disputas Unicoba: imparcialidade como deve ser
envolvendo os subordinados?
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