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Patria | Historia & Plataforma de Investimento PATRIA
MAIOR GESTOR DE ATIVOS ALTERNATIVOS DA AMERICA LATINA

Aquisigdo da Plataforma de Real Estate do Credit Suisse . . o .
@Y Concluscio da Aquisigto da VBI Real Estate ﬁﬂ Plataforma de Investimentos Alternativos na América Latina

Parceria com o Bancolombia
Aquisicdo da Private Equity Solutions da Abrdn

+45 Bi Zogre

IPO: PAX @Nasdaq
Combinagéo com Moneda e Kamaroopin

~RS 272 B

Ativos sob Gestdo'

Langamento de estratégias no Brasil

profissionais em
+900 todo grupo Patria

Parceria com a Blackstone

Rating de Gestdo
Excelenfe de Investimentos

FitchRatings

Langamento de produtos de Infraestrutura

I Private Equity? I GPMS

Primeiro fundo de Private Equity levantado

o Signatory of:
I Infraestrutura I Crédito
| Principles for
1988 Fundacdo e parceria com Salomon Brothers ] Responsible
(50% | 50%) Acodes Listadas Real Estate HEE Investment
( A Autoregulagio 1. Fonte: Patria Earnings Release 3Q25
ANBIMA 2. Private Equity inclui Growth Equities e Venture Capital. 3

Gestdo de Recursos
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Patria | Presenca Global
CLIENTES GRANDES, INFLUENTES E SOFISTICADOS INVESTEM COM O PATRIA

Parceria com grandes investidores globais Distribuicéio de Clientes por regicio (%)
. . 27%
Maiores fundos de pensdo do
Europa

/20 mundo

Edinburgh?$

PATRIA

Maiores fundos soberanos do London"®.
mundo® San Francisco's * New York Q 9
¢Cayman y H Hong?ng‘
’ Dubai
Maiores fundos de penséo da América Bogota & Medellin Asia
. . do Norte @ . 9%
América Latina 199 gy Sao Paulo Oriente
0 G ] ] Medio
Santiago.. « Montevideo Brasil 60/
(i
« Buenos Aires 140/0
Maiores fundos de pensdo do ]
o Am. Latina
Brasil* ex-Brasil
25%
y Autorregulacio 1. Inclui Investimentos indiretos afravés de FoFs ou advisors. Fonfe: Andlise interna. Novembro/2024.
ANBIMA 4
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Cendrio Macroecondmico Brasil | Ajuste Fiscal

PATRIA

ESTRATEGIA DE FINANCIAR A EXPANSAO FISCAL COM MAIS IMPOSTOS EXAURIU-SE E NAO E POSSIVEL ESPERAR 2026

Receita e despesa primdria real do governo central

3.00C RS bilhdes em 12-m (valores constantes Jun-25)
Lula é eleito

Bolsonaro é eleito

2.500
Temer toma posse
Dilma é reeleita .
2.000 Dilma é e:l.i.e'if:c\ "
Lula é reeleito - .
A
A A
1.500 V.
Lula é eleito K
i COVID-19
FHC
A Reforma da
1.000 | ettt ! Previdéncia
Crise Financeira Global
Teto de gastos
publicos entra em vigor
Lei de Responsabilidade Fiscal entra em vigor
500
1997 2002 2007 2012 2017 2022

———Regime 1

Regime 2 Regime3 ~  eeeses Receitas

Expectativas de mercado para crescimento do PIB

6,0 variagdo % em 12 meses

5,0

4,0

3.0

2,0

0,0
Jan Feb Apr May Jun Aug Sep Nov Dec

2025 —2024 —2023 2022 2021

Fonte: IBGE, Bloomberg, e Patria Research
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Cendrio Macroecondmico Brasil | Curva de Juros PATRIA
CURVA INDICA O FIM DO APERTO MONETARIO, MAS O CENARIO AINDA CARREGA INCERTEZA

— Movimentagoes da Curva de Juros — DI Futuro — Movimentagoes da Curva de Juros Reais — NTN-B
— Dez 24 =—Mai25 - Agdo 25 = Dez23 -+ Dez24 -+Ago25
11,0%
10,2%
16,0% 10,0%
0,
15,5% 9.0%
-~ 15,0%
S -200 bps .
£ 14,5% 8,0%
ot
14,0% 7,0%
' 13,5%
6,0%
13,0% e
12,5% 5.0%
12,0% 4,0%
0 1000 2000 3000 4000 @ P 2 & 2 N 2 9 = 2
o (@] (@] o o o (@] (@] o (@]
N ™ o™ o™ o™ o™~ N o™~ [} o™
Maturity (days)
1 Fonte: Quantum Axis & Anbima. — Agosto,2025. 7
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Cendrio Macroecondmico Brasil | Ciclo de Crédito PATRIA

@% | Ciclo de Crédito Real vs. Taxa de Juros Real de Longo Prazo (%)

20 (%) (%) 1
15 2
10 3

5 4
0 Umw 5
)] 6
(10) 7
(15) 8
20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
=—Crédito para Instituigdes néio financeiras e doméstico (Var. % ano a ano) =—=Taxa de Juros Real 10 anos (def. +6 meses, dir., inv.)
Source: B3 e SGS - Sistema Gerenciador de Séries Temporais — Banco Centra 8
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Mercado de Crédito Privado | Evolugdo PATRIA

@% | Andlise de Mercado de Crédito no Brasil

Saldos de titulos de dividas — Brasil (RS Bi)

+5,6x de Crescimento em 10 anos
B Saldo de Titulos Privados 2.209

B Saldo de Instrumentos de Securitizagdo 1.698

1.416 L .

1.070 % Relagéio risco vs. retorno atrativa
791 787

289 416 513 582

7 Democratizagéo e Crescimento

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Concentracédo do Mercado de Crédito (Pdblico e Privado)

T Bancos @
,.-)

Cooperativas

Concentragéio em poucos players

Assimetrias e Oportunidades

Estruturas Customizadas
ﬁ@m Agéncias de Desenvolvimento

Momento de Mercado

Source: B3 e SGS - Sistema Gerenciador de Séries Temporais — Banco Centra 10
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Infraestrutura no Brasil | Demanda por Investimentos PATRIA

Investimentos Publicos e Privados em Infraestrutura no Brasil (em RS Bi)

Importdncia do investimento em

(Valores constantes considerando base 2024) .
infraestrutura
A
~R$ 503 Biou 4,3% do PIB o Falta de investimentos em

; ‘bl = infraestrutura é histérica no

M Investimentos Publicos ey . . o -
I \nvgaﬂmerﬁo umugﬂ I.T(—j‘CGKSS.C,II o em Brasil, independente do ciclo

nvestimentos Privados infraestrutura para reduzir de governo

gargalos ao desenvolvimento
social e econdmico do Brasil, de
acordo com ABDIB'

259 Setor privado sempre foi
Hi E relevante e deve contfinuar

sendo protagonista, em
nossa visdo

240
223 238 225

209

201 188
163 160 170 165 158 171

194

Hiato de investimento
continua massivo, com
necessidade de
investimento adicional de >
RS 250 Bi' por ano

EoN
—

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (P)

Fonte: Associacdo Brasileira da Infraestrutura e Inddstrias de Base (ABDIB) e World Bank. (1) De acordo com estimativas da ABDIB, no Livro Azul da Infraestrutura 2024.
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Mercado de Crédito Privado | Papéis Incentivados PATRIA

000 ) . . . _ ) Limitagoes em ativos imobiliarios e agro incentivados

Mmm Crescente demanda por ativos de infraestrutura e ) . ~

}ﬂ‘\ A isentos bara bessoas fisicas a partir de 2024 tendem a gerar migragdo para

P P papéis incentivados de infraestrutura
Fundos de Infraestrutura — Renda Fixa | Evolugéio do Patriménio Liquido Estoque Instrumentos de Crédito Incentivados Agro e Imobiliario
(RS Bi/ano) (RS Bi/ano)
159
B L ClselLCAs of 1.298
35 52 M CRIs e CRAs
24
2 -
— — I ] 822

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Emissdo de Debentures Incentivadas | Negociagdio no Mercado Secunddrio 507

(RS Bi/ano) 403

173

334

2020 2021 2022 2023 2024

Novas Emissdes
278
B Mercado Secunddrio
129 135
92
60 47 87 68 )

34 39 28 . 41 . Limitagdo regulatéria interrompe a tendéncia de crescimento da

] - oferta de LCls/LCAs/CRIs/CRAs, aumentando a demanda por

2019 2020 2021 2022 2023 2024 debéntures incentivadas de infraestrutura

Fonte: Boletim de Debentures Incentivadas — ANBIMA (disponivel através do link), Boletim do Mercado de Capitais — ANBIMA (disponivel através do link) e Quantum Axis 12
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Mercado de Credito para Infraestrutura | Spreads PATRIA

Spreads sobre a NTN-B das debéntures de infraestrutura por duration no mercado secunddrio’

5,0% - Spreads
(NTN-B +) i
¢ | Ativo Patria Infra-Crédito {
* AAA e AA A I Rating: BBB- :
S,
4,0%
3,0% A
2,0% A
1,0% -

O’OWH_“'QQ ’“. 4
¢ ¢ ’Q

-1,0% | ¢
S
L . V'S

Duration (anos)

o
-2,0%
0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0
:i:;’é?ﬁi; Fonte: Bloomberg, ANBIMA e Quantum Axis .
0 desempenho passado ndo & uma garantia, projegdo ou previsdo e ndo é necessariomente indicativo de resultados futuros. A expectativa de rentabilidade projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualguer hipétese como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
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Crédito para Infraestrutura | Customizacdo Patria

Mercado de Financiaomento
a Infraestrutura HOJE

Opcdes de financiamento restritas para alguns setores, inviabilizando
projetos de infraestrutura

Auséncia de customizacgdio e flexibilidade para projetos de diferentes
setores

Necessidade de garantias corporativas e/ou bancdrias para grande
parte dos projetos

Investimentos em infraestrutura néio beneficiados pela lei 12.431 possuem
limitacdo de fontes de financiamento

Solucgdo
Infra-Creédito

Estruturas customizadas e competitivas com prazos e termos
ajustados as necessidades de cada projeto, considerando
preferencialmente processo proprietdrio de estruturacdo

Avaliagdo do risco baseada na expertise dos times técnico e de
investimentos do Paftria

Estruturas suportadas substancialmente por garantias de ativos e
projetos, além de mecanismos de step-in rights (em Ultima instéincia)

Fundo estruturado para se beneficiar de instrumentos néio
incentivados, e também da nova debénture de infraestrutura

Possibilidade de participacéio em processos competitivos (bookbuilding)
e mercado secunddrio

PATRIA

Autorregulagio

ANBIMA

Gestio de Recursos

REALIZAGAO: CP

CAPEF
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Mercado de Crédito Privado | Compressdo de Spreads PATRIA

Alta demanda por ativos high grade, em especial Alocagoes no mercado primdario, com originagédo e
@ incentivados, ocasionou redugdio mais acentuada nos estruturacdo proprietdrias fem oferecido spreads
spreads no mercado secunddrio desses fitulos mais elevados e menor volatilidade

Evolucgdio dos Spreads ao longo do tempo - por rating Operacoes de Crédito Estruturado realizadas desde 2018
35% (papéis 12.431 em NTN-B +) i —— A2 (inicio da estratégia) pelo Patria

3,0% /

2,5%

2,0%

1.6% Numero de

% Operacoes =

05% perds operacoes

0,0%
-0,5%

-1,0%

(papéis em CDI +) Total +R$

A Investido 3 o B|

4,0% 3

3,5%

3,0%

2,5% M\"M

2.0% . CDI +

1.5% Retorno médio

1,0% -

b das operacgoes 5 : O%

0,0%

jan-23  abr-23  jul-23 out-23  jan-24  abr-24 jul-24 out-24  jan-25  abr-25 jul-25 out-25

Autorregulagio

ANBIMA Fonte: Bloomberg, ANBIMA e Quantum Axis. 15
O desempenho passado ndo &€ uma garantia, projecdo ou previs@o e ndo & necessariamente indicativo de resultados futuros. A expectativa de rentabilidade projetada néio representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese como
Castin oe Raciiane promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura.
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Mercado de Crédito Privado | Securitizagoes PATRIA

Ao investir em securitizagdes o Fundo proporciona alta pulverizagéio de devedores, segmentos e localizagdo geografica.

Além disso, as garantias dessas operagoes ficam sob a titularidade do Fundo desde o inicio da operacgdo

=1
Produto
ou Servigo

Consumidor

=

Recebivel
a prazo

Companhia
Cedente

Pagamento do produto
Ou servigo

Antecipagdo do
recebimento S$

Venda dos
recebiveis

Investidores

Secuvritizagdo

Fundo
Patria

5

Consumidor realiza compra de produtos a prazo, recebe o
produto e gera um direito de recebimento & Cedente

Companhia Cedente vende o recebivel a Securitizagdo (ex.:
FIDC)

A securitizagdo antecipa o recebimento por uma taxa de
desconto e a Companhia pode utilizar o recurso para
financiar o produtor

No vencimento do recebivel, o Consumidor efetua o
pagamento diretamente na conta da Securitizagdo

Fundo estrutura e investe em classes sénior e mezanino de
securitizagdes, provendo robustez e diversificac¢cio aos
investidores

O desempenho passado néio € uma garantia, projegdo ou previséio e néio & necessariamente indicativo de resultados futuros. A expectativa de rentabilidade projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualguer hipétese como promessa, garantia ou 16

sugestdo de renfabilidade futurao.
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PATRIA

04 Fundos Patria Credito

- — WeRo =
APOIO: PATROCINIO: (i) B d (e ; ; \ _ ; £ ) NG
CP CAPEF prpapp (A PlRmseds  (btgoaxwa  PATRIA SOLIS o [MBC0 P07 I FiEiines
Maragement °°:n\“‘°

| SeuPlana de Providincia ADITUS



Patria Crédito | Estratégia de Investimento PATRIA

EXPERIENCIA EM GERIR UM DOS MAIORES FUNDOS ALTERNATIVOS DE CREDITO PRIVADO DO BRASIL

Conhecimento Foco em Resiliéncia
profundo das & % e Preservacado de
cadeias de valor e <§-=‘7 ) Capital
& ESTRATEGIA ,
operacoes Carteira testada na

pandemia e crises de crédito

Profundo conhecimento >
setorial e especializactio em 100% preservada
pequenas e medias D\—_bj'
empresas
Capacidade de Governanga

Captacado e Alocagdo Originacgéio e Robusta e
de Recursos Estruturacéio Monitoramento
Captacédo e alocagéo em Proprietarias Time de +40 especialistas
momentos estratégicos Implementagéo do DNA dedicados viabilizam
Patria em tfodas operagoes, acompanhamento

com oportunidades

exclusivas proximo da carteira

/\ "A“;;"é“'“,‘j;j; Dados relativos ao Patria Crédito Estruturade | FIDC (*PCE FIDC 17). 18
0 desempenho passado ndio € uma garantia, projegdo ou previstio e ndo é necessariamente indicotivo de resultados futuros. A expectativa de rentabilidade projetada néo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualguer hipdtese como

- promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
Gestio de Recursos

BERREARER ™ A ooaop (MM REme (e PATRIA SOLIS-
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Patria Crédito Estruturado 365 | Instrumentos PATRIA

— Crédito 365 | Distribuigdio por Instrumento

B Divida Corporativa Securitizacoes W
Estruturas autoliquiddveis e pulverizadas, que
separam o risco de crédito da empresa da
estrutura da operacdo.

Crédito fornecido direfamente a empresas

Todas as operagodes corporativas contam com m Os proprios recebiveis atuam como garantia,
garantias reais além de garantias adicionais

Restricoes aos recebiveis elegiveis e
acompanhamento didrio da performance

Buscamos garantias que podem ser
executadas com menor dificuldade

Aplicamos condig6es restritivas relativas ¢ Subordinagdo das operagoes contfam com em
operagdo e resultados da empresa, sujeitas a meédia +4x mais protecdio do que a perda
liquidagéio antecipada. histérica

— Crédito 365 | Distribui¢céio macro-setorial

B Sec. PMEs W Sec. PF Agronegacio B Sec. Consignado Publico B Sec. Cartbes de Crédito
Sec. Energia Solar Maquinas e Equipamentos Distribuigdo de Pneus ® |ndustrial Caixa
"A“i:“"é“'“";“;; 0 desempenho possade ndo & uma garantia, projecdo ou previsdo e ndo & necessariomente indicativo de resultados futuras. A expectativa de rentabilidade projetada néo representa e nem deve ser considerada, a gualguer momento ou sob qualquer hipatese como 19

promessa, garantic ou sugestdo de rentabilidade futura.

Gestdo de Recursos

INARIO D&
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Patria Crédito Estruturado 365 | Resumo da Estratégia PATRIA

FOCO NO QUE TEMOS AMPLA EXPERTISE — SECURITIZACAO E CREDITO CORPORATIVO PARA EMPRESAS MEDIAS

— PL & Rentabilidade do Fundo x CDI (data base out/2025)
O 50% 0
Eggg%‘:_'iﬂsgno oA Patriménio Liquido - RS M (diir.) CDI - % (esq.) —Fundo - % (esq.) 47.8% .
45% 260
0% 240
o
Oportunidades Exclusivas 220
. ~ ~ 35%
Originagédio e Estruturacéio 200
Proprietarias 20% 180
160
) N 25% 140
Baixa Volatilidade
20% 120
Ativos estruturados e 100
monitoramento constante 15% 20
10% 60
- e = 40
Diversificagdo 5% "
Ativos alocados em diversos o 0
setores e estruturas N
pU|VEEI'iZCiC|CiS mar-23 mai-23  jul-23  set-23  nov-23  jan-24 mar-24 mai-24  jul-24  set-24  nov-24  jan-25 mar-25 mai-25 jul-25  set-25
Performance - 0 .
orman CDI + 3’3% Retorno nos Ultimos CDI + 4’8 o Taxa bruta do portfolio
A 12 meses a.a. (out/25)
Conforme detalhado na Carta de Gestor e Lamina Mensal do Fundo, disponiveis no site do Funde (hitps://www.patriacred365.com.br/). O desempenho passade néo & uma garantia, projegto ou previsao e ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros. A expectativa de 20

rentabilidade projetada néio representa e nem deve ser considerada, o qualquer momento ou sob qualquer hipétese como promessa, garantia ou sugestéio de rentabilidade futura.
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Patria Infra-Crédito | Resumo do Fundo PATRIA

1

Estrutura

r"_?% M Risco vs. Retorno
o Rentabilidade Alvo: NTN-B + 4,0 a 6,0%’
R$1395B

Servigos Rating do Fundo: BBB (bra)®

Resumo da estratégia Setores Alvo | Demanda Mapeada

Foco em financiar projetos através de
estruturas customizadas em sefores

que geram impacto economico e social
positivo para o Brasil

nos proximos 5 a 7

Ambientais anes

Juros e Amortizagoes

Mobilizagdio de capital: Parficipacdo ativa de
n[][l[l investidores-ancora como IFC, CAF e BNDES
ratificam a politica de crédito

Amortizagdo de principal: mandaforia a
partir do ano 10 (Melhores esforgos para
~R$ 60 B desinvestimento até o ano 14).
nos préximos 5 a7 Disfril?uigdo .de juros: Trimias’rrol

anos Duration estimado dos ativos: 6 anos

Logistica e
{:9} Atuacgdo Complementar: financiamento Transporfe
@ através de diferentes estrufuras,

complementar a atuagdo bancdria e do BNDES Investidores Confirmados'

International
Finance Corporation
WORLD BANK GROUP

H Originagéio Ativa e Proprietdria, através da

rede de relacionamento Patria. Time dedicado a %f "’RS 85 B '.] BNDES @ch

identificar oportunidades diferenciadas Energia nos préximos 5 a 7

e R$ 500 M R$ 226 M

Co-Investimento oferecido aos investidores
@% dncora, aumentando a alocagdo de capital e

impacto P
’ = wr‘n:.\f“ DE DESENVOLVIMENTO Fundos de
Utilizagdo da expertise Patria em ~ RS 2 5 B DAANKRICALATINA Pensdo + Patria®
financiamento, execucdo e desenvolvimento de Infraestrutura nos préximos 5 a 7 123
projetos de infraestrutura ao longo dos Ultimos de Dados A RS M R$ 442 M

anos
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Patria Crédito | Time PATRIA

Daniel Sorrentino Fernando Tisné Alexandre Coutinho Ana Sertic Rubi Costa

Managing Partner Managing Partner Partner Managing Director Diretora
Head Comercial Global Head de Renda Fixa Crédito Brasil Head de Estruturacgcdo Juridico - Crédito

Guilherme Eduardo Fernando
Malcolm Mello Caron Alex Aun Bergson Magciel
Rirecter Director vise Fresident Vice President Vice President
Gabriel Hidal Victor Gaspar $elll)pe hi André Tivelli Le‘l::;:la i
Associate Associate Au acchi Analyst Quideroli
. ssociate w Analyst
Matheus Fermin Guilherme :
: 2 : lago Schreiner
Martins Lopez Araujo [Eain
Analyst Analyst Analyst o

Totalizando +15 profissionais no Brasil, além de +20 profissionais no Chile, com experiéncias complementares

Autorregulagio
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