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INDICADORES

(PROJETADO X EFETIVO)

CENARIO REALIZADO CENARIO PROJETADO

INDICADORES EM 31/10/24 PARA 2025
Ibovespa (pontos final do ano) 129.713 143.493
INPC (% a.a.) 3,92 4,12
IPCA (% a.a.) 3,88 4,12
Selic (% a.a.) 1,25 12,00
Taxa de Cambio (R$/US$) 5,78 5,52
PIB (%) 2,50 1,83

(1) IPCA/ INPC sdo dados divulgados mensalmente, portanto o resultado é até 31/10/25.

Resultado do PIB de 2,50: acumulado em 4 trimestres (2124).
Resultado do PIB de 312: acumulado em 4 trimestres (2125).

POSICAO DE 27/11/25 (1)
158.359
3,65
3,73
12,87
5,35

3,12
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CARTEIRA DE TITULOS

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO PLANO BD

Imoveis 4,09%

NTN-B a mercado 3,15%

Empréstimos 2,27%

LF 1,88%

LET 0.90% NTN-B NA CURVA:
Estruturados 0,74% 84,65'%

Fundos de Caixa 0,68%

Fundos de LP 0,66%

Acoes BNB 0,65%

Debéntures 0,26%

Compromissadas 0,13%
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CARTEIRA DE TITULOS

COMPOSICAO DA CARTEIRA DO PLANO CV |

LF 9,64%

Empréstimos 6,41%

Estruturados 3,29% .
Compromissadas 2.51% NTN-B NA CURVA: 74,48%
Fundos de LP 2,27%

Fundos de Caixa 0,74%

Debéntures 0,36%

LFT 0,30%
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ANALISE DOS PLANOS

COMPARATIVO - PLANOS CAPEF X MERCADO

Rentabilidade acumulada em % - 2015 a 2025 (Jun)

CV | - Capef: 202,92

BD - Indust.; 195,17
CV - Indust,; 181,50

/ IBOVESPA; 178,46
CDI; 157,19

EAPC - Indust.; 128,70

P =

—

ZOIES= 2016 2017 2018 201 2020 2024 2022 202 2024 2025 (jun)
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PLANO BD

2 201,62

‘u/‘// 144,04 112132%
/ Plano/Meta

\

- Retorno - anual
2023 2024 2025 (Outb) Moty il

e Retorno - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)

I 6,30
13,67
0,74
> 1l 11,97
®
> Il 11,56
©
5,11
Bl 11,53
> 11,54
N
N
B 11,11
Il 8,67
Il 8,83

2015 2016 2017 2020 2021

Meta - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)
Ibovespa - acumulado nos tltimos 10 anos (nov/15 a out/25)
CDI - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)

% de atingimento da meta em cada ano

94% 110% 129% 131% 131% 118% 134% 72% 103% 125% 108%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PLANO BD

POLITICA INVEST.

2025 (%)
84 - 100%

0-2%
0-5%
0-4%

0-3%

(1) Meta atuarial calculado com base em 252 dias Uteis no ano.

RENTAB. RENTAB.

SEGMENTOS POSICAO (R$ MIL) PART % MES (%) ANO (%)
Renda Fixa 3.995.377 92,24 0,80 9,09
Multimercado 146.151 3,37 1,03 11,30
Renda Variavel 28.089 0,65 0,57 7,69
Imobiliarios 177.306 4,09 0,59 2,53
Estruturados 32.200 0,74 (1,37) 4,02
Op. ¢/ Participantes 98.339 2,27 1,39 12,15
Total Investimentos 4.331.310] 100,00 0,79I 8,83

Meta INPC + 5,25 aa 0,50 8,19

INDICE MES (%)
IMA B 5+ | 06
CDI ,28
INPC 0,03
IPCA 0,09
IFIX 0,12
IBOVESPA 2,26

108%

Plano/Meta
: Acum. Ano
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PLANO CV |

99,35%
\ // Plano/Meta

|

- Retorno - anual
2022 2023 2024 2025 Meta - anual
(Out)

N 12,91
I 13.85
I 10,03
N 12,75
N 14,23
Hl .77

> Il 852

N
M 6,55
N 13,93
H 4,00
B 10,39

2015 2016 2007 2018 2019 2020

Retorno - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)
Meta - acumulado nos tltimos 10 anos (nov/15 a out/25)
Ibovespa - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)
CDI - acumulado nos ultimos 10 anos (nov/15 a out/25)

% de atingimento da meta em cada ano

105% 114% 116% 139% 146% 100% 55% 59% 141% 40% 129%
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PLANO CV |

:,2)'-"7"’* INVEST. 2025 grgmENTOS POSICAO (R$ MIL) PART % RENTAB N("is) RENTAB. Ax/g (NDICE MES (%) ANO (%)
84 - 100 Renda Fixa 2.787.353 90.31 0,90 10,49 IMA B 5+ 1,06 30
0-8 Estruturados 101.406 3,29 -0,65 6,29 CD 12 7
0-2 Op. com Participantes 197.743 6,41 1,11 11,21 INPC ,03 3,65
Total Investimentos (1) 3.086.546 - 0,86 10,39 DCA
Meta IIPCA + 5,00 a.a. (3) 0,54 8,06 [F1X 0,12 o2
BOVESPA 2.2 24,32

129%

Plano/Meta
Acum. Ano

(1) Valor total dos investimentos contempla dividendos a receber de renda variavel.
(?) Meta atuarial calculado com base em 252 dias Uteis no ano.
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@ SEMINARIO DE z A
; PARTE 1 ANALISE DOS TRANSPARENCIA PARTE 2
32 & BENEFICIOS 1 gESTAQUE 2 PERSPECTVAS | 3 INDICADORES |l AwSs O NaGESTAO

DE DOS INVESTIMENTOS PLANO FAMILIA 01/2024 a 10/2025

rorno Familia

Qﬂy qn,b( J"D‘ AN (\n/b‘ o o’q’bt P \\n/bc /l;,]y 2 N2
N P SN G e P I AN P R S G

(*) Rentabilidade registrada desde a implantacdo da Politica de Investimentos (Pl) do
Plano, em janeiro de 2024.
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS PLANO FAMILIA

:(())ZLSI'.I(-‘I’/g)A INVEST. SEGMENTOS POSICAO (R$ MIL) PART%  RENTAB I\/(IiS) RENTAB. A:\:/Z))
Renda Fixa 30.298 100 1,39 13,32

Fundo Itau Soberado FI RF 6.164 20,34 1,27 11,69

Fundo BTG Capital Mkts 592 1,95 1,27 11,80

75-100 Fundo Safra Cap Mkt Prem 233 0,77 1,28 11,91
Fundo Solis Capital Antares (2) 1.387 4,58 1,41 7,96

Letras Financeiras 21.923 72,36 1,43 14,02

Total Investimentos 30.298 - 1,33 12,54

CDI 1,28 11,76

indice de Referéncia (105% do CDI) 1,34 12,35

(1) © retorno do Plano é impactado mensalmente pela provisdo da taxa de administragao referente ao
periodo, que em outubro de 2025 foi de R$ 19.090,02, além das taxas de custédia e CETIP
(2) Aplicacdo inicial realizada em 08/05/25.

107/%

Plano/CDI

- Acum. Ano
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M INVESTIME ANALISE DOS TRANSPARENCIA

RS 1.835,89p4 180178 RS 1.831,59

R$ 1.750,00 1.807,44

R
|7 RS 1.767,65

RS 1.720,13L

RS 1.600,00 RS 1.677,1

RS 1.450,00

RS 1.429,4
RS 1.300,00

RS 1.150,00

$1.083,92
RS 1.000,00
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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DESPESA ADMINISTRATIVA / PARTICIPANTE

POSTALIS RS

FUNPRESP-EXE RS

FUNPRESP-IJUD i
FIPECQ RS 1.507
FUNCEF RS 1.797
FUSESC R3 1.837

_ e *Fonte: Painel PREVIC Cidaddo / Dados de Dez/2024
INFRAPREV RS 1.9%6 *Amostra: EFPC, sequindo os critérios:
CERES RS 2.035 (1) Segmentos Sl e S2

By _ (2) patrocinio publico.
FORLUZ Ri5 2.055
PREVI/BE RS 2.11
PETROS RS 2.117
REFER RS 2.
SERPROS RS
FACHESF RS 2024
PORTUS R% 7 758
DEAL GRAMNDEZ... R& 3 704
NUCLEOS RS 4350
PREVINORTE R5 5180
ELETROS RS 5.72

i
[
on

FAPES Rs17.534
CEMTRUS R

LT
e
P
(E)

|
=]
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TRANSPARENCIA NA GESTAO/INFORMATIVOS

TeamUXTheme <+ 918 PM
ormativo do se Previdéncia

RECADASTRAMENTO CENARIO

Quem ndo conclulu estdcom  Mudanga regulotéeia e
beneficios e empréstimos boas decisdes reforgam
estabilidade dos resultodos

| uro
em Debate

320 Semindrio da Capef vai discutir o futuro
da previdéncia e definir a Politica de
Investimentos para 2026

INFORMATIVO ACONTECE
BIMESTRAL

CAPEF

RESULTADOS CAPEF

BD, CV | e Farnilia — continuam

referéncia

edicao do Mercado em Foco clicando

UAOSTIN

SEU
EH\MO
AGOSTO Borver

RESULTADOS DOS PLANOS

Veja os resultados dos Planos BD, > Familia, ao més de
agosto

PLANO B0

RESULTADOS CAPEE
MENSAL

- capar
PARTICIPANTE

Dets da Adease - 57.608,045912

25/05/2000 15 257.461,78 446919832

MOVIMENTAGCAD DO Més

Saldo INICIAL

01/10/2025  4,43159021 $7.240,581882 253.666,80
WibaCostrbucto  Destimacho das ContribulcSes
RS 845,40 1.628,45

P v 0,60
RS 845,40 036

= n,88
R$10,00 59,51

R$1.700,80
Saldo FINAL
0112028 446919832 $7.608,045912 257.461,78

APOSENTADORIA APOSENTADORIA POR INVALIDEZ

MA/2032 ouT/2025
RS 2.342,83 " RS 113579

EXTRATO INDIVIDUAL
MENSAL
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TRANSPARENCIA NA GESTAO/ INVESTIMENTOS

NO SITE
MENSAL

Contrate o Plano Familia

| Contrate o Plano CV |

Ver mais links

APLICATIVO
MENSAL
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TRANSPARENCIA NA GESTAO/ INVESTIMENTOS

PLANO BD, CV | E PGA - 2025

Politica
de
Investimentos

P

 NOSITE
ANUAL

PLANOS BD E CV | - 08/2025

Relatorio
de
Investimentos

NG

AREA RESTRITA
MENSAL
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PROPOSTA CENARIOS ECONOMICOS PARA 2026

INDICADORES

Ibovespa (pontos final do
ano)

INPC (% a.a.)
IPCA (% a.a.)
Selic (% a.a.)
Taxa de Cambio (R$/US$)

PIB (%)

CENARIO
MEDIO

161.524

4,34

4,33

13,86

5,59

1,91

CENARIO
CAPEF

161.524

4,21

4,21

12,00

543

1,91
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Estudo de Macroalocacao de Investimentos:
Como é Construido



1. Modelagem Quantitativa — Fronteira Eficiente
de Markowitz

A Fronteira Eficiente serve como um guia que mostra a melhor forma de combinar

diferentes investimentos para obter o maior retorno possivel com o menor risco possivel.

Sistema QuantumAxis Otimizacao Portfélios Gerados
Utilizacao do sistema Calculo das combinacoes Geragao de 20 portfolios
QuantumAxis para simular 6timas de risco x retorno para eficientes, com indicacao de

portfslios eficientes. e renies cerdirlos Retorno, Sharpe, Volatilidade e

Var.



2. Analise por Segmentos e Estratégias de
Investimento

Avaliacao de desempenho esperado para cada classe de ativos:

Classes de Ativos Analisadas

Renda Fixa Renda Variavel Estruturados

CP, CD], inflacao, Fundos Selic Brasil e Exterior FIPs, Multimercados
e FIDC

Imobiliario Operagoes com

Iméveis e FII Participantes



3. Construcdo da Macroalocacdo Otima

2

A

0-0

Combinacao

Combinacao dos cenarios,

restricoes e simulacoes.

¢

Selecao

Selecao da carteira que entrega
melhor retorno real, sharpe,
respeitando o perfil e objetivos

do plano.

©)

Validacao

Analise de sensibilidade e stress

test
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