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CONSELHO DELIBERATIVO DA CAPEF
Edicéo 80 — julho/2025

Confira abaixo os temas destaque apreciados na reunido do Conselho Deliberativo da Capef, realizada no més de
julho:

* Avaliacao de Carteira e Modelo de Gestao de Investimentos da Capef — Fases 1, 2 e 3: O Conselho
recebeu a apresentagao da consultoria contratada sobre as trés primeiras fases do diagndstico do modelo de
gestao de investimentos da Capef. A Fase 1 avaliou aspectos de governancga, controles, documentagao e
comunicagao institucional, com recomendagdes voltadas a melhoria dos registros do processo da Geréncia

de Investimentos e a sugestdo de novos indicadores de limites de risco na politica vigente. Na Fase 2, a estrutura
da carteira foi considerada adequada ao perfil dos planos, com predominancia de fundos exclusivos e atuacao
consolidada em crédito bancario. Como sugestdes, a consultoria apontou a possibilidade de adogao de fundos
condominiais ou exclusivos para crédito corporativo de maior retorno, além da consolidagao dos fundos de
participacdo em um unico veiculo. Ja na Fase 3, a avaliacdo comparativa de desempenho destacou os bons
resultados dos planos em janelas mais longas, bem como a baixa exposi¢éo a risco dos Planos de Beneficios, e o

potencial de evolugéo da estratégia do Plano Familia.

* Avaliagdo de Desempenho dos Orgaos Estatutarios da Capef — Ciclo 2024: Foram apresentados os
resultados da Avaliagdo de Desempenho dos 6rgaos estatutarios da Entidade, realizada em conformidade com o
Cddigo de Autorregulagdo em Governanga Corporativa da Abrapp. O processo contemplou o Conselho
Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva e Ouvidoria, além das avaliagdes individuais dos respectivos
membros. Os resultados consolidados indicaram desempenho enquadrado na faixa considerada “Excelente” para
todos os colegiados. Foram registradas sugestdes de aprimoramento voltadas a revisdo de regimentos,
comunicagao institucional, participagao em eventos e atuagao na gestao de investimentos.

* Relatorio de Auditoria Interna do 1° trimestre de 2025, atendendo ao Plano Anual de Auditoria, e do
acompanhamento das recomendag¢des da Auditoria Interna, Auditoria do Patrocinador, Auditoria Independente e
do orgao fiscalizador PREVIC, dando ciéncia ao conselho de fiel cumprimento do programa de trabalho da
Entidade e, ainda, dos prazos definidos para cumprimento de recomendacgbes efetuadas no curso destes
trabalhos, inclusive do Patrocinador e auditoria Independente.

* Relatério das Demonstragoes Contabeis, Financeiras e Atuariais dos Planos da Capef referentes a
junho/2025, sob destaque das principais informacdes referentes aos planos administrados pela Capef e também
com relacao aos investimentos. Nesse aspecto, foram destacados os resultados do periodo. O Plano BD obteve
um rendimento de 0,58%, contra uma meta de 0,64% e, no Plano CV |, uma rentabilidade de

0,73%, frente a meta atuarial de 0,63%. Ja o Plano Familia rentabilizou 1,22%, superando o indice de referéncia
(105% do CDI) de 1,15%. Considerando o fechamento do primeiro semestre de 2025, todos os planos superaram
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suas metas: 5,76% no Plano BD (meta de 5,67%), 7,01% no Plano CV | (meta de 5,45%) e 6,86% no Plano
Familia (indice de 6,73%).

Assista a analise completa do gestor sobre os investimentos no periodo clicando aqui.

Até a proxima edigao!
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