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Confira abaixo os temas destaque apreciados na reuniao do Conselho Deliberativo da Capef, realizada no més de
setembro:

CONSELHO DELIBERATIVO DA CAPEF
Edigdo 82 — setembro/2025

* Avaliagao de Carteira e Modelo de Gestao de Investimentos da Capef — Relatério Final da Aditus

O Conselho recebeu a apresentacao do relatdrio final da consultoria externa Aditus, concluindo as quatro fases do
diagnostico da gestao de investimentos da Capef: governanga, estrutura, performance e recomendacgdes finais. A
analise destacou a aderéncia da carteira ao perfil dos planos, com predominancia de fundos exclusivos, critérios
conservadores de crédito e uso adequado de instrumentos de gestdo de caixa. A diversificagdo dos Fundos de
Participacao foi considerada adequada, com sugestao de analise para centralizagdo em um Unico veiculo. A
performance dos planos foi avaliada como consistente em horizontes mais longos, com destaque para os
investimentos estruturados. O Plano Familia foi apontado como dependente de alcance de maior escala para
ampliagéo da diversificagao. A estrutura organizacional da Capef foi reconhecida como robusta e eficiente, com
destaque para areas como backoffice e geréncia de investimentos, além de sistemas tecnoldgicos superiores a
meédia do setor. A consultoria recomendou o modelo hibrido de gestdo (combinando atuagao propria com gestores
especializados) e sugeriu ajustes normativos e operacionais, como aprimoramento da Politica de Investimentos,
definicdo de novas métricas de risco e revisao de contratos a luz da Resolugdo CVM n° 175. O Conselho
deliberou pela aprovacéo do relatério, reconhecendo a qualidade do trabalho contratado e registrando que a
entrega atendeu a demanda do colegiado, que acompanhara os desdobramentos das melhorias sugeridas.

* Revisao da Politica de Algadas da Capef

Foi aprovada a atualizagcao da Politica de Algadas, considerando propostas apresentadas pelas areas técnicas,
em razao da redistribuicao de responsabilidades entre setores e da necessidade de adequagdes operacionais e
normativas. As alteracdes envolvem ajustes em processos internos, reforgo da governanga e formalizagao de
praticas ja adotadas pela Entidade, com o objetivo de garantir maior clareza, alinhamento regulatério e aderéncia

as boas praticas de gestéao.

* Relatério da Auditoria do Patrocinador — Constatacoes e Itens de Melhoria

Foi apresentado ao Conselho o relatério consolidado da Auditoria Interna do Banco do Nordeste, contendo
constatacdes, recomendagdes e prazos de implementacao relacionados a processos, sistemas e praticas de
governanga da Capef. O trabalho identificou oportunidades de melhoria em controles internos, seguranga da
informacéo, regramentos internos e acompanhamento de processos. Também foram destacados itens voltados a
formalizagéo de registros, conformidade normativa, avaliagado de indicadores e comunicagéao institucional. A
auditoria concluiu pela aderéncia da Capef as normas legais e regulatorias vigentes, sem identificagdo de
desenquadramentos, destacando a consisténcia da gestdo, a adequacao dos controles e a observéncia das boas

praticas de governanca. O relatorio foi aprovado pelo Condel.


https://www.capef.com.br/site/noticias/mercado-em-foco-agosto-2025
https://www.capef.com.br/site/noticias/mercado-em-foco-agosto-2025

* Diagnéstico da Carteira de EAPs da Capef — Proposicoes

A partir de um estudo de diagndstico apresentado, foram debatidas possibilidades de melhorias nos empréstimos
concedidos a Participantes (EAPs), com destaque para os perfis de endividamento, margens, custos, entre outros
aspectos. Foi destacada a adequacgéao dos parametros atualmente praticados quanto a teto, prazo e juros, sendo
acolhida a proposi¢cao de melhoria evidenciada no estudo, que prevé a elevagédo do multiplicador de
salarios/beneficios para 10x no Plano CV | e 12x no Plano BD, com estimativa de implantagdo no més de
novembro.

* Apresentagdo do Relatério de Gestao de Riscos e Controles Internos, referente ao 1° semestre de 2025,
atendendo a Resolugcdo CGPAR n°. 38, de 04 de agosto de 2022, que trata da prestacdo de informagdes da
Entidade ao patrocinador.

e Relatorio das Demonstragdes Contabeis, Financeiras e Atuariais dos Planos da Capef referentes a
agosto/2025 sob destaque das principais informacgdes atinentes aos planos administrados pela Capef e também
com relagao aos investimentos. No segmento de investimentos, ressaltou-se a continuidade do bom desempenho
no ano. O Plano BD, no acumulado em 2025 até agosto, rendeu 7,21%, superando a meta de 6,62%, o
equivalente a 109% da meta atuarial. No Plano CV |, o acumulado do ano chegou a 8,64%, também acima da
meta de 6,52%, o que corresponde a 132% da meta anual. Ja o Plano Familia, até agosto, obteve uma
rentabilidade de 9,68%, superando o indice de referéncia de 9,47% (105% do CDI).

Assista a analise completa do gestor sobre os investimentos no periodo clicando aqui.

Até a proxima edigao!
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