
Confira abaixo os temas destaque apreciados na reunião do Conselho Deliberativo da Capef, realizada no mês de
novembro:

CONSELHO DELIBERATIVO DA CAPEF
Edição 84 – novembro/2025

• Estudos técnicos do Plano BD - Premissas para a Avaliação Atuarial de 2025
Foram apresentados os estudos técnicos que subsidiarão a Avaliação Atuarial de 31 de dezembro de 2025 do
Plano BD, em atendimento às normas da PREVIC. O primeiro estudo tratou da premissa da taxa real anual de
juros, recomendando a manutenção do percentual de 5,25% ao ano, diante da estimativa de retorno, e em razão
da prudência exigida pelo cenário econômico atual e da consistência da estratégia de investimentos. O segundo
estudo abordou a hipótese de postergação da aposentadoria, com base no comportamento histórico da massa,
propondo o aumento do tempo médio de postergação de 128 para 136 meses, limitado a 75 anos de idade.
Ambos os estudos foram elaborados conforme os critérios regulatórios aplicáveis e refletem premissas aderentes
à realidade do plano, sendo recomendada a adoção desses parâmetros na próxima avaliação atuarial.

• Estudo técnico da taxa de juros - Avaliação Atuarial de 2025 do Plano CV I
Também foi apresentado o estudo técnico que embasará a definição da taxa real anual de juros a ser utilizada na
Avaliação Atuarial de 31 de dezembro de 2025 do Plano CV I, em conformidade com a legislação vigente.
Considerando a estimativa de retorno dos investimentos, o estudo concluiu pela manutenção da taxa atualmente
utilizada pela Capef, de 5,00%, que está dentro do intervalo permitido pela Portaria PREVIC nº 343/2025.

• Apresentação do Relatório Trimestral de Riscos dos Planos da Capef, do 3º trimestre de 2025, o qual
demonstrou que os riscos de Mercado, de Crédito, de Liquidez, Legal, Operacional, Atuarial e Sistêmico, de todos
os planos, estão monitorados e controlados.

• Avaliação das recomendações da Consultoria Aditus
O Conselho analisou as sugestões apresentadas pela Aditus no Diagnóstico da Gestão de Investimentos. As
recomendações envolvem melhorias nos fluxos operacionais, atualização das políticas de Investimentos e de
Gestão de Riscos, revisão de contratos e ajustes na estrutura das carteiras. Entre os destaques, estão reforço de
controles internos, adequações às normas recentes e propostas de reorganização das estratégias de crédito e
FIPs. A consultoria também sugeriu a adoção de um modelo híbrido de gestão, com maior integração entre
gestão própria e terceirizada para algumas classes de ativos. Os pontos já considerados viáveis seguem para
implementação, enquanto os demais permanecem em análise técnica.

• Resultados dos indicadores corporativos - 3º trimestre/2025
Foram apresentados os resultados dos indicadores do Planejamento Estratégico referentes ao terceiro trimestre
de 2025. O período registrou desempenho favorável na maior parte das métricas, com destaque para a
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rentabilidade dos planos, todos acima das metas definidas. Também houve crescimento da base total de
Participantes e volume de aportes acima do previsto, além de inadimplência controlada no Plano Família. Em
processos internos e transformação digital, avançaram projetos de sistemas, automações e serviços online. No
eixo pessoas e cultura, os indicadores de aprendizagem superaram a meta. Ao final do trimestre, 19 dos 24
indicadores estratégicos monitorados atingiram ou superaram o desempenho esperado.

• Relatório das Demonstrações Contábeis, Financeiras e Atuariais dos Planos da Capef referentes a
outubro/2025 sob destaque das principais informações atinentes aos planos administrados pela Capef e também
com relação aos investimentos. No segmento de investimentos, ressaltou-se a continuidade do bom desempenho
no ano. O Plano BD, no acumulado em 2025 até outubro, rendeu 8,83%, superando a meta de 8,19%. No Plano
CV I, o acumulado do ano chegou a 10,39%, também acima da meta de 8,06%. Já o Plano Família, até outubro,
obteve uma rentabilidade de 12,54%, superando o índice de referência de 12,35% (105% do CDI).

Assista à análise completa do gestor sobre os investimentos no período clicando aqui.

Até a próxima edição!
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