Disclosure Statement- AEE
presentado por la Junta de Supervision y Administracion Financiera ante el
Tribunal de Titulo Ill de PROMESA el 28 de marzo de 2025
Resumen

Este documento fue preparado por funcionarios de la Oficina de Presupuesto de la
Asamblea Legislativa (OPAL) como una herramienta para facilitar la comprension del
Disclosure Statement del Plan de Ajuste de la Deuda de la Autoridad de Energia Eléctrica
de Puerto Rico, el cual fue presentado por la Junta de Supervisiéon y Administracion
Financiera (JSAF) ante el Tribunal de Titulo Il de PROMESA. No obstante, este resumen
no pretende sustituir el documento original, por lo que se recomienda examinar y citar
unicamente el documento presentado por la Junta de Supervision y Administracion
Financiera, disponible en: Kroll Restructuring Administration, Docket 29126.



https://cases.ra.kroll.com/puertorico/Home-DocketInfo

Disclosure Statement - PREPA
presentado por la JSAF ante el Tribunal de Titulo IlI
Resumen preparado por la OPAL

Introduccién:

En su poder de reestructurar las deudas del Gobierno de Puerto Rico, sus
instrumentalidades y sus corporaciones publicas segun le faculta la Ley
PROMESA, la Junta de Supervision y Administracion Financiera (JSAF), presento
ante el Tribunal de Titulo Il de PROMESA, el Quinto Plan de Ajuste de la Deuda
de la Autoridad de Energia Eléctrica, acompanado del correspondiente Disclosure
Statement. Este ultimo se presenta ante el Tribunal de Titulo Il con el propdsito
de proveer a los acreedores informacién suficiente y razonable sobre la situacion
financiera del deudor, y sobre el tratamiento de su acreencia, para que estén
informados de cara al proceso de votacion del Plan de Ajuste de la Deuda.

Breve trasfondo: factores que motivaron la presentacion del Quinto Plan de
Ajuste de la Deuda

El 2 de julio de 2017, la Junta presentd la peticion de quiebra de la AEE al amparo
del Titulo Il de PROMESA, como representante exclusivo del deudor.

A partir de ese momento, el litigio ha tenido diversas etapas, ademas de procesos
de mediacion con acreedores para el logar el ajuste de sus deudas.

Mientras tanto, la JSAF ha continuado la evaluacién de la situacion fiscal de la
entidad, a través de la certificacion de los Planes Fiscales, y atendiendo diversas
situaciones que han afectado nuestro sistema eléctrico, como los huracanes, la
pandemia, problemas de distribucion o generacion de energia, entre otros.

Los ingresos de la AEE para sufragar los costos en la operacion y el pago de
deuda provienen de la tarifa que pagan sus clientes. No obstante, el aumento a la
tarifa no es irrestricto, pues una tarifa excesiva provocaria que sus clientes se
muevan a explorar otras fuentes de energia (solar, por ejemplo), ademas
provocaria que una mayor cantidad de personas abandonen el sistema.

En atencion a lo anterior, la JSAF concluye que la AEE no puede sufragar su
operacion y a su vez, pagar el servicio de la deuda, sin verse en la obligacion de
aumentar dramaticamente la tarifa, haciendo que dicho aumento sea insostenible
para la poblacion y para la propia AEE.

De otra parte, esta version del Plan de Ajuste contempla la reciente decision del
Tribunal del Primer Circuito de Boston, la cual resolvié que los tenedores de bonos
de la AEE (PREPA Revenue Bonds) tienen un derecho asegurado sobre los
ingresos netos de la AEE.

Resumen general del tratamiento a acreedores conforme el Plan de Ajuste

El proceso de mediacion logré acuerdos con tres grupos de acreedores (i)
Acreedores de Lineas de Combustible o Fuel Line Lenders, tenedores de mas de
700 millones de dolares en deuda, (ii) National Public Finance Guarantee
Corporation, una aseguradora de bonos (monoline insurers), y (iii) bonistas
tenedores de mas del 37.5% de la deuda de PREPA Bond Claims (identificados
como Second Settlement Bondholders).
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e Dado que la AEE no puede aumentar la tarifa sin que ello conlleve un aumento
insostenible, parte del cumplimiento de los pagos bajo el Plan se hara con fondos
provenientes de otras fuentes, denominado efectivo de fuentes no pertenecientes
a AEE o Cash from Non-PREPA sources. Este efectivo se utilizara para satisfacer
obligaciones posteriores a la confirmacion del Plan, como parte de la liquidacion
de la AEE y como garantia de la nueva emision de bonos del Plan.

e Para los Acreedores de Lineas de Combustible, el PAD provee un pago de 84%
de su deuda reclamada, ademas, podrian recibir compensacion adicional
contingente a que la JSAF prevalezca en determinados litigios.

e Estos acreedores alegaron que su reclamacién tenia prioridad, por tratarse de
deuda incurrida para gastos corrientes, como el gasto de combustible. El por
ciento de recuperacion contempla un acuerdo para resolver dicha controversia.

e La Junta también llegd a un acuerdo con los tenedores de bonos de sobre el
37.5% de la deuda no asegurada de PREPA (Second Settlement Bondholders).

e De otra parte, la Junta no ha logrado acuerdos con diversos acreedores, por
ejemplo, los aseguradores de bonos o0 monoline insurers. Los procesos de
mediacidn han incluido bonistas que no han logrado acuerdos y que alegan se les
adeuda aproximadamente $5 billones de délares o sobre el 58% de todos los
bonos no asegurados.

e La Junta asegura que el Plan podria confirmarse sin el apoyo de estos bonistas,
no obstante, el Plan provee la oportunidad de llegar a acuerdos con estos
bonistas, incluyendo aquellos que no han participado de la mediacion.

e La recuperacion de estos acreedores dependera de los acuerdos a los que se
llegue con respecto a su acreencia y la resolucion de otros asuntos (contested
issues) relacionados a los bonos de la AEE.

Sistema de Retiro de AEE:

e Elsistema de pensiones de la AEE no cuenta con dinero suficiente para mantener
su operacion ni para sufragar sus obligaciones actuales.

' La recuperacion de este grupo se resume:
(i) Plan Consideration equivalent to 16.503% of their pro rata share of the Asserted PREPA
Revenue Bond Claim, a pro rata share of the Series B Bond Class 2A Excess Capacity Amount (if
any), up to the Series B Bond Class 2A Excess Capacity Cap, and their entitlement to a share of
the Series B Bond Contingent Excess Creditor Amount, if any, among all recipients of the Series B
Bond Contingent Excess Creditor Amount, as set forth in the Plan Supplement; or (ii) the treatment
provided to Class 2B Claims
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Bajo el Plan propuesto, el sistema de retiro de la AEE recibiria el mismo
tratamiento que los sistemas de retiro del Gobierno central. Es decir, la
acumulacién de los beneficios sera congelada a la fecha de efectividad del
Plan. Ademas, el costo por ajuste de inflacién o costo COLA sera eliminado.

Sujeto a los términos del Plan, PREPA depositara ciertas cuantias en un
fideicomiso denominado PREPA PayGo Trust, y tendra acceso a un fondo (Rate
Reduction Fund) que contendra efectivo de fuentes no provenientes de la AEE
(Cash from Non-PREPA sources) en cantidades suficientes para pagar a los
retirados todos los beneficios que habrian ganado hasta la fecha de efectividad
del Plan, como parte de su pension acumulada en el curso ordinario, como un
meétodo pay as you go.

PREPA PayGO Trust también tendra derecho a recibir cuantias que resulten de
otras transacciones contempladas en el Plan.

Reclamaciones no asequradas (General Unsecured Claimholders)

Para el pago de las reclamaciones no aseguradas, se creara un fideicomiso (GUC
Trust) que se nutrira de una partida de $335 millones en efectivo; ademas de otros
fondos segun dispuestos en el Plan producto de las transacciones de los
avoidance actions? . Este fondo también recibira una parte del dinero obtenido de
la nueva emision de bonos, hasta $140 millones adicionales.

La recuperacion para el grupo de reclamaciones no aseguradas puede variar
significativamente y dependera del numero de bonistas que se unan al segundo
acuerdo de transaccion (Second Bond Settlement Agreement)

Decision reciente sobre la naturaleza de la reclamacién de los bonistas:

El Tribunal para el Primer Circuito de Boston, determiné entre otros asuntos, que
las reclamaciones de bonos (Bond Claims) son aseguradas (secured) y pagables
de los ingresos netos de la AEE (PREPA’s Net Revenues).

Los Tenedores de Bonos que no hayan llegado a un acuerdo con la AEE tendran
la oportunidad de recibir el mismo tratamiento que los Tenedores de Bonos de
Segundo Acuerdo (Second Bond Settlement Agreement) si se inscriben
oportunamente en la Clase 2A.

2 En términos generales, se trata de acciones que se entablan para recuperar propiedad del deudor que
fue transferida poco tiempo antes de la radicacion de la quiebra, o para anular transacciones realizadas
antes de la radicacion de la quiebra que pudieran afectar a los acreedores.
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e Sin embargo, considerando que algunos o todos los Tenedores de Bonos que no
han llegado a un acuerdo podrian finalmente optar por no llegar a un acuerdo con
la AEE, el Plan podria ser confirmado sin la aceptacion de su clase.

e La Junta solicitara al Tribunal del Titulo Ill una valoracién de los Ingresos Netos
de la AEE y del Valor de la Garantia de los Bonos como parte del proceso de
confirmacion del Plan. Tras los resultados de este proceso de valoracién, los
tenedores de bonos que no liquiden sus obligaciones y que no opten a tiempo por
la Clase 2A recuperaran su parte proporcional del valor de la garantia de los bonos
en efectivo.

A continuacion, un resumen del tratamiento de cada clase y su correspondiente
compensacion, segun surge del Disclosure Statement:

Claim Class Estimated Claim Amount* Approx.oRecovery LDainis
(%) Consideration
. Cash and/or
0,
Fll‘S.t Settlement Bondholder Class 1 $74.972.430.68 50/9 of Asserted Series B-1
Claims Claim
Bonds.
-100% Cash.
PREPA Revenue Bond Claims Class2 | Unknown 0-100%
Liquidated Bond Class | 0 16.503-100% of Cash.
Claims 2A nown Asserted Claim
Unl.lquldated Bond Class Unknown 100% Cash.
Claims 2B
90% (of Petition Cash on a
Date claim amount PayGo basis.
Pension Claim Class 3 | $3.921 billion*® as ad‘lus.t.ed for
postpetition
payments to
SREAEE)
Fuel Line Loan Claims Class 4 | $700,887,093.58 84-88.31%"! Series A Bonds
and/or Cash.
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Claim Class Estimated Claim Amount* Approx.oRecovery LD GE
(%) Consideration
General
General Unsecured Claims Class 5 | $800,000,000.00%2 7.24-70.33% [le‘;en:“red
Recovery.>
General
Vitol Claims Class 6 | $41,457,382.88 0.05-25.00% Unsecured
Claim
Recovery.
Ordmary Course Customer Class7 | $235.309 100.00% Cash.
Claims
Eminent D in/I Cash.
rnent Lomatn Hverse Class 8 | $20,000,000.00 100.00% as
Condemnation Claims
If payment in full | Treatment
is required | required by
pursuant to | PROMESA
PROMESA Section 304(h).
) Section 304(h):
Federal Claims Class 9 $16,859,577 100.00%55
If payment in full General
. . Unsecured
is not required: Claim
0.10-100.00%
Recovery.
Convenience Claims Class 10 | Unknown 100.00%°¢ Cash.
Assured Insured Interest Rate N/A.
Swap Class 11 | $6,677,451.18 0.00%
Claims
Section 510(b) Subordinated Class 12 | Unknown 0.00% N/A.
Claims

Consideraciones adicionales sobre la nueva emision segun proyectada por la JSAF:

La AEE no cuenta con capacidad independiente para cubrir el servicio de la deuda,
ademas de sus gastos operativos necesarios. Por lo tanto, una fuente externa a
la AEE aportara aproximadamente $2.6 mil millones al Fondo de Reduccion de
Tarifas para aliviar los gastos y cubrir el servicio de la deuda reestructurada de los
Nuevos Bonos.

Este Fondo se utilizara para cubrir las obligaciones de pensiones reestructuradas
de la AEE y otros gastos operativos necesarios. Las distribuciones a los
acreedores se estructuraran principalmente en efectivo mediante la venta de los
Nuevos Bonos.

Los Nuevos Bonos se emitiran por un monto de hasta aproximadamente
$2,536,362,339.00. Los Nuevos Bonos podran emitirse en dos series: Serie Ay
Serie B. Los Acreedores de la Linea de Combustible (Fuel Line Lenders) recibiran
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la contraprestacién, a eleccion de la Junta, en efectivo o en Bonos Serie A, que
se emitirdn por un monto principal de aproximadamente $650,069,869.00.

e Los Bonos Serie A tendran un vencimiento de ocho (8) afios. Otros acreedores,
incluyendo los Tenedores de Bonos y los titulares de reclamaciones no
garantizadas, recibiran (i) Efectivo, incluyendo el producto en efectivo de la
compra de Bonos Serie B, si la hubiere, por parte de ciertos Compradores en
virtud del Contrato de Compra de Bonos con Entrega a Plazo; (ii) Efectivo
adicional por un monto de $67,302,960.84; y (iii) cualquier Bono Serie B emitido
pero no adquirido por ningun Comprador en o antes de la Fecha de Entrada en
Vigor. Los Bonos Serie B podran emitirse en dos vencimientos con un capital total
igual a $1,886,292,470.00.

e Los Bonos Serie B tendran la fecha de la Fecha de Efectividad del Plan. El primer
vencimiento de los Bonos Serie B (los “Bonos Serie B-1”) emitidos a los Tenedores
de Bonos de la Primera Liquidacion (First Settlement Bondholders), los
Compradores, o se emitira por un monto principal de $323,000,000.00 y tendra un
vencimiento establecido de once (11) afios a partir de la Fecha de Efectividad del
Plan.

e Dichos Bonos Serie B-1 seran bonos de interés corriente y devengaran intereses
exentos de impuestos federales a una tasa del seis por ciento (6.00%) anual.

e El segundo vencimiento de los Bonos Serie B (los “Bonos Serie B-2") se emitira
por un monto principal de $1,563,292,470.00 y tendra un vencimiento establecido
de treinta y cinco (35) afios a partir de la Fecha de Efectividad. Dichos Bonos
Serie B-2 seran bonos de interés corriente y devengaran intereses exentos de
impuestos federales a una tasa del siete por ciento (6.00%) anual.

e Del Disclosure Statement no se desprende que la Junta tenga previsto la
necesidad de crear legislacion para emitir los nuevos bonos sino que la
nueva emision de bonos se haria en virtud de los poderes inherentes de la
AEE, una vez sea asi instruida por la Junta.



