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Die besten abgestiirzten Top-Aktien aus
Deutschland + Meine China-Favoriten im Check!

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

heute ist der Aktien-Report vollgepackt. Ich hatte im Mittwochs-Video
Infokasten sowie eine Komplett-Ubersicht fiir alle meine China-Favoriten
angekiindigt. Hier sind sie in der Reihenfolge wie ich sie im Video vorgestellt
habe:

Zu BeOne Medicines (ONC) gibt es ein wichtiges Update:
1. Hintergrund der Meldung

- Laut New York Times arbeitet die US-Regierung an einer Executive Order, die
die Abhangigkeit der USA von in China entwickelten Medikamenten verringern
soll.

« Ziel: Forderung von US-Produktion und Bevorzugung amerikanisch
hergestellter Medikamente bei staatlichen Beschaffungen.

« Betroffen waren insbesondere Firmen mit Forschungs- oder
Entwicklungswurzeln in China - wie Zai Lab (Shanghai) oder BeOne (ehemals
BeiGene).

2. Spezifische Lage bei BeOne

» BeOne ist zwar inzwischen nach Basel (Schweiz) ,umgezogen” und gibt sich
eine internationale Struktur.

« Aber: Die Urspriinge in China und teilweise laufende Forschung/
Kooperationen dort sind bekannt. Regulatoren und Politiker in den USA
konnten BeOne daher weiterhin als ,,China-Tied“ einstufen.

- Die Kursreaktion (-10,5%) zeigt, dass Investoren genau dieses Risiko
einpreisen: Es besteht die Sorge, dass BeOne beim Zugang zum lukrativen US-
Markt Nachteile hatte, sollte ein Dekret umgesetzt werden.

3. Mogliche Szenarien


https://www.youtube.com/watch?v=RUbcJhGlDC8&pp=0gcJCckJAYcqIYzv
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« Worst Case: US-Regierung untersagt oder erschwert den Import/Lizenzierung
von in China entwickelten Molekiilen — BeOne konnte deutliche EinbuRen bei
Pipeline-Partnerschaften und US-Zulassungen erleiden.

« Mittleres Szenario: Dekret wird weich gefasst, Basel-Sitz + internationale Trial-
Struktur dienen als ,Schutzschild“ — BeOne konnte argumentieren, kein
Jreines China-Biotech” mehr zu sein.

« Best Case: Die Regelung bleibt eher symbolisch/politisch und betrifft nur
staatliche Auftrage (Medicare/VA) oder einzelne Substanzklassen — BeOne
hatte nur begrenzte Auswirkungen zu spiren.

4. Einschatzung der Analysten

» Leerink Partners (David Risinger) weist darauf hin: Das Dekret konnte nach
hinten losgehen, weil dann europaische oder japanische Firmen (z.B. Roche,
Novartis, Sanofi) in die Liicke springen und die Medikamente trotzdem in den
USA vermarkten.

- Das spricht dafiir, dass auch BeOne seine Chancen hatte, iiber
Partnerschaften oder eine geschickte Corporate-Struktur (Schweiz-Sitz,
internationale Lizenzdeals) den US-Markt weiter zu adressieren.

5. Fazit - meine personliche Einschatzung

- Kurzfristig: Ja, BeOne ist stark betroffen, weil es in Washington weiter als
»China-nah“ wahrgenommen wird. Die Reaktion von -10% zeigt diese politische
Risiko-Perspektive.

* Mittelfristig: Der Sitz in Basel ist ein klarer Vorteil. BeOne kann sich
international positionieren und argumentieren, dass man kein chinesisches
Unternehmen mehr im engeren Sinne ist. Damit konnte man sich aus der
direkten Schusslinie ziehen.

- Langfristig: Falls Trump (oder ein anderer US-Prasident) die Vorschriften
wirklich hart durchzieht, bleibt das ein Belastungsfaktor. Aber die Pipeline-
Qualitat und die Fahigkeit, mit westlichen Pharmariesen Deals zu machen,
durfte wichtiger sein als der historische Ursprung.

Meine Einschatzung: Politisches Risiko real, aber nicht existenziell. Der Basler
Sitz ist eine Art Versicherung. Fiir Investoren heif3t das: hohere Volatilitat, aber
nicht zwangslaufig eine zerstorte Investmentstory.

US-Kirzel: ONC « ISIN: US07725L1026 « WKN: A1437N

Borse: NASDAQ

BeOne Medicines AG (ADR)
Kurs: 351,13 USD (09.09.2025)

Globales Onkologie-Biotech (ehem. BeiGene) mit Brukinsa® & Tevimbra®; seit 2025 Sitz in Basel;
starke internationale Zulassungs- und Kommerzialisierungsbasis.

Aktuelle Highlights:

» Q2/2025: anhaltendes Umsatz-/Pipeline-Momentum; mehrere EU-Zulassungen.

* Royalty-Deal: Verkauf von Imdelltra-Royalties an Royalty Pharma (bis zu 950 Mio. USD).
» Rebranding & Sitzverlagerung in die Schweiz (Mai 2025).
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Full Truck Alliance Co. Ltd. (ADR)

US-Kirzel: YMM - ISIN: US35969L1089 « WKN: A3CSXZ
Kurs: 12,73 USD (25.08.2025)
Borse: NYSE

Flhrende digitale Frachtplattform Chinas; vernetzt Millionen Spediteure & Fahrer; stark skalierbares
Plattformmodell mit Netzwerkeffekten; Investitionen in KI und autonomes Fahren.

Aktuelle Highlights:

+ Q2/2025: Umsatz 451 Mio. USD (+16,4 % YoY); Non-GAAP Gewinn RMB 1,35 Mrd. (+39 % YoY).
« Auftragsvolumen: 60,8 Mio. erfiillte Orders (+23,8 %); aktive Fahrer 4,34 Mio.

» Starkes Wachstum im Transaktionsservice (+39 % Umsatz); Retentionsraten >80 %.

» Monetarisierung pro Order 25 RMB; strukturelle Basis fiir nachhaltiges Wachstum.

« Strategischer Einstieg bei Plus PRC (autonomes Trucking).

* Charttechnik: Darvas-Box bei 12,47—-13,09 USD; Ausbruch darliber — Kaufsignal mit Ziel
15,7-16,3 USD.
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Tencent Music Entertainment Group (ADR)

US-Kirzel: TME « ISIN: US88034P1093 « WKN: A2N7XQ
Kurs: ca. 9,60 USD (Sept. 2025)
Bérse: NYSE (ADR)

Chinas flihrende Online-Musikplattform mit QQ Music, Kugou & Kuwo; Streaming +
Social-Entertainment-Modell; enge Verzahnung mit WeChat.

Aktuelle Highlights:

» Q2/2025: Umsatz RMB 7,9 Mrd. (~1,1 Mrd. USD, +8 % YoY); Nettogewinn RMB 1,7 Mrd. (~230
Mio. USD, +21 % YoY).

» Bezahlabos: 122 Mio. (+15 % YoY); ARPPU leicht gestiegen.

* Social-Entertainment-Segment stabilisiert, héhere Profitabilitat.

» Ausbau von Kl-Features und Integration in WeChat.

+ Solide Bilanz, Netto-Cash, Aktienriickkaufe.

+ Politisches Risiko (China-ADR), aber starke Marktstellung.
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Atour Lifestyle Holdings (ADR)

US-Kirzel: ATAT « ISIN: US04965M1062 « WKN: ASCTEY
Kurs: 39,98 USD (09.09.2025)
Borse: NASDAQ

Chinesische Upper-Midscale-Hotelkette mit einzigartigem ,manachised*-Modell und wachstarkem
Retail-Okosystem (Yaduo Planet).

Aktuelle Highlights:

» Q2/2025: Umsatz RMB 2.469 Mrd. (~345 Mio. USD, +37 % YoY); Nettogewinn RMB 425 Mio. (~59
Mio. USD, +40 %).

* Netzwerk: 1.824 Hotels / 204.784 Zimmer.

* Retail: GMV ~RMB 1,14 Mrd. in Q2/2025; +80-85 % YoY; Yaduo Planet Top-3 in Heimpflege.
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Didi Global Inc. (ADR)

US-Kirzel: DIDIY « ISIN: US23292E1082 « WKN: A3CSST
Kurs: ca. 4,85 USD (Sept. 2025)
Bérse: OTC (ADR, ehemals NYSE)

Chinas fuhrende Ride-Hailing-Plattform; nach regulatorischem Crackdown 2021 inzwischen
weitgehend rehabilitiert; fokussiert auf Zukunftsthemen wie autonomes Fahren.

Aktuelle Highlights:

» Q1/2025: Nettogewinn RMB 2,9 Mrd. (~377 Mio. EUR) — fast doppelt so hoch wie Gesamtjahr
2024.

* FY2025E: Erwarteter Nettogewinn ~RMB 12 Mrd. (~1,56 Mrd. EUR) — rund +600-700 % YoY.
* Regulatorische Hulrden seit 2023 aufgehoben; Apps wieder verflgbar.

» Basis: >500 Mio. Nutzer; Fokus auf autonomes Fahren & Robotaxis.

« Aktie handelt am OTC-Markt; politisches Risiko bleibt, aber klare Erholungstendenzen sichtbar.
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China Yuchai International Ltd.

US-Kiirzel: CYD - ISIN: BMG210821051 « WKN: 893697
Kurs: 34,45 USD (05.09.2025)
Borse: NYSE

Fahrender chinesischer Hersteller von Diesel- und Gasmotoren; Beteiligung an Guangxi Yuchai
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viacninery.

Aktuelle Highlights:

+ H1/2025: Umsatz RMB 16,4 Mrd. (+14 % YoY); Nettogewinn RMB 1,58 Mrd.

* Q1/2025: Umsatz RMB 8,8 Mrd.; Nettogewinn RMB 0,87 Mrd.

+ Solide Bilanz; Dividendenerhéhungen; Turnaround-Reputation stiitzt Neubewertung.
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Cheetah Mobile Inc. (ADR)

US-Kirzel: CMCM -« ISIN: US1630752038 + WKN: A3BDTM9
Kurs: 7,08 USD (09.09.2025)
Boérse: NYSE (ADR)

Chinesischer Mobile-Software-Anbieter im Turnaround; Fokus auf Apps, KI-Tools und ausgewahlte
B2B-/Robotik-Projekte.

Aktuelle Highlights:

» Q1/2025: Umsatz CNY 190 Mio. (+12 % YoY); Verlust klar reduziert.

« Strategische Beteiligung an UFACTORY (Kollaborations-Roboter).

+ Volatile Micro-Cap-Story mit begrenzter Analysten-Coverage — hohe Chancen, hohes Risiko.

arminbracki erstellt mit TradingView.com, Sep 12, 2025 16:37 UTC+2
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Soweit die Ubersicht zu meinen China-Favoriten. Im morgigen Sonntags-Video
werde ich zwei abgestiirzte deutsche Top-Aktien vorstellen. Ich weil} aber, dass
sich viele fur ein Novo Nordisk-Update interessieren. Das gibt es hier:

Update zu Novo Nordisk

Soweit die Ubersicht zu meinen China-Favoriten. Im morgigen Sonntags-Video
werde ich zwei abgestiirzte deutsche Top-Aktien vorstellen. Ich weiR aber, dass
sich viele fuir ein Novo Nordisk-Update interessieren. Das gibt es hier:

In den letzten Wochen habe ich die Aktie ja schon mehrfach thematisiert. Da
hatte ich auf die massive Korrektur hingewiesen — vom Allzeithoch bei 138 Euro
runter auf nur noch 38 Euro, also ein Minus von rund 72%. Gleichzeitig habe ich
euch gezeigt, dass es im Chart zuletzt ein wichtiges Bullish Engulfing Pattern
gegeben hat - ein klassisches Trendwendesignal. Das war fiir mich der
Ausgangspunkt, um zu sagen: Hier konnte ein Boden entstehen, und die Aktie
konnte sich wieder nach oben bewegen.

Jetzt haben wir eine ganz neue Entwicklung: Novo Nordisk hat angekiindigt,
weltweit rund 9.000 Stellen abzubauen, davon etwa 5.000 allein in Danemark.
Das entspricht rund 11% der Belegschaft. Klar, das klingt im ersten Moment
brutal und zeigt auch, wie gro3 der Druck auf das Unternehmen inzwischen
geworden ist. Gleichzeitig bedeutet es aber: Man will die Organisation
verschlanken, Kosten in Milliardenhohe einsparen und sich noch starker auf
die Kernthemen Diabetes und Adipositas konzentrieren.

Ich deute das so: Das Management hat verstanden, dass man nach den Jahren
des extremen Wachstums jetzt die Strukturen anpassen muss, um wieder
effizienter zu werden. Natiirlich gibt es auch kurzfristig Schattenseiten - die
Restrukturierung kostet Geld, und Novo hat seine Gewinnprognose flir 2025
gesenkt. Statt 10-16% Wachstum beim operativen Gewinn rechnet man jetzt nur
noch mit 4-10%. Das ist deutlich weniger. Aber genau so etwas kann in der
Borsenlogik auch den Boden bereiten: Die schlechte Nachricht kommt raus, die
Erwartungen sind runter, die Aktie hat schon einen massiven Ausverkauf hinter
sich - und auf dieser Basis kann sich dann eine neue Aufwartsbewegung
bilden.

Fundamental sehe ich weiter die groBen Chancen. Amycretin ist da fiir mich der
Schlussel. Diese neue Substanz, die sowohl GLP-1 als auch Amylin-Rezeptoren
stimuliert, wird sowohl subkutan als auch oral getestet und geht Anfang 2026 in
die Phase-3-Studien. Erste Ergebnisse waren sehr stark - in einer Phase-1-
Studie gab es zum Beispiel 13% Gewichtsverlust in nur 12 Wochen. Und das
Spannende ist: Als Pille scheint der Wirkstoff sogar besser zu funktionieren als
in der Spritzen-Variante. Das konnte Novo wieder ganz klar nach vorne bringen,
weil alle wissen: Der Markt fur Abnehmtabletten wird noch viel groBer als der
Markt fiir die bisherigen Spritzen.

Und auch wenn Eli Lilly mit seinen Praparaten zuletzt die Nase vorn hatte,
konnte sich das Blatt hier drehen. Vor allem, weil die Konkurrenz zuletzt



geschwachelt hat: Viking Therapeutics hat enttauschende Daten fiir seine
Abnehmpille veroffentlicht — zwar ordentliche Gewichtsverluste, aber
gleichzeitig eine extrem hohe Abbruchquote wegen Nebenwirkungen. Genau
das spielt Novo in die Karten: Vertraglichkeit wird in diesem Massenmarkt
entscheidend sein.

Und was fiir mich fast noch wichtiger ist: Die Bewertung ist inzwischen richtig
giinstig geworden. Wahrend das KGV im Hype noch bei 50 lag, stehen wir jetzt
nur noch bei etwa 16 — und das in einer Phase, in der der Gewinn kuinstlich
durch die hohen Investitionen gedriickt ist. HeiBt: Selbst, wenn Novo in den
nachsten ein, zwei Jahren gar nicht mehr so stark wachsen sollte, reicht es
schon, dass die Investitionen langsam auslaufen, um die Gewinne wieder
steigen zu lassen - und damit sinkt das KGV noch weiter.

Mein Fazit: Wir haben jetzt gleich mehrere Argumente auf unserer Seite - ein
technisches Trendwendesignal im Chart, eine klare Restrukturierung mit
Kostenersparnissen, eine extrem spannende Pipeline mit Amycretin, eine
schwachelnde Konkurrenz und eine historisch gluinstige Bewertung. Das alles
zusammen macht Novo fiir mich zu einer der spannendsten Turnaround-
Chancen im Pharma-Sektor.

Novo Nordisk A/S
ISIN: DK0060534915 « WKN: A1XA8R « Kurs: ca. 42 EUR (Sept. 2025) » Borse: Kopenhagen

Weltweit fiihrender Anbieter im Bereich Diabetes- und Adipositastherapien; nach massivem
Kurssturz (138 € — 38 €) nun charttechnische Trendwende méglich.

Aktuelle Highlights:

+ Ankiindigung von Massenentlassungen: 9.000 Stellen (davon ~5.000 in Danemark); Einsparziel
~8 Mrd. DKK p.a.

» Gewinnprognose 2025 gesenkt: Operatives Gewinnwachstum nur noch +4-10 % (zuvor 10-16
%).

* Restrukturierungskosten belasten Q3 (~9 Mrd. DKK), aber positive Effekte ab Q4 erwartet.

+ Charttechnik: Bullish Engulfing Pattern im August; Ausbruch Uber 44 € als Bestatigung der
Bodenbildung.

* Pipeline-Hoffnung: Amycretin (GLP-1/Amylin-Agonist) — Start Phase-3 (oral + subkutan) in
Q1/2026; sehr starke Phase-1-Daten (—13 % Gewicht in 12 Wochen).

» Konkurrenz: Eli Lilly bleibt stark, Viking Therapeutics enttduscht (hohe Abbruchraten bei VK2735).
Vertraglichkeit wird zum entscheidenden Erfolgsfaktor.

» Bewertung: KGV ~16 (vs. 50 im Hype); Gewinn durch hohe CapEx belastet, aber mittelfristig
Margenerholung wahrscheinlich.

* Langfristige Perspektive: Ausbau Produktionskapazitaten, Margenpotenzial zuriick in Richtung
20-25 %. Marktfhrer im strukturell wachsenden Adipositasmarkt.

arminbrackl erstellt mit TradingView.com, Sep 12, 2025 17:34 UTC+2

Novo Nordisk A/S Class B - 1T - XETR 046,465 H47,150 Ld6,445 C46,650 +0,500 (+1,08%)
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Und hier noch die Liste mit den am starksten abgestiirzten deutschen Top-
Aktien. Zwei davon stelle ich morgen im YouTube-Video ausfuhrlich vor:

Sartorius AG
ISIN: DE0007165631 « WKN: 716563 « Kurs: ca. 220 EUR (Sept. 2025) - Borse: Xetra
Fuhrender Laborausruster und Biotech-Zulieferer; nach Corona-Boom massiver Einbruch.

Aktuelle Highlights:

« Kurssturz von =600 € auf ca. 220 € (=75 % in 5 Jahren).

= Nachlassende Nachfrage im Biotech-Sektor; schwaches Wachstum.

= Margendruck durch hohe Fixkosten und Preisnachlasse.

« Mehrfach gesenkte Prognosen seit 2023.

= Langfristig starke Markistellung, aber Anlegervertrauen schwer beschadigt.

Hypoport SE
ISIN: DE0005493365 » WKN: 549336 « Kurs: ca. 120 EUR (Sept. 2025) « Borse: Xetra

Plattformanbieter fir Immobilienfinanzierungen und Versicherungen; vom Zinsanstieg besonders hart
getroffen.

Aktuelle Highlights:

= Kursruckgang von uber 400 € auf ca. 120 € (-72 % in 5 Jahren).

« Zinsschock fuhrte zu massivem Einbruch im Bau- und Immobilienmarkt.

= Schwache Kreditnachfrage belastet Erlose; wiederholte Gewinnwarnungen.

= Weiterhin fiihrend bei digitalen Plattformen; moglicher Turnaround bei sinkenden Zinsen.

Carl Zeiss Meditec AG
ISIN: DE0005313704 » WKN: 531370 « Kurs: ca. 75 EUR (Sept. 2025) - Borse: Xetra

Medizintechnik-Spezialist mit Fokus auf Augenheilkunde; nach langer Wachstumsphase unter Druck
geraten.

Aktuelle Highlights:

* —55 % Kursverlust in 5 Jahren.

« Investitionszuruckhaltung bei Kliniken bremst Absatz.

= Preisdruck durch starkere Konkurrenz.

= Langfristig attraktiver Markt, aber kurzfristig Margenschwache.

Puma SE
ISIN: DE0006969603 » WKN: 696960 « Kurs: ca. 44 EUR (Sept. 2025) « Borse: Xetra
Sportartikelhersteller; klare Nummer 3 hinter Nike und Adidas; zuletzt stark unter Druck.

Aktuelle Highlights:

*—50 % in 5 Jahren.

« Margendruck durch aggressive Preissetzung im Handel.
= Schwaches Asiengeschatft belastet Umsatz.

= Konkurrenz durch Nike und Adidas unverandert hoch.

Adidas AG
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ISIN: DEOOOATEWWWO « WKN: ATEWWW « Kurs: ca. 170 EUR (Sept. 2025) « Borse: Xetra
Weltweit zweitgrofter Sportartikelhersteller; nach Erfolgsjahren deutlicher Ruckschlag.

Aktuelle Highlights:

*—45 % in 5 Jahren.

= Belastung durch Ende der Yeezy-Kooperation.

« Hohe Lagerbestande fuhrten zu Margendruck.

= Schwaches US-Geschaft bremst Wachstum.

« Starke Marke, aber Investoren zweifeln an Wachstumsdynamik.

Siemens Healthineers AG
ISIN: DEOOOSHL1006 » WKN: SHL100 = Kurs: ca. 36 EUR (Sept. 2025) - Borse: Xetra
Medizintechnik-Tochter von Siemens; Diagnostik und Imaging; Kursentwicklung enttauschend.

Aktuelle Highlights:

*—40 % in 5 Jahren.

= Schwache Nachfrage im Diagnostik-Bereich.

« Schwierigkeiten bei Integration der Varian-Ubernahme.
= Margendruck durch hohe Investitionen und Wettbewerb.

Unsere Top-Aktien findest Du hier — www.gewinner-aktien.de

Offenlegung wegen maglicher Interessenkonflikte:
Der Autor/Redakteur ist in den folgenden besprochenen Wertpapieren bzw. Basiswerten zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung dieses Kommentars investiert: - - -

Meine aktuellen YouTube-Videos

PFLIC \
"VIDEQ_*P
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Die besten Aktien fiir JETZT? Meine Warnung! Eines meiner wichtigsten
Videos iiberhaupt!

Viel Erfolg bei euren Finanzentscheidungen &
ein schones Wochenende wiinscht Euch

Euer
Armin Brack
Chefredakteur Aktien-Report
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TradingView®© ist eine eingetragene Marke der /CE Data Services. Nicht autorisierte Nutzung oder

Missbrauch ist ausdriicklich verboten! Hier kommen Sie zu TradingView®.

Wir freuen uns iiber Lob, Kritik und Anregungen. Gerne konnen Sie uns auch Themenvorschlage

unterbreiten. Fragen und Anregungen bitte per Mail an info@aktien-report.de

»Aktien-Report“-Newsletter weiterempfehlen! Wir wiirden uns freuen, wenn Sie den ,Aktien-
Report“Newsletter Ihren Freunden und Kollegen weiterleiten wiirden! Kostenlose Anmeldung

unter www.aktien-report.de
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