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Die besten abgestürzten Top-Aktien aus
Deutschland + Meine China-Favoriten im Check!

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

heute ist der Aktien-Report vollgepackt. Ich hatte im Mittwochs-Video
Infokästen sowie eine Komplett-Übersicht für alle meine China-Favoriten
angekündigt. Hier sind sie in der Reihenfolge wie ich sie im Video vorgestellt
habe:

Zu BeOne Medicines (ONC) gibt es ein wichtiges Update:

1. Hintergrund der Meldung

• Laut New York Times arbeitet die US-Regierung an einer Executive Order, die
die Abhängigkeit der USA von in China entwickelten Medikamenten verringern
soll.
• Ziel: Förderung von US-Produktion und Bevorzugung amerikanisch
hergestellter Medikamente bei staatlichen Beschaffungen.
• Betroffen wären insbesondere Firmen mit Forschungs- oder
Entwicklungswurzeln in China – wie Zai Lab (Shanghai) oder BeOne (ehemals
BeiGene).

2. Spezifische Lage bei BeOne

• BeOne ist zwar inzwischen nach Basel (Schweiz) „umgezogen“ und gibt sich
eine internationale Struktur.
• Aber: Die Ursprünge in China und teilweise laufende Forschung/
Kooperationen dort sind bekannt. Regulatoren und Politiker in den USA
könnten BeOne daher weiterhin als „China-Tied“ einstufen.
• Die Kursreaktion (-10,5%) zeigt, dass Investoren genau dieses Risiko
einpreisen: Es besteht die Sorge, dass BeOne beim Zugang zum lukrativen US-
Markt Nachteile hätte, sollte ein Dekret umgesetzt werden.

3. Mögliche Szenarien

https://www.youtube.com/watch?v=RUbcJhGlDC8&pp=0gcJCckJAYcqIYzv
https://www.youtube.com/watch?v=RUbcJhGlDC8&pp=0gcJCckJAYcqIYzv
https://www.youtube.com/watch?v=RUbcJhGlDC8&pp=0gcJCckJAYcqIYzv


• Worst Case: US-Regierung untersagt oder erschwert den Import/Lizenzierung
von in China entwickelten Molekülen → BeOne könnte deutliche Einbußen bei
Pipeline-Partnerschaften und US-Zulassungen erleiden.
• Mittleres Szenario: Dekret wird weich gefasst, Basel-Sitz + internationale Trial-
Struktur dienen als „Schutzschild“ → BeOne könnte argumentieren, kein
„reines China-Biotech“ mehr zu sein.
• Best Case: Die Regelung bleibt eher symbolisch/politisch und betrifft nur
staatliche Aufträge (Medicare/VA) oder einzelne Substanzklassen → BeOne
hätte nur begrenzte Auswirkungen zu spüren.

4. Einschätzung der Analysten

• Leerink Partners (David Risinger) weist darauf hin: Das Dekret könnte nach
hinten losgehen, weil dann europäische oder japanische Firmen (z.B. Roche,
Novartis, Sanofi) in die Lücke springen und die Medikamente trotzdem in den
USA vermarkten.
• Das spricht dafür, dass auch BeOne seine Chancen hätte, über
Partnerschaften oder eine geschickte Corporate-Struktur (Schweiz-Sitz,
internationale Lizenzdeals) den US-Markt weiter zu adressieren.

5. Fazit – meine persönliche Einschätzung

• Kurzfristig: Ja, BeOne ist stark betroffen, weil es in Washington weiter als
„China-nah“ wahrgenommen wird. Die Reaktion von -10% zeigt diese politische
Risiko-Perspektive.
• Mittelfristig: Der Sitz in Basel ist ein klarer Vorteil. BeOne kann sich
international positionieren und argumentieren, dass man kein chinesisches
Unternehmen mehr im engeren Sinne ist. Damit könnte man sich aus der
direkten Schusslinie ziehen.
• Langfristig: Falls Trump (oder ein anderer US-Präsident) die Vorschriften
wirklich hart durchzieht, bleibt das ein Belastungsfaktor. Aber die Pipeline-
Qualität und die Fähigkeit, mit westlichen Pharmariesen Deals zu machen,
dürfte wichtiger sein als der historische Ursprung.

Meine Einschätzung: Politisches Risiko real, aber nicht existenziell. Der Basler
Sitz ist eine Art Versicherung. Für Investoren heißt das: höhere Volatilität, aber
nicht zwangsläufig eine zerstörte Investmentstory.
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Soweit die Übersicht zu meinen China-Favoriten. Im morgigen Sonntags-Video
werde ich zwei abgestürzte deutsche Top-Aktien vorstellen. Ich weiß aber, dass
sich viele für ein Novo Nordisk-Update interessieren. Das gibt es hier:

Update zu Novo Nordisk

Soweit die Übersicht zu meinen China-Favoriten. Im morgigen Sonntags-Video
werde ich zwei abgestürzte deutsche Top-Aktien vorstellen. Ich weiß aber, dass
sich viele für ein Novo Nordisk-Update interessieren. Das gibt es hier:

In den letzten Wochen habe ich die Aktie ja schon mehrfach thematisiert. Da
hatte ich auf die massive Korrektur hingewiesen – vom Allzeithoch bei 138 Euro
runter auf nur noch 38 Euro, also ein Minus von rund 72%. Gleichzeitig habe ich
euch gezeigt, dass es im Chart zuletzt ein wichtiges Bullish Engulfing Pattern
gegeben hat – ein klassisches Trendwendesignal. Das war für mich der
Ausgangspunkt, um zu sagen: Hier könnte ein Boden entstehen, und die Aktie
könnte sich wieder nach oben bewegen.

Jetzt haben wir eine ganz neue Entwicklung: Novo Nordisk hat angekündigt,
weltweit rund 9.000 Stellen abzubauen, davon etwa 5.000 allein in Dänemark.
Das entspricht rund 11% der Belegschaft. Klar, das klingt im ersten Moment
brutal und zeigt auch, wie groß der Druck auf das Unternehmen inzwischen
geworden ist. Gleichzeitig bedeutet es aber: Man will die Organisation
verschlanken, Kosten in Milliardenhöhe einsparen und sich noch stärker auf
die Kernthemen Diabetes und Adipositas konzentrieren.

Ich deute das so: Das Management hat verstanden, dass man nach den Jahren
des extremen Wachstums jetzt die Strukturen anpassen muss, um wieder
effizienter zu werden. Natürlich gibt es auch kurzfristig Schattenseiten – die
Restrukturierung kostet Geld, und Novo hat seine Gewinnprognose für 2025
gesenkt. Statt 10–16% Wachstum beim operativen Gewinn rechnet man jetzt nur
noch mit 4–10%. Das ist deutlich weniger. Aber genau so etwas kann in der
Börsenlogik auch den Boden bereiten: Die schlechte Nachricht kommt raus, die
Erwartungen sind runter, die Aktie hat schon einen massiven Ausverkauf hinter
sich – und auf dieser Basis kann sich dann eine neue Aufwärtsbewegung
bilden.

Fundamental sehe ich weiter die großen Chancen. Amycretin ist da für mich der
Schlüssel. Diese neue Substanz, die sowohl GLP-1 als auch Amylin-Rezeptoren
stimuliert, wird sowohl subkutan als auch oral getestet und geht Anfang 2026 in
die Phase-3-Studien. Erste Ergebnisse waren sehr stark – in einer Phase-1-
Studie gab es zum Beispiel 13% Gewichtsverlust in nur 12 Wochen. Und das
Spannende ist: Als Pille scheint der Wirkstoff sogar besser zu funktionieren als
in der Spritzen-Variante. Das könnte Novo wieder ganz klar nach vorne bringen,
weil alle wissen: Der Markt für Abnehmtabletten wird noch viel größer als der
Markt für die bisherigen Spritzen.

Und auch wenn Eli Lilly mit seinen Präparaten zuletzt die Nase vorn hatte,
könnte sich das Blatt hier drehen. Vor allem, weil die Konkurrenz zuletzt



geschwächelt hat: Viking Therapeutics hat enttäuschende Daten für seine
Abnehmpille veröffentlicht – zwar ordentliche Gewichtsverluste, aber
gleichzeitig eine extrem hohe Abbruchquote wegen Nebenwirkungen. Genau
das spielt Novo in die Karten: Verträglichkeit wird in diesem Massenmarkt
entscheidend sein.

Und was für mich fast noch wichtiger ist: Die Bewertung ist inzwischen richtig
günstig geworden. Während das KGV im Hype noch bei 50 lag, stehen wir jetzt
nur noch bei etwa 16 – und das in einer Phase, in der der Gewinn künstlich
durch die hohen Investitionen gedrückt ist. Heißt: Selbst, wenn Novo in den
nächsten ein, zwei Jahren gar nicht mehr so stark wachsen sollte, reicht es
schon, dass die Investitionen langsam auslaufen, um die Gewinne wieder
steigen zu lassen – und damit sinkt das KGV noch weiter.

Mein Fazit: Wir haben jetzt gleich mehrere Argumente auf unserer Seite – ein
technisches Trendwendesignal im Chart, eine klare Restrukturierung mit
Kostenersparnissen, eine extrem spannende Pipeline mit Amycretin, eine
schwächelnde Konkurrenz und eine historisch günstige Bewertung. Das alles
zusammen macht Novo für mich zu einer der spannendsten Turnaround-
Chancen im Pharma-Sektor.
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Und hier noch die Liste mit den am stärksten abgestürzten deutschen Top-
Aktien. Zwei davon stelle ich morgen im YouTube-Video ausführlich vor:
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Unsere Top-Aktien findest Du hier → www.gewinner-aktien.de

Offenlegung wegen möglicher Interessenkonflikte:

Der Autor/Redakteur ist in den folgenden besprochenen Wertpapieren bzw. Basiswerten zum Zeitpunkt der

Veröffentlichung dieses Kommentars investiert: - - -

Meine aktuellen YouTube-Videos

Die besten Aktien für JETZT? Meine Warnung! Eines meiner wichtigsten
Videos überhaupt!

Viel Erfolg bei euren Finanzentscheidungen &
ein schönes Wochenende wünscht Euch

Euer
Armin Brack
Chefredakteur Aktien-Report
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