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Bericht des Vorstands liber seine Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts im
Rahmen des genehmigten Kapitals gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG (Tagesordnungspunkte 6 und 7 der Hauptversammlung)

Der Vorstand der Gesellschaft erstattet hiermit der Hauptversammlung gemaf § 203 Abs. 2
Satz 2 AktG i.V.m. 8186 Abs.4 Satz 2 AktG folgenden Bericht zur Begrindung der
beabsichtigten Erméchtigungen zum  Bezugsrechtsausschluss im Rahmen der
Beschlussvorschlage zur Schaffung der genehmigten Kapitalia 2025/1 und 2025/2 unter
Tagesordnungspunkten 6 und 7 der Hauptversammlung.

a) Einleitung

Die Verwaltung schlagt unter Tagesordnungspunkt 6 die Schaffung eines genehmigten
Kapitals 2025/1 und unter Tagesordnungspunkt 7 die Schaffung eines genehmigten
Kapitals 2025/2 vor. Beide genehmigte Kapitalia sollen die Flexibilitat der Gesellschaft
erhdhen und ihr im Interesse ihrer Aktionare zusatzliche Handlungsmdglichkeiten
einrdumen. Dabei ist beim Genehmigten Kapital 2025/1 grundsatzlich (aul3er bei
Spitzenbetragen, wie unten und im Beschlussvorschlag ausgefihrt) keine
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss vorgesehen, wahrend beim Genehmigten
Kapital 2025/2 ein Bezugsausschluss zugelassen werden soll, soweit dies im Interesse
der Gesellschatt liegt und der Bezugsrechtsausschluss im Verhaltnis zu den Interessen
der Altaktionare geeignet, erforderlich und verhaltnismaRig ist (wie unten ausgefihrt).

Im Falle einer Kapitalerhéhung unter Ausnutzung des genehmigten Kapitals ist den
Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Das Bezugsrecht kann auch
gewahrt werden, indem die neuen Aktien gemall § 186 Abs.5 AktG von einem
Kreditinstitut, einem Wertpapierinstitut oder einem nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen
mit der Verpflichtung bernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(sog. mittelbares Bezugsrecht). Hierbei handelt es sich nicht um eine inhaltliche
Beschrankung des Bezugsrechts, da den Aktiondren hier in gleichem Umfang
Bezugsrechte gewahrt werden wie bei einem direkten Bezug.

Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht ganz oder teilweise ausschlie3en zu kbnnen.

Der nachfolgend unter b) aufgezahlte Fall des Bezugsrechtsausschlusses fir
Spitzenbetrage ist sowohl fiir Tagesordnungspunkt 6 als auch fiir Tagesordnungspunkt
7 der Hauptversammlung relevant. Weitere Falle des Bezugsrechtsausschlusses sieht
Tagesordnungspunkt 6 nicht vor. Die weiteren in Ziff. ¢) — f) aufgezahlten Falle des
Bezugsrechtsausschlusses sind daher nur fir Tagesordnungspunkt 7 relevant.
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b)

C)

Bezugsrechtsausschluss fur Spitzenbetrage

Sowohl bei Kapitalerhbhungen aus dem Genehmigtem Kapital 2025/1 nach
Tagesordnungspunkt 6 als auch aus dem Genehmigten Kapital 2025/2 nach
Tagesordnungspunkt 7 soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt
werden, das Bezugsrecht zur Vermeidung von Spitzenbetrdgen auszuschlieRen.

Der mogliche Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist erforderlich, um ein
praktikables Bezugsverhdaltnis darstellen zu kénnen. Solche Spitzenbetrage konnen
sich abhédngig vom Emissionsvolumen und der Beteiligungshéhe der
bezugsberechtigten Aktiondre ergeben. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts
bezuglich der Spitzenbetrdge wurde die technische Durchfiihrung der
KapitalmallBnahme erheblich erschwert. Der mdgliche Verwasserungseffekt ist
aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf
Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhéhungen um bis zu 10 %

Gemall Tagesordnungspunkt 7 soll beim Genehmigten Kapital 2025/2 das
Bezugsrecht der Aktionare bei Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen ausgeschlossen
werden konnen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Boérse gehandelt werden
(regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die ausge-
gebenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits an der Bdrse gehandelten Aktien der
Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraussetzungen von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG gewabhrt sind. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis
zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender Erméchtigungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise veraul3ert werden, soweit
eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist (8§ 186 Abs.3 Satz 4 AkKtG,
erleichterter Bezugsrechtsausschluss).

Die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare im Hinblick auf Barkapitalerh6hungen,
die 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen, ausschlie3en zu kdnnen, versetzt die
Gesellschaft in die Lage, zur Aufnahme neuer Mittel zur Unternehmensfinanzierung
kurzfristig, ohne das Erfordernis eines Bezugsangebotes, flexibel auf sich bietende
gunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien bei institutionellen
Anlegern platzieren zu kénnen.
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d)

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen gesetzlich
vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
werden kann. Durch die Beschrankung auf 10% des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens bzw. der Ausiibung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals
wird die Konformitat des Beschlussvorschlags mit den Vorgaben institutioneller
Stimmrechtsberater gewahrleistet. Ferner wird hierdurch das Schutzbedirfnis der
Aktiondre im Hinblick auf eine quotenmafige Verwasserung ihrer Beteiligung
bertcksichtigt. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote beibehalten wollen, knnen durch
Zukaufe Uber die Borse die Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern. Im Falle
des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Boérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Damit wird dem
Schutzbedirfnis der Aktionare hinsichtlich einer wertmaligen Verwasserung ihrer
Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe
am Borsenkurs wird sichergestellt, dass der Wert des Bezugsrechts fur die neuen
Aktien sich praktisch der Nullmarke néhert.

Bezugsrechtsausschluss bei Sacheinlagen

Nach Tagesordnungspunkt 7 soll beim Genehmigten Kapital 2025/2 das Bezugsrecht
weiterhin bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder
sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, ausgeschlossen
werden kénnen.

Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und
internationalen Markten flexibel auf sich bietende Gelegenheiten insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
sowie auf Angebote zu Unternehmenszusammenschlissen reagieren zu konnen.
Insbesondere im Rahmen von Unternehmens- oder Beteiligungserwerben bestehen
vielfaltige Grinde, Verkaufern statt eines Kaufpreises ausschlieBlich in Geld, auch
Aktien oder nur Aktien zu gewéhren. Insbesondere kann auf diese Weise die Liquiditat
der Gesellschaft geschont und der / die Verkaufer an zuklinftigen Kurschancen beteiligt
werden. Diese Mdoglichkeit erhoht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von
Aktien gegen Sachleistung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand der Gesellschaft
wird bei der Ausnutzung der Ermachtigung sorgfaltig die Bewertungsrelation zwischen
der Gesellschaft und der erworbenen Beteiligung bzw. des Unternehmens priifen und
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktionare den Ausgabepreis
der neuen Aktien und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe festlegen.
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f)

9)

Bezugsrechtsausschluss  bei  Schuldverschreibungen  mit  Options-  oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten

Tagesordnungspunkt 7 enthalt ferner fur das Genehmigte Kapital 2025/2 die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber der von der
Gesellschaft oder ihnren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten.

Dies dient dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Options-
bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den sogenannten Verwasserungsklauseln
der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafiigen zu mussen. Vielmehr soll auch
den Inhabern der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -
pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden kdnnen, wie es ihnen
nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung der Options-
oder Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Ermachtigung erhélt der Vorstand die
Mdglichkeit, bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter sorgfaltiger
Abwaéagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

Weitere  Falle der Ermachtigung zum  Bezugsrechtsausschluss nach
Tagesordnungspunkt 7

Die vorstehend in Ziff. b) bis e) genannten Falle der Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2025/2 in
Tagesordnungspunkt 7 sind nur beispielhaft genannt und nicht abschlieRend. Im
Einklang mit der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofes soll der Vorstand nach
Tagesordnungspunkt 7 mit Zustimmung des Aufsichtsrates auch dann zum Ausschluss
des Bezugsrechts berechtigt sein, wenn diese MalRhahme nach seinem Ermessen im
Interesse der Gesellschatft liegt.

Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss fur sonstige Félle, die im Interesse der
Gesellschaft liegen, dient der Erhaltung der Flexibilitdt des Vorstands in sonstigen
Fallen. Die Bereitstellung eines ausreichenden genehmigten Kapitals mit der
Moglichkeit ~ zum  Ausschluss des  Bezugsrechts starkt insofern  die
Handlungsmoglichkeiten der Gesellschaft. Der Vorstand wird das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrates nur ausschlieen, wenn dies im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt und der Bezugsrechtsausschluss auch unter
Abwéagung mit den Interessen der Aktion&re geeignet, erforderlich und verhaltnismaliig
ist.

VolumenmaRige Beschréankung des Bezugsrechtsausschlusses nach
Tagesordnungspunkt 7

Insgesamt darf die Anzahl der Aktien, die gemafd der vorstehenden Erméachtigung in
Tagesordnungspunkt 7 aus dem Genehmigtem Kapital 2025/2 unter Ausschluss des
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h)

Bezugsrechts ausgegeben werden, zusammen mit der Anzahl der Aktien, die vom
Vorstand gemaR anderer erteilter Ermachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
nach dem 20. Oktober 2025 ausgegeben wurden, 10% des an diesem Tag
vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch diese hinausgehende
Beschrankung soll gewahrleistet werden, dass der Beschlussvorschlag mit den
Vorgaben institutioneller Stimmrechtsberater konform ist.

Berichterstattung nach Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital unter
Bezugsrechtsausschluss

Soweit der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahres die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nach Tagesordnungspunkten 6 oder 7 ausnutzt, wird er in der
auf die Kapitalerhéhung folgende Hauptversammlung hiertiber berichten.
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