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Nach Fusaka: Wie geht’s weiter bei Ethereum?

Gewinner der Woche: Zcash (ZEC) kampft sich zurick,
22% Kursplus

Verlierer der Woche: Hyperliquid (HYPE) kommt unter
die Rader, verliert die Unterstutzung bei 30 US-Dollar!

Meine neuesten Videos...

Liebe Leserin, lieber Leser,

mit dem Fusaka-Upgrade Anfang Dezember 2025 hat Ethereum einen
weiteren wichtigen Meilenstein im Rahmen von » The Surge« erreicht — jener
Phase der Ethereum-Roadmap, in der das Netzwerk die Grundlagen fir
massiven Transaktions-Durchsatz und ein stabiles Layer-2-Okosystem legt.

Nun stellt sich die Frage: Welche direkten Auswirkungen hat Fusaka auf das

Ethereum-Okosystem und wie verindert das niachste groBe Upgrade,
Glamsterdam, Ethereum im Jahr 20267?

MEINE NEUE APP -

JETZT GRATIS DOWNLOADEN

Um die Bedeutung des Fusaka-Upgrades (Fulu-Osaka) zu verstehen, lohnt sich ein
Blick auf die libergeordnete Vision von Ethereum. Nachdem Ethereum im Jahre
2022 »The Merge« mit der Umstellung auf den Proof-of-Stake-Algorithmus
abgeschlossen hat, fokussiert sich das Ethereum-Entwicklerteam nun auf »The
Surge, also auf die Phase, die sich fast ausschlieBlich der massiven Skalierung
widmet. Das Ziel von Ethereum ist es, eines Tages uber 100.000 Tx/s abwickeln zu
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konnen, allerdings nicht direkt auf der Ethereum-Mainchain (Layer-1), sondern tiber
ein stark erweitertes Layer-2-Okosystem.

ETHEREUM: THE SURGE - SCALING FOR THE FUTURE

The Path to 100,000+ TPS & Mas Optic
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Ethereum The Surge: Auf Fusaka folgt das Glamsterdam-Upgrade in 2026

Bisher war die Datenverfiigbarkeit (DA) auf Ethereum der zentrale Engpass, der
die Layer2-Chains stark limitiert hat: Daten waren teuer, der Blockspace knapp. Die
Roadmap flihrt deshalb schrittweise Technologien ein, die diese Limitierung
auflésen. Mit dem Proto-Danksharding-Upgrade (EIP-4844) wurde Anfang des
Jahres der Grundstein fiir den sog. »Blob-Space« fiir glinstige Layer-2-
Datenspeicherung auf Ethereum gelegt. Die Tx-Geblhren fiir die Layer2s sind
daraufhin drastisch gesunken. Durch die Verlagerung der Transaktionen auf die
Layer2s wurde auch die Ethereum-Mainchain entlastet — sprich, die Geblihren auf
Ethereum sind ebenfalls gesunken.

Doch ein Problem drangte sich auf: Aufgrund eines zu hohen Blob Space-
Angebots und zu geringer Nachfrage sind die Gebihren, die Layer2s zuriick an das
Ethereum-Mainnet zahlen mussten, teilweise auf fast Null (1wei) gefallen.
Zwischen Juni und Oktober erzielte Ethereum insgesamt nur rund 900 US-Dollar
an Blob-Gebiihren.

Ein kurzer Ausrei3er im November brachte die Summe rasch auf etwa 23.000 US-
Dollar — noch immer gering, aber mit einem klaren Hinweis: Sobald Blobs wirklich
nachgefragt werden, springt der Markt an und heizt damit auch die Burn-Rate von
ETH an (deflationdrer Mechanismus).

Genau hier setzt das mit dem Fusaka-Upgrade eingefiihrte EIP-7918 an. Die
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Neuerung fiihrt einen Mindestpreis fiir Blobs ein, der an die realen
Ausfiihrungskosten gekoppelt ist. Damit wird verhindert, dass der Blob-Markt -
wie bisher — dauerhaft auf 1wei festklebt und wirtschaftlich nutzlos bleibt.

Eine Modellrechnung zeigt: Ware EIP-7918 bereits am 1. Juni 2025 aktiv gewesen,
waren die verbrannten Blob-Gebiihren fast 8-mal so hoch ausgefallen.

Parallel wurde PeerDAS aktiv — das neue Data-Availability-Sampling fur
Validatoren. PeerDAS senkt die Belastung des Netzwerks, ermdglicht kiinftig mehr
Daten pro Block und bereitet den Ubergang zum vollwertigen Sharding (Full
Danksharding) vor. Fiir Layer-2s bedeutet das: mehr Durchsatz, mehr Kapazitat,
mehr Planungssicherheit.

Die spannende Entwicklung ist jetzt: Wenn Ethereum seine Layer-2-
Kapazitaten weiter ausbaut, sollten auch die Blob-Gebiihren steigen.
Historisch war es genau andersherum — mehr Kapazitat fiihrte zunachst zu
fallenden Preisen. Fusaka diirfte dieses Verhaltnis erstmals umkehren.

Nur wenige Tage nach dem Fusaka-Upgrade zeigt sich ein weiterer
bemerkenswerter Effekt: Die durchschnittlichen Transaktionsgebihren auf
Ethereum sind laut Daten von CryptoRank auf das niedrigste Niveau seit 2017
gefallen. Der Riickgang markiert eine der starksten Entlastungen seit den friihen
Wachstumsjahren des Netzwerks und deutet darauf hin, dass Fusaka seine Ziele —
effizientere Ausfiihrung und weniger Protokollkonflikte — unmittelbar erfiillt.

ETH Transaction Fees Fall to Lowest Level Since 2017

Data source: CryptoRank.io, glassnode.com

@ Daily Transaction Fees (ETH) @ ETH Price (USD)

14K $5K
$2K
12K
$1K
$500
10K
A $200
8K ]l [ $100
: $50
6K $20
$10
4K $5
2K $2
$1
$0.5
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
& CryptoRank.io CryptoRank_io <A CryptoRankNews Gryptorank

Das Fusaka-Upgrade entfaltet seine Wirkung: TX-Geblihren auf Ethereum fallen auf den niedrigsten Stand
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seit 2017 | Quelle: Cryptorank.io

Mit Fusaka ist die Grundlage gelegt. Im nachsten Jahr 2026 folgt dann noch
Glamsterdam, das vermutlich wichtigste Ethereum-Upgrade innerhalb von The
Surge. Glamsterdam implementiert zwei entscheidende Schliisselkomponenten,
die Ethereum bereit fir das sog. Full-Danksharding legen, also jener Phase, in der
Ethereum die gesamte Sharding-Vision umsetzt und die angestrebten 100.000 Tx/
s Realitat werden konnen:

- ePBS (EIP-7732): Enshrined Proposer-Builder Separation

Hier werden Proposer und Builder direkt im Protokoll voneinander getrennt.
Dadurch wird Ethereum weniger abhangig von zentralisierten Relay-Diensten,
zensurresistenter und transparenter im Umgang mit MEV. Kurz gesagt: Die
Blockproduktion wird robuster und dezentraler.

- BALs (EIP-7928): Block-Level Access Lists

BALs sorgen dafiir, dass Clients schon vorab wissen, welche Daten ein Block
bendotigt. Das macht die Verarbeitung schneller und effizienter. Fiir Nutzer
bedeutet dies eine stabilere Leistung, niedrigere Gaskosten und bessere
Bedingungen fiir komplexe Anwendungen wie DeFi.

Beide Neuerungen sind Voraussetzungen, damit Full Danksharding zuverlassig
und dezentral funktionieren kann. Full Danksharding setzt darauf, dass Builder
groRe Datenmengen (Blobs) effizient zusammenstellen und Blocke bauen,
wahrend Proposer diese Blocke auswahlen und veroffentlichen.

Ethereum ruht sich also keineswegs auf dem Fortschritt durch Fusaka aus, im
Gegenteil: Das nachste Upgrade steht schon in den Startlochern und konnte sich
als der Durchbruch fiir Ethereum hin zu einer vollstandig skalierbaren,
vollumfanglichen Layer-1-Blockchain erweisen.

Der Ethereum-Kurs konnte sich seit dem Crash auf rund 2.700 US-Dollar wieder
kraftig erholen und befindet sich seither auch in einem neuen Aufwartstrend,
gekennzeichnet durch stetig hohere Tiefs und hohere Hochs. Zuletzt konnte ETH
auch den Widerstandsbereich rund um die Marke von 3.200 US-Dollar
zurickerobern, scheiterte jedoch am Freitagmorgen am 50er-Tagesdurchschnitt
(gelbe Linie), der momentan als starkerer Widerstand agiert:
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Ethereum-Kurs setzt Aufwértstrend fort, scheitert jedoch vorerst am 50er-Tagesdurchschnitt | Quelle:

TradingView.com

Sollte der Widerstand durch die 50-Tageslinie gebrochen werden, ware der
Kursanstieg bis auf den 200er-Tagesdurchschnitt (200 DMA), der aktuell bei rund
3.600 US-Dollar notiert, frei. Die beiden Indikatoren RSI und MACD haben beide
noch Luft nach oben und unterstiitzen damit einen weiteren Kursanstieg bei ETH.

Ethereum macht technisch gro3e Fortschritte und das Fusaka-Upgrade erfiillt
alle Hoffnungen in Bezug auf den angeschlagenen Blob-Gebiihrenmarkt, die
gesunkenen Transaktionsgebiihren auf der Ethereum-Mainchain und den
hoheren Transaktions-Durchsatz auf den Layer2s. »The Surge« wird dann im
nachsten Jahr mit dem nachsten entscheidenden Upgrade namens
Glamsterdam auf die Zielgerade gehen. Sollte dieses Upgrade zeitnah
umgesetzt werden konnen, steht einem hochskalierbaren Ethereum-Netzwerk
nichts mehr im Wege.

Gewinner der Woche:

Zcash (ZEC) hat sich erneut als einer der starksten Altcoins der Woche
hervorgetan. Der Kurs legte tiber 22% in den letzten Tagen zu und kletterte
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erneut in Richtung 460 US-Dollar. Mit einem Handelsvolumen von 1,24 Mrd.
US-Dollar — deutlich tiber dem Wochenschnitt — zeigt ZEC eine
beeindruckende relative Starke im sonst verhaltenen Krypto-Marktumfeld.

Getrieben wurde die Kurs-Rallye vor allem durch eine weiter steigende Nutzung
des Shielded Pools, der mittlerweile rund 23% des gesamten Supplies umfasst.
Damit bestatigt sich, dass Zcash im aktuellen Privacy-Trend eine klare Sonderrolle
einnimmt. On-Chain-Signale zeigen wachsende Aktivitat, wahrend ZEC gleichzeitig
mehrere technische Breakouts geschafft hat: Der Durchbruch der 400 US-Dollar-
Marke sowie die Riickeroberung des 50-Tage-Durchschnitts festigen das bullische
Momentum.

Wahrend viele Altcoins unter erhohter Volatilitat leiden, profitieren Privacy-Projekte
von einer sichtbaren Kapitalrotation in Richtung »digitaler Anonymitat«. Hinzu
kommen mittel- bis langfristige Treiber wie das kommende Zcash-Halving und das
mediale Interesse, das durch prominente Investoren wie die Winklevoss-Zwillinge
weiter verstarkt wurde, die zuletzt eine ZEC-Treasury-Company aufgebaut haben.

WM '\
W’J | iy

11 ; . " Anahze

Kiirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen
ZEC 463 US-Dollar 7,9 Mrd. US-Dollar 720 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

Zcash ist der klare Sieger dieser Woche unter den Top-100-Kryptowahrungen,
getragen durch die hohe mediale Aufmerksamkeit und solide On-Chain-
Nachfrage. Sollte ZEC die psychologisch wichtige Marke von 500 US-Dollar
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zurickerobern konnen, konnte ein neues Altzeithoch bei Giber 700 US-Dollar in
greifbare Nahe riicken.

Verlierer der Woche:

Hyperliquid (HYPE) gehort in dieser Woche zu den deutlich schwacheren
Coins im Markt. Der Token verlor iber 20% und rutschte zeitweise auf 27,50
US-Dollar ab, bevor eine starkere Erholung einsetzte.

Mit einer der Hauptgriinde fiir die schwache Kursperformance in dieser Woche
war das stark zuriickgegangene Open Interest von HYPE an den Terminmarkten
(Futures), was dazu gefiihrt hat, dass (iber 50 Mio. US-Dollar an HYPE-Long-
Positionen liquidiert wurden. Diese haben den Kurs ordentlich nach unten
gedriickt, bevor am Freitag wieder ein starkerer Rebound einsetzte. Gleichzeitig
brach das Handelsvolumen um bis zu 30% ein, ein klares Zeichen fiir
nachlassendes Momentum.

Trotz Upgrades wie dem HIP-3 belasten die hohen Token-Unlocks, sowie
ricklaufige Nutzerzahlen und die starkere Konkurrenz durch Aster & Lighter
den Ausblick fiir die renommierte Perps-DEX. Hyperliquid verbrennt zwar jeden
Monat Tokens im Wert von 103 Mio. US-Dollar, aber gleichzeitig kommen 270 Mio.
US-Dollar durch Token-Unlocks auf den Markt, also werden nur rund 38% davon
ausgeglichen. Die Rechnung geht so nicht auf und belastet den Kurs. Das positive
Narrativ rund um Hyperliquid, das noch vor wenigen Wochen dominierte, hat
spurbar an Kraft verloren.

Technisch hat HYPE ebenfalls wichtige Marken verloren: Ein bestatigtes Death
Cross und ein barisches Crossover im MACD signalisieren einen etablierten
Abwartstrend. Support-Zonen bei 30 US-Dollar und 28 US-Dollar wurden gerissen,
was weiteren Short-Druck ausgeldst hat. Kurzfristig droht ein Test der Marke von
22 US-Dollar.
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Kiirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen

HYPE 29 US-Dollar 9,86 Mrd. US-Dollar 370 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

Hyperliquid (HYPE) hat ganz eindeutig das bullische Momentum der letzten
Monate verloren und aufgrund eines zu hohen Leverage (liberhebelter
Positionen) drohen weitere Kursverluste. Die Token-Unlocks iibersteigen die
Token-Burns bei weitem und driicken zusatzlich auf die Stimmung und den
Kurs.

Die heutige Ausgabe entstand wieder durch die Zusammenarbeit im Team mit
Alexander Mittermeier (Chefredakteur), Philipp Henk (stellvertr. Chefredakteur)
und andere Team-Mitglieder, die allesamt langjahrige Erfahrungen in der Krypto-

Branche mitbringen.

Offenlegung wegen maoglicher Interessenkonflikte:
Die Autoren sind in den folgenden besprochenen Krypto-Wahrungen bzw. -Projekten zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung dieses Kommentars investiert in: Bitcoin & Ethereum

Weitere Informationen dazu findest Du hier...
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