
Strategy –
Das plant der größte Bitcoin-Halter für 2026!

Liebe Leserin, lieber Leser,

die weltweit größte Bitcoin-Treasury-Firma Strategy blickt auf ein äußerst
bewegtes Jahr 2025 zurück. Während die Bitcoin-Bestände in der Reserve
zuletzt die Marke von 670.000 BTC überschritten, verlor die Aktie im
Jahresverlauf rund die Hälfte ihres Werts. Zum Jahreswechsel hat
Firmengründer Michael Saylor auf X (vormals: Twitter) die strategische
Ausrichtung des Unternehmens für 2026 skizziert.

Kurzum: Strategy will künftig nicht mehr primär als Bitcoin-Company
wahrgenommen werden, sondern sich wieder klar als Anbieter von
Enterprise-AI- und Dateninfrastruktur positionieren.

Samstag, 3. Januar 2026            

>>>> SSttrraatteeggyy  ––  DDaass  ppllaanntt  ddeerr  ggrröößßttee  BBiittccooiinn--HHaalltteerr  ffüürr  22002266!!

>>>> GGeewwiinnnneerr  ddeerr  WWoocchhee::  Story (IP) legt um über 30% zu...

>>>> VVeerrlliieerreerr  ddeerr  WWoocchhee::  Sky (SKY) verliert aufgrund von
      »Buyback-Fatigue« rund 7% auf Wochensicht

 

SSttrraatteeggyy  ((MMSSTTRR))  iimm  JJaahhrr  22002255

Das Geschäftsjahr 2025 war eines der prägendsten in der
Unternehmensgeschichte. Mit dem Rebranding von MicroStrategy zu Strategy
unterstrich das Unternehmen zu Jahresbeginn bewusst seine Rolle als Bitcoin-
Reserve-Firma, während das Tickersymbol MSTR unverändert blieb. Strategy hat
den Begriff der Bitcoin-Treasury-Company maßgeblich geprägt und dient
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mittlerweile zahlreichen Unternehmen als Referenzmodell für die Integration von
Bitcoin in die eigene Bilanz.

Zum Jahresende 2025 beliefen sich die Bestände auf rund 667722..449977  BBTTCC. Die
gesamten Anschaffungskosten lagen bei etwa 5500,,44  MMrrdd..  UUSS--DDoollllaarr, was einem
durchschnittlichen Kaufpreis von rund 7755..000000  UUSS--DDoollllaarr  jjee  BBiittccooiinn entspricht. Bei
dem BTC-Preis von rund 88.000 US-Dollar am 31. Dezember ergibt sich daraus ein
BBiittccooiinn  YYiieelldd  vvoonn  rruunndd  1177  PPrroozzeenntt, deutlich oberhalb des ursprünglich
kommunizierten Yields von 6 bis 10 Prozent. Operativ betrachtet war die Bitcoin-
Strategie damit erfolgreich umgesetzt.

An der Börse spiegelte sich dieser Erfolg jedoch nicht wider. Die Aktie verlor im
Jahresverlauf massiv an Wert und schloss 2025 nahe dem Jahrestief bei 115511,,4422
UUSS--DDoollllaarr. Vom Hoch bei rund 446600  UUSS--DDoollllaarr  iimm  AAuugguusstt entspricht dies einem
Rückgang von etwa 66 Prozent, auf Jahressicht lag das Minus bei rund 5500
PPrroozzeenntt. Besonders aussagekräftig ist in diesem Zusammenhang die Entwicklung
der sog. mmuullttiippllee--ttoo--NNeett--AAsssseett--VVaalluuee--RRaattiioo  ((mmNNAAVV)), die zuletzt unter die Marke
von 1 lel. Der Markt bewertete Strategy damit phasenweise unter dem Wert der in
der Bilanz gehaltenen Bitcoin.

Auch im direkten Vergleich zeigte sich Bitcoin deutlich stabiler als der Aktienwert
von MSTR. Der BTC-Kurs notierte zum Jahreswechsel bei rund 8888..000000  UUSS--DDoollllaarr
und verzeichnete lediglich moderate Verluste auf Monats- und Jahressicht. Die
Underperformance der Strategy-Aktie wurde damit umso deutlicher, obwohl das
Unternehmen seine Bitcoin-Position kontinuierlich weiter ausgebaut hatte:

Im Vergleich mit dem Bitcoin-Kurs verlor die MSTR-Aktie überdurchschnittlich stark an Wert | Quelle:

TradingView.com

SSttrraatteeggyy’’ss  VViissiioonn  ffüürr  22002266
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Aufgrund der schwachen Aktien-Performance erscheint eine strategische
Neuausrichtung in diesem Jahr nur folgerichtig. Zum Jahreswechsel stellte das
Unternehmen Bitcoin bewusst nicht mehr in den Mittelpunkt seiner
Außendarstellung. Stattdessen rücken Themen wie Künstliche Intelligenz (KI) und
Unternehmens-Software stärker in den Vordergrund. Ziel ist es, die Wahrnehmung
zu verbreitern und nicht länger ausschließlich als »gehebeltes Bitcoin-Investment«
wahrgenommen zu werden.

Strategy sieht dabei eine klare Marktlücke. Viele Unternehmen haben in den
vergangenen Jahren massiv in KI investiert, stellen nun aber fest, dass diese
Projekte an der eigenen Datenbasis scheitern. Informationen liegen oft in
voneinander getrennten Systemen, sind unvollständig oder widersprüchlich. Unter
diesen Voraussetzungen kann KI keinen verlässlichen Mehrwert liefern.

Genau hier setzt Strategy an. Das Unternehmen will Firmen dabei helfen, ihre
Daten zu strukturieren, zu vereinheitlichen und verlässlich nutzbar zu machen. Erst
auf dieser Grundlage lassen sich KI-Anwendungen sinnvoll und produktiv
einsetzen. Statt ein weiteres KI-Produkt zu vermarkten, will sich Strategy als
Anbieter der notwendigen Dateninfrastruktur für fundierte, KI-gestützte
Unternehmensentscheidungen positionieren.

BBiittccooiinn  bblleeiibbtt  wweeiitteerrhhiinn  eeiinn  wwiicchhttiiggeerr  TTeeiill  ddeerr  BBiillaannzz, ist aber nicht mehr der
alleinige Treiber des Firmen-Narrativs. Mit über 670.000 Bitcoin verfügt Strategy
nach wie vor über eine der größten Positionen weltweit. Gleichzeitig zeigt die
Kursentwicklung, dass der Markt diese Bestände derzeit nicht mehr mit einem
nennenswerten Aufschlag bewertet. Die Aktie verhält sich zunehmend wie ein
reines Bitcoin-Investment, was den Druck erhöht, zusätzliche
Wachstumsperspektiven aufzuzeigen.

UUnnsseerr  FFaazziitt::

DDiiee  nneeuuee  VViissiioonn  bbeeddeeuutteett  aallssoo  kkeeiinnee  ddiirreekkttee  AAbbkkeehhrr  vvoonn  BBiittccooiinn,,  ssoonnddeerrnn  eeiinnee
EErrggäännzzuunngg..  SSttrraatteeggyy  wwiillll  ssiicchh  kküünnffttiigg  aallss  KKoommbbiinnaattiioonn  aauuss  BBiittccooiinn--TTrreeaassuurryy
uunndd  AAnnbbiieetteerr  vvoonn  DDaatteenn--  uunndd  SSooffttwwaarreellöössuunnggeenn  ppoossiittiioonniieerreenn..  LLeettzzttlliicchh  sseettzztt
SSttrraatteeggyy  ddaarraauuff,,  ddaassss  KKII  ddoorrtt  eerrffoollggrreeiicchh  sseeiinn  wwiirrdd,,  wwoo  UUnntteerrnneehhmmeenn  iihhrree
DDaatteenn  iimm  GGrriiffff  hhaabbeenn..  IInn  ddiieesseemm  UUmmffeelldd  wwiillll  SSttrraatteeggyy  wwiieeddeerr  eeiinnee  kkllaarreerree
wwiirrttsscchhaaffttlliicchhee  RRoollllee  eeiinnnneehhmmeenn..  OObb  SSttrraatteeggyy  ddiieessee  SSttrraatteeggiiee  aauucchh  eerrffoollggrreeiicchh
uummsseettzzeenn  kkaannnn  uunndd  ssiicchh  ddiieess  ddaannnn  aauucchh  ppoossiittiivv  iimm  AAkkttiieennkkuurrss  bbeemmeerrkkbbaarr
mmaacchheenn  wwiirrdd,,  bblleeiibbtt  aabbzzuuwwaarrtteenn..

GGeewwiinnnneerr  ddeerr  WWoocchhee::



SSttoorryy  ((IIPP))  lleeggtt  uumm  üübbeerr  3300%%  zzuu......

DDeerr  IIPP--TTookkeenn  vvoonn  SSttoorryy  kkoonnnnttee  iinn  ddeerr  VVoorrwwoocchhee  uumm  mmeehhrr  aallss  3300%%  zzuulleeggeenn  uunndd
zzäähhlltt  ddaammiitt  nneebbeenn  ddeerr  nneeuueenn  LLaayyeerr--11--BBlloocckkcchhaaiinn  CCaannttoonn  ((CCCC))  zzuu  ddeenn  TToopp--
PPeerrffoorrmmeerrnn  iinn  ddiieesseerr  WWoocchhee..  DDeerr  PPrreeiiss  hhaatt  ddaammiitt  ddiiee  VVeerrlluussttee  vvoonn  AAnnffaanngg
DDeezzeemmbbeerr  wweeiitteessttggeehheenndd  wwiieeddeerr  wweettttmmaacchheenn  kköönnnneenn,,  wwaass  iinnssbbeessoonnddeerree  aauuff
ddiiee  hhoohhee  NNeettzzwweerrkkrreessiilliieennzz  uunndd  aauuff  ddaass  wwaacchhsseennddee  NNaarrrraattiivv  rruunndd  uumm  KKII  uunndd
ggeeiissttiiggeess  EEiiggeennttuumm  zzuurrüücckkzzuuffüühhrreenn  iisstt..

Auslöser der Rallye war die Marktreaktion auf den Exploit des Unleash Protocols
am 30. Dezember 2025, einem auf Story (IP) aufbauenden Projekt. Zwar wurden
dabei rund 3,9 Mio. US-Dollar entwendet, das zugrunde liegende Layer-1-Netzwerk
von Story blieb jedoch vollständig unversehrt. Die schnelle Aufklärung sowie die
klare Bestätigung der Sicherheit der Core-Infrastruktur stärkten das Vertrauen der
Marktteilnehmer deutlich. In der Folge stiegen sowohl das Open Interest an den
Futures-Märkten als auch die Spot-Käufe spürbar an. On-Chain-Daten zeigten
Netto-Zupüsse von über 5 Mio. US-Dollar innerhalb weniger Tage, während das
Handelsvolumen zeitweise um nahezu 200 Prozent zulegte.

IP proltiert daneben von dem übergeordneten Narrativ der Tokenisierung von
geistigem Eigentum im Kontext von KI-Modellen. Dieses Thema gewinnt im
aktuellen Marktumfeld spürbar an Bedeutung, da Fragen rund um Urheberrechte,
Trainingsdaten und Monetarisierung zunehmend in den Fokus rücken.

KKüürrzzeell KKuurrss MMaarrkkttkkaappiittaalliissiieerruunngg ttääggll..  HHaannddeellssvvoolluummeenn

IP 2,08 US-Dollar 710 Mio. US-Dollar 70 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com
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UUnnsseerr  FFaazziitt::

SSttoorryy  ((IIPP))  kkoonnnnttee  uunntteerr  BBeewweeiiss  sstteelllleenn,,  ddaassss  ddiiee  KKeerrnniinnffrraassttrruukkttuurr  aauucchh
SSttrreessssssiittuuaattiioonneenn  ssttaannddhhäälltt,,  wwaass  ddaass  VVeerrttrraauueenn  iinn  ddaass  PPrroottookkoollll  nnaacchhhhaallttiigg
ggeessttäärrkktt  hhaatt..  GGlleeiicchhzzeeiittiigg  ggeewwiinnnntt  ddaass  NNaarrrraattiivv  rruunndd  uumm  ddiiee  TTookkeenniissiieerruunngg
ggeeiissttiiggeenn  EEiiggeennttuummss  iimm  KKII--KKoonntteexxtt  wweeiitteerr  aann  DDyynnaammiikk..  CChhaarrtttteecchhnniisscchh  wwaarr  ddeerr
IIPP--TTookkeenn  zzuuvvoorr  kkllaarr  üübbeerrvveerrkkaauufftt..  EEnnttsscchheeiiddeenndd  bblleeiibbtt  nnuunn,,  oobb  eess  ggeelliinnggtt,,
wweeiitteerreess  MMoommeennttuumm  aauuffzzuubbaauueenn..  AAnnddeerrnnffaallllss  bbeesstteehhtt  ddaass  RRiissiikkoo,,  ddaassss  ddiiee
jjüünnggssttee  EErrhhoolluunngg  wwiieeddeerr  aann  KKrraafftt  vveerrlliieerrtt..

VVeerrlliieerreerr  ddeerr  WWoocchhee::
SSkkyy  ((SSKKYY))  vveerrlliieerrtt  aauuffggrruunndd  vvoonn  »»BBuuyybbaacckk--FFaattiigguuee««

rruunndd  77%%  aauuff  WWoocchheennssiicchhtt

SSkkyy  ((SSKKYY)),,  ddaass  eehheemmaalliiggee  MMaakkeerrDDAAOO,,  zzäähhlltt  iinn  ddiieesseerr  WWoocchhee  zzuu  ddeenn
sscchhwwääcchhsstteenn  PPeerrffoorrmmeerrnn  uunntteerr  ddeenn  ggrröößßeerreenn  DDeeFFii--TTookkeennss..  ZZwwaarr  sseettzzttee  iinn  ddeenn
lleettzztteenn  SSttuunnddeenn  eeiinnee  mmooddeerraattee  bbuulllliisscchhee  GGeeggeennbbeewweegguunngg  eeiinn,,  ddeennnnoocchh  iisstt  ddeerr
TTookkeenn  aauuff  WWoocchheennssiicchhtt  eettwwaa  77%%  iimm  MMiinnuuss..

Hauptbelastungsfaktor ist die zunehmende Skepsis gegenüber der Nachhaltigkeit
der laufenden Rückkaufprogramme (Buybacks). Allein in der vergangenen Woche
kaufte das Protokoll rund 32 Millionen SKY-Token im Wert von etwa 2 Mio. US-
Dollar zurück und verbrannte bzw. vernichtete diese. Der Markt reagierte darauf
jedoch kaum noch. Dieses Verhalten deutet auf eine ausgeprägte „Buyback-
Fatigue“ hin.

Investoren hinterfragen zunehmend, ob die laufenden Rückkäufe langfristig aus
den Lending-Einnahmen von Spark lnanzierbar sind, insbesondere in einem
Umfeld stagnierender DeFi-Aktivität.

Hinzu kommt das allgemein schwache Umfeld für Altcoins. Ein Großteil der 2025
neu gelisteten Tokens notiert weiterhin unter den jeweiligen Emissionspreisen,
was die Risikobereitschaft im Markt begrenzt. Gleichzeitig zieht die steigende
Bitcoin-Dominanz (wieder über 59%) Liquidität aus etablierten DeFi-Projekten ab.
Anleger konzentrieren sich aktuell auf Bitcoin oder neue Trends. Etablierte DeFi-
Tokens wie SKY geraten dabei ins Hintertreffen.

Aus charttechnischer Sicht verschärfte sich das Bild deutlich. SKY lel unter die
psychologisch wichtige Unterstützung bei 6,2 Cent und durchbrach damit eine
Zone, die zuvor mehrfach Halt geboten hatte. Dieser klassische Support-and-
Resistance-Wechsel erhöht den technischen Abwärtsdruck.



KKüürrzzeell KKuurrss MMaarrkkttkkaappiittaalliissiieerruunngg ttääggll..  HHaannddeellssvvoolluummeenn

SKY 0,06 US-Dollar 1,42 Mrd. US-Dollar 1-2 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

UUnnsseerr  FFaazziitt::

SSkkyy  ((SSKKYY))  lleeiiddeett  aakkttuueellll  wweenniiggeerr  aann  eeiinneemm  aakkuutteenn  PPrroottookkoollllpprroobblleemm  aallss  aann
eeiinneemm  VVeerrttrraauueennss--  uunndd  BBeewweerrttuunnggsspprroobblleemm  iimm  MMaarrkktt..  DDeerr  BBrruucchh  ddeerr
UUnntteerrssttüüttzzuunngg  bbeeii  66,,22  CCeenntt  iisstt  tteecchhnniisscchh  wwiiee  ppssyycchhoollooggiisscchh  rreelleevvaanntt  uunndd
eerrhhööhhtt  kkuurrzzffrriissttiigg  ddeenn  AAbbwwäärrttssddrruucckk..  EEiinnee  nnaacchhhhaallttiiggee  EErrhhoolluunngg  ddüürrffttee  eerrsstt
ddaannnn  eeiinnsseettzzeenn,,  wweennnn  RRüücckkkkääuuffee  wwiieeddeerr  aallss  ssttrruukkttuurreellll  ttrraaggffäähhiigg
wwaahhrrggeennoommmmeenn  wweerrddeenn  uunndd  ssiicchh  ddaass  DDeeFFii--SSeennttiimmeenntt  iinnssggeessaammtt  aauuffhheelllltt  ––
ggeerraaddee  aauucchh  iimm  HHiinnbblliicckk  aauuff  ddaass  DDAAOO--DDrraammaa  bbeeii  AAaavvee..

Die heutige Ausgabe entstand wieder durch die Zusammenarbeit im Team mit
Alexander Mittermeier (Chefredakteur), Philipp Henk (stellvertr. Chefredakteur)

und andere Team-Mitglieder, die allesamt langjährige Erfahrungen in der Krypto-
Branche mitbringen.

OOffffeennlleegguunngg  wweeggeenn  mmöögglliicchheerr  IInntteerreesssseennkkoonnppiikkttee::

Die Autoren sind in den folgenden besprochenen Krypto-Währungen bzw. -Projekten zum Zeitpunkt der

Veröffentlichung dieses Kommentars investiert in: BBiittccooiinn  &&  EEtthheerreeuumm

Weitere Informationen dazu lndest Du hier...
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Viel Erfolg bei deinen Finanzentscheidungen &
ein schönes Wochenende wünscht Dir

Dein
Alexander Mittermeier
Chefredakteur Krypto-Report
www.krypto-report.de

>>>>  DDiiee  nnääcchhssttee  AAuussggaabbee  eerrsscchheeiinntt  aamm  1100..  JJaannuuaarr
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