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Gold & Silber Boom vorbei?
Kommt jetzt die Kapitalrotation in Bitcoin?

Gewinner der Woche: Hyperliquid (HYPE) profitiert
vom Edelmetall-Boom

Verlierer der Woche: Story (IP)

Meine neuesten Videos...

Liebe Leserin, lieber Leser,

Gold hat in dieser Woche die historische Marke von 5.500 US-Dollar
tiberschritten, Silber stieg erstmals tiber 100 US-Dollar. Dann folgten zum
Wochenende Gewinn-Mithahmen. Bitcoin hat dagegen fast 30% vom
Allzeithoch im Oktober 2025 verloren, ein Ende des Abwaértstrends scheint
vorerst nicht in Sicht.
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Diese dramatische Divergenz zwischen traditionellen Safe-Haven-Assets und der
fihrenden Krypto-Wahrung sorgt immer wieder flir Fragen und offenbart
fundamentale Unterschiede im Investorenverhalten bei geopolitischen Krisen. Ist
Bitcoin doch nicht das »digitale Gold«?

Gold durchbrach am 27. Januar erstmals die 5.000-Dollar-Marke und erreichte
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zwischenzeitlich einen Kurs von tiber 5.500 US-Dollar. Dies entspricht einem
Anstieg von fast 100% im Jahresvergleich. Silber tibertraf mit einem Sprung tiber
100 US-Dollar pro Unze alle Erwartungen und verzeichnete eine Performance von
+275% seit Januar 2025. Allein im laufenden Monat stieg Silber um
beeindruckende 55%.

Aber was treibt diesen immensen Anstieg? Zwar ist die Rallye sowohl bei Gold als
auch bei Silber vorerst gestoppt, dennoch sind diese Bewegungen keine
Spekulationsblasen, sondern sie werden von strukturellen Faktoren getrieben:

Zentralbanken kaufen mit rund 60 Tonnen monatlich Gold in historischem
Ausmal, in etwa dreimal so viel wie noch vor 2022. Polen allein akkumulierte 95
Tonnen, China erhohte seinen Gold-Anteil an den Devisenreserven von 5,5% auf
8%. Der Marktwert der globalen Zentralbank-Goldreserven iberschritt erstmals
seit Jahrzehnten den Wert ihrer US-Treasury-Holdings und erreichte tber 4 Bio.
US-Dollar.

In Gold-ETFs flossen im vergangenen Jahr rekordverdachtige 89 Mrd. US-Dollar -
das starkste Jahr seit 1979. Asiatische Investoren, insbesondere aus China, fiihren
diese Bewegung an.

Wahrend Gold von der Flucht in den sicheren Hafen profitiert, erlebt Silber einen
ganz eigenen Nachfrageschub. Neben seiner Funktion als monetares Edelmetall
treibt die industrielle Verwendung in Halbleitern, Solarpanelen und
Elektrofahrzeugen die Preise. Die USA klassifizierten Silber erstmals als
»kritisches Mineral«, wahrend China seit Januar 2026 Exportbeschrankungen
einflihrte und Silber als »strategisches Metall« einordnete.

Die Nachfrage nach Silber libersteigt kontinuierlich das Angebot. Physische
Entnahmen von der COMEX summierten sich Mitte Januar auf 33,45 Mio. Unzen in
nur 7 Tagen, etwa 26% der registrierten Bestande. In Shanghai zahlen Kaufer
bereits 10 US-Dollar Pramie tiber dem London-Preis.

Bitcoin ist der groRRe Verlierer der jiingsten Edelmetall-Rallye und ist zuletzt
zeitweise auf unter 82.000 US-Dollar gefallen. Damit konsolidiert der BTC-Preis
mehr als 30% unter seinem Allzeithoch von 126.000 US-Dollar aus dem Oktober
2025 und minus 8% Performance seit Jahresbeginn. Ein besonders
aufschlussreiches Beispiel lieferte die Reaktion auf Trumps Grénland-
Zolldrohungen am 18. Januar: Gold stieg um 8,6% auf neue Héchststande, Bitcoin
fiel gleichzeitig um 6,6%.
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Performance von Bitcoin, Gold und Silber im Vergleich liber die letzten 2 Jahre

Greg Cipolaro, Global Head of Research bei NYDIG, erklart dieses Phanomen wie
folgt:

L2Unter Stress und Unsicherheit dominiert Liquiditatspraferenz, und diese Dynamik
schadet Bitcoin weit mehr als Gold. Bitcoin wird reflexartig verkauft, wenn
Leverage abgebaut wird.”

Die hohe Liquiditat und 24/7-Handelbarkeit von Bitcoin — eigentlich Vorteile —
werden in Krisenzeiten zum Nachteil. Investoren nutzen Bitcoin als erste Quelle
fur schnelle Cash-Beschaffung. Die ETF-Daten untermauern diese These: 4,57
Mrd. US-Dollar flossen Ende 2025 aus US-Bitcoin-ETFs ab, die grof3te
Abflusswelle seit der ETF-Einflihrung. Im Januar 2026 setzte sich diese Volatilitat
fort: Nach kurzzeitigen Zuflissen von 1,2 Mrd. US-Dollar folgten sofort 1,1 Mrd.
US-Dollar Abfliisse Uber drei Tage. Auch in dieser Woche dominierten
Kapitalabflisse.

Die aktuelle Marktdynamik offenbart fundamentale Unterschiede zwischen Bitcoin
und Gold als vermeintliche Safe-Haven-Assets:

- Gold besitzt eine jahrtausendealte Historie als Wertspeicher und geniel3t das
Vertrauen von Zentralbanken weltweit. Es tragt kein Gegenparteirisiko und kann
nicht durch Sanktionen eingefroren werden — ein entscheidender Faktor nach dem
Einfrieren russischer Vermogenswerte 2022. 95% der befragten Zentralbanken
erwarten laut World Gold Council eine Zunahme ihrer Goldreserven.
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- Bitcoin hingegen verhalt sich in Krisenzeiten wie ein Risiko-Asset, nicht wie ein
Wertspeicher. Dabei zeigt Bitcoin eine starke Korrelation mit dem Technologie-
Index, was in den letzten Jahren schon zu sehen war. Die Reaktion auf
geopolitische Schocks zeigt, dass Investoren Bitcoin weiterhin mit spekulativen
Anlagen assoziieren. Veteran-Trader Peter Brandt warnt vor einem maoglichen
Riickgang auf 60.000 Dollar bis Q3 2026, wahrend CryptoQuant-Analysten sogar
einen »Krypto-Winter« mit Kursen nahe dem realisierten Preis von 56.000 US-Dollar
fir moglich halten.

Das Bitcoin-zu-Gold-Verhéltnis fiel auf etwa 20 Unzen Gold pro Bitcoin — der
niedrigste Stand seit Anfang 2024.

Die Barenmarkt-Rallye zu Beginn des Jahres hat den BTC-Kurs bis auf knapp
98.000 US-Dollar gebracht. Durch die Erholungsrallye hat sich eine Barenflagge
(engl. Bear Flag gebildet), die nun durch den weiteren Crash am Donnerstag final
barisch bestatigt wurde, nachdem der Kurs auch erneut am 50er-
Tagesdurchschnitt gescheitert war.

phenks3 created with TradingView.com, Jan 30, 2026 10:20 UTC+1
Bitcoin / U.S. Dollar - 1D - Bitstamp O H L c Allzeithoch uso

U i,

| I |||| 'l o o ik
I | i

-I ..|I I v |

— |} —
I || I."""l' b W __— |” Ill T 200DMA
Y ) - 1"
|

Wty I"II‘ll |I | \I

84,000
! 82,412
(g 14:39:34

P anll - —— S i gy e e T W e ot

2026

1% TradingView

Bitcoin-Kurs scheitert erneut am 50er-Tagesdurchschnitt | Quelle: TradingView.com

Damit erhoht sich die Chance, dass der BTC-Kurs in den nachsten Wochen weiter
fallt und sich dem 200er-Wochendurchschnitt bei aktuell rund 60.000 US-Dollar
annahert. Geopolitische und makrodkonomische Faktoren begiinstigen einen
weiteren Abwartssog.
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Die aktuell schwierige Lage am Krypto-Markt wird durch mehrere Faktoren
gleichzeitig belastet: Geopolitische Unsicherheiten begiinstigen die Rallye bei
Edelmetallen und entziehen anderen Markten wie dem Krypto-Markt
Liquiditat. Auch sinkende Erwartungen an schnelle Zinssenkungen sorgen fiir
Gegenwind. Unter dem Strich befindet sich der gesamte Krypto-Markt
strukturell weiter im Baren-Markt.

In den nachsten Wochen wird sich auch zeigen, ob durch den kiinftigen US-
Notenbankchef Kevin Warsh eine Trendwende bei Gold und Silber und eine
mogliche Kapitalrotation einsetzt, denn Warsh steht fiir einen starken US-Dollar.
Der Bitcoin-freundliche Warsh diirfte zudem mit Augenmal weitere
Zinssenkungen umsetzen und starker die Unabhangigkeit der FED bewahren.

Gewinner der Woche:

Hyperliquid (HYPE) gehort in dieser Woche zu den starksten Gewinnern am
Krypto-Markt. Der HYPE-Token legte zwischenzeitlich um tiber 50% zu und
Uberschritt erstmals die Marke von 34 US-Dollar. Zwar hat auch der HYPE-
Token wieder einige Prozente durch den Abverkauf am Donnerstag verloren,
dennoch zahlt Hyperliquid zu den klaren Outperformern am Krypto-Markt.

Der zentrale Treiber ist der Edelmetall-Boom, insbesondere im Silber- und
Goldhandel, der seit Kurzem auf der Plattform méglich ist. Uber das HIP-3-
Framework ermdglicht Hyperliquid den dezentralen Handel von Rohstoff-
Derivaten. Nachdem der Silber-Preis in dieser Woche erstmals tiber 100 US-Dollar
gestiegen ist, explodierte das Handelsvolumen der Silber-Perpetuals und tbertraf
zeitweise das tagliche Volumen von gro3en Krypto-Wahrungen wie XRP oder
Solana. Parallel dazu erreichte das Open Interest mit rund 790 Mio. US-Dollar ein
neues Allzeithoch. Dieser Volumenschub hat Hyperliquid in eine neue Liga
katapultiert.

Verstarkt wurde die Rallye von HYPE durch das Listing des Tokens auf der
Krypto-Borse Kraken am 28. Januar. Mit der Einfiihrung von HYPE vs. US-Dollar
und Euro 6ffnete sich der Token erstmals fiir ein deutlich breiteres, auch
institutionell gepragtes Publikum. Der zusatzliche Liquiditatszufluss fihrte zu
einem klassischen Listing-Pump und beschleunigte den Ausbruch lber die
psychologisch wichtige 30-Dollar-Marke.



Ein weiterer entscheidender Faktor sind die deflationaren Tokenomics.
Hyperliquid nutzt einen Grol3teil der Protokollgebihren fiir Rickkaufe und Token-
Burns. Durch die extrem hohen Handelsvolumina — zuletzt Giber 166 Mrd. US-
Dollar innerhalb von 30 Tagen — wurden allein im vergangenen Monat HYPE-
Token im Wert von rund 45 Mio. US-Dollar dauerhaft aus dem Umlauf entfernt.
Der wirtschaftliche Erfolg der Plattform verknappt direkt das Angebot des HYPE-
Tokens.

Zusatzlich sorgt das Staking-Modell dafiir, dass die Umlaufmenge von HYPE
verknappt wird. Um neue Markte tber HIP-3 zu deployen, miissen Entwickler grof3e
Mengen HYPE langfristig staken, haufig mehrere Hunderttausend HYPE pro
Projekt.
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Kiirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen
HYPE 29,50 US-Dollar 8,8 Mrd. US-Dollar 4 Mrd. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

Hyperliquid (HYPE) profitiert eindeutig vom Edelmetall-Boom, der fiir hGhere
Handelsvolumina auf der Plattform sorgt und damit eine ordentliche Menge
an HYPE verbrennt. Zuséatzlich wirken sich die HYPE-Tokenomics bullish auf
den Token aus. HYPE setzt sich wieder klar von der Konkurrenz ab und diirfte
sich auch langfristig positiv entwickeln, wenn der Krypto-Markt wieder dreht.
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Verlierer der Woche:

Nach der Rallye zu Jahresbeginn z&hlt Story (IP) in dieser Woche wieder zu
den klaren Underperformern. Der IP-Token verlor innerhalb von 7 Tagen rund
20% an Wert und rutschte von seinem lokalen Hoch bei etwa 2,74 US-Dollar
auf aktuell unter 2 US-Dollar ab. Die Schwachephase ist vor allem auf
Gewinnmitnahmen und Bewertungszweifel hinsichtlich des realen
wirtschaftlichen Nutzens zuriickzufiihren.

Story (IP) gehorte Anfang Januar zu den starksten Gewinnern am Markt und
konnte sich innerhalb kurzer Zeit von rund 1,50 US-Dollar auf tiber 3,00 US-Dollar
verdoppeln. Mit dem Erreichen dieser psychologisch wichtigen Zone setzte jedoch
das typische »Sell-the-News«-Verhalten ein. Vor allem Trader aus dem asiatischen
Raum, insbesondere aus Siidkorea, die den Anstieg zuvor maRgeblich getragen
hatten, begannen konsequent Gewinne zu realisieren. Der Verkaufsdruck traf auf
vergleichsweise geringe Nachfrage.

Mehrere Analysen machten zudem in dieser Woche auf die Diskrepanz zwischen
der ambitionierten Bewertung von Story und der tatsachlichen wirtschaftlichen
Nutzung des Protokolls aufmerksam. Zwar sind mittlerweile tiber 20 Mio. IP-
Assets registriert, doch die realen Protokoll-Einnahmen lagen im Dezember 2025
lediglich im niedrigen dreistelligen Dollar-Bereich! Fiir Investoren wurde damit
offensichtlich, dass die aktuelle Marktkapitalisierung von Gber 1 Mrd. US-Dollar
fast ausschliellich auf dem Narrativ »KI trifft geistiges Eigentum« basiert,
belastbare Cashflows fehlen bislang.

Zusatzliche Unsicherheit entstand durch angekiindigte Anderungen an den
Tokenomics. Mit den am 23. Januar veroffentlichten Governance-Vorschlagen
SIP-00009 und SIP-00010 plant Story eine Reduktion der jahrlichen Emissionen um
rund 40% sowie Anpassungen beim Staking-Modell. Langfristig sind diese
MaRnahmen zwar tendenziell deflationar und damit positiv zu bewerten,
kurzfristig sorgen sie jedoch fiir Verunsicherung, insbesondere bei Stakern.
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Kiirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen

IP 1,85 US-Dollar 631 Mio. US-Dollar 190 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

Story erlebt derzeit den typischen Korrekturprozess nach einer iberhitzten
Hype-Phase. Gewinnmitnahmen, Bewertungszweifel und kurzfristige
Unsicherheit rund um die Tokenomics treffen auf ein risikoaverses
Marktumfeld. Die langfristige Vision, geistiges Eigentum On-Chain handelbar
zu machen, bleibt intakt. Kurzfristig verlangen Investoren jedoch belastbare
Belege fir reale Adoption und nachhaltige Umséatze. Ohne diese diirfte IP
zunachst weiter unter Druck bleiben.

Die heutige Ausgabe entstand wieder durch die Zusammenarbeit im Team mit
Alexander Mittermeier (Chefredakteur), Philipp Henk (stellvertr. Chefredakteur)
und andere Team-Mitglieder, die allesamt langjahrige Erfahrungen in der Krypto-

Branche mitbringen.

Offenlegung wegen maoglicher Interessenkonflikte:
Die Autoren sind in den folgenden besprochenen Krypto-Wéahrungen bzw. -Projekten zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung dieses Kommentars investiert in: Bitcoin

Weitere Informationen dazu findest Du hier...
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Viel Erfolg bei deinen Finanzentscheidungen &
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Dein
Alexander Mittermeier
Chefredakteur Krypto-Report
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