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Gewinner der Woche: Toncoin (TON) explodiert um tber 100%

Verlierer der Woche: Midnight (NIGHT) fallt weiter
in Richtung Allzeittief

Meine neuesten Videos...

Liebe Leserin, lieber Leser,

diese Woche hat Matthew Sigel vom Vermdgens-Verwalter VanEck ein
Kursziel ausgegeben, das selbst die Krypto-Branche aufhorchen lasst, die ja
ohnehin nicht mit steilen Preiszielen geizt. Und zwar soll Bitcoin innerhalb
von 5 Jahren die Marke von 1 Mio. US-Dollar erreichen. Ausgehend vom
aktuellen Kursniveau entsprache das einem Anstieg von rund 1.130 Prozent
in nur 60 Monaten. Doch VanEck ist nicht nur ein Analysehaus, sondern
zugleich Anbieter eines Spot-Bitcoin-ETFs. Ist die Prognose nur Marketing?
Eine Einordnung.
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VanEck ist einer der gro3en US-Vermogensverwalter und bietet Anlegern unter
anderem Bitcoin- und Ethereum-ETFs an. Im Krypto-Markt ist das Unternehmen
zudem fiir seine langfristig bullischen Analysen bekannt. Vor diesem Hintergrund
ist die von Matthew Sigel zuletzt bei CNBC genannte Marke von 1 Mio. US-Dollar
pro Bitcoin keine vollig neue These, sondern eher eine zugespitzte Kurzfassung
des bestehenden VanEck-Modells.
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Bereits in einer friiheren Studie hatten Sigel und Patrick Bush Bitcoin bis 2050 in
ihrem Base-Case-Szenario mit 2,9 Mio. US-Dollar bewertet. Die aktuelle
Aussage ist daher als »Zwischenziel auf einem deutlich langeren Adoptionspfad«
zu verstehen. Sigels Argument fiir seine steile Prognose lautet sinngemal: Ein
Bitcoin-Preis von 1 Mio. US-Dollar innerhalb von 5 Jahren sei méglich, wenn
demografische Trends und die Allokationsabsichten jingerer Anleger
anhalten.

Dazu zieht Sigel einen Vergleich mit der Videospiel-Industrie. Nutzer, die einmal in
ein neues digitales Verhalten hineinwachsen, verlassen es haufig nicht mehr
vollstandig. Auf Bitcoin libertragen bedeutet das: Die These steht und fallt mit der
Annahme, dass junge Anleger ihre Krypto-Allokationen lber Jahre weiter
ausbauen und Bitcoin nicht nur zyklisch traden.

Dennoch bleibt die Prognose aulRerst ambitioniert. Ausgehend von einem Bitcoin-
Preis von rund 81.000 US-Dollar ware bis 2031 eine durchschnittliche
Jahresperformance von etwa 65% notig. Historisch hat Bitcoin solche Renditen
in einzelnen Zyklen zwar erzielt, allerdings fast immer begleitet von massiven
Ricksetzern von 50-80%. Wer an diesen langfristigen Adoptionspfad glaubt, muss
entsprechend auch extreme Volatilitat aushalten.

Hinter Sigels Millionen-Prognose steht kein einzelner Kurstreiber, sondern die
Mischung aus Demografie, institutioneller Adoption und staatlicher Positionierung.
Genau diese drei Faktoren bilden den Kern des VanEck-Modells und sollen
erklaren, warum Bitcoin Giber mehrere Jahre hinweg weiter im Kurs steigen konnte.
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C 3 Gen Z und Millennials gelten als Erste Akteure wie die Tschechische Vor allem in den USA gelten staatliche
deutlich kryptofreundlicher als altere Nationalbank priifen Bitcoin zumindest D ” B Bitcoin-Bestande und die Strategic
Generationen. Fir viele von ihnen sind testweise. Noch ist daraus keine Bitcoin Reserve als politisches Signal.
Bitcoin und digitale Assets langst ein offizielle Reserve-Allokation geworden, Die langfristige rechtliche Verankerung
normaler Bestandtiel des Portfolios. das Signal ist dennoch relevant. bleibt jedoch offen.

Fazit: Sigels These ist keine kurzfristige Kursprognose, sondern eine strategische
Langfrist-Story iber Adoption, Institutionalisierung und politische Signalwirkung.

Quelle: VanEck / Matthew Sigel
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Argument 1: Die Demografie

Weltweit haben bereits 51% der Generation Z und 49% der Millennials Erfahrungen
mit Krypto gesammelt, wahrend es in der Generation X nur 29% sind. Noch
deutlicher wird der Unterschied bei wohlhabenden jungen Anlegern mit einem
Vermogen zwischen 100.000 und 1 Mio. US-Dollar: 48% halten bereits Krypto, fast
doppelt so viele wie in der vergleichbaren Gen-X- und Boomer-Kohorte.

Sigel vergleicht diese Entwicklung mit der Videospiel-Industrie: Vor 30 Jahren
galten Gamer noch als Nische, heute ist Gaming ein Massenmarkt. Ubertragen auf
Bitcoin lautet seine These: Eine ganze Anlegergeneration wachst mit digitalen
Assets auf und baut ihre Allokationen tber Jahre strukturell aus.

Argument 2: Die Institutionalisierung

Sigel verweist hierbei insbesondere auf die Tschechische Nationalbank. Deren
Gouverneur Ale$ Michl brachte Anfang 2025 erstmals eine Bitcoin-Allokation ins
Gesprach, im November 2025 folgte ein erstes Test-Portfolio. Auf der
Bitcoin-2026-Konferenz in Las Vegas konkretisierte er die Idee weiter:
Perspektivisch konnten ein Prozent der rund 180 Mrd. US-Dollar an Devisen-
Reserven in Bitcoin flieBen, mit einer moglichen Ausweitung auf bis zu 5%.

Entscheidend ist hier jedoch, dass es sich bislang noch nicht um eine offizielle
Reserve-Allokation handelt, sondern um ein Pilot-Projekt. Sigels Formulierung von
der »ersten Notenbank mit BTC im Portfolio« ist daher zugespitzt. Das Signal
selbst bleibt dennoch relevant.

Argument 3: Die Strategic Bitcoin Reserve

Die USA halten tber die im Marz 2025 unter Donald Trump eingerichtete Strategic
Bitcoin Reserve derzeit rund 328.000 BTC, liberwiegend aus Beschlagnahmungen.
Damit sind die Vereinigten Staaten aktuell der gré3te staatliche Bitcoin-Halter
weltweit. Eric Trump erklarte auf der Bitcoin 2026, dass die USA diese BTC nicht
verkaufen wollen. Politisch ist die Reserve aber noch nicht endgiiltig abgesichert.
Denn eine dauerhafte Bestatigung durch den Kongress fehlt weiterhin. Genau
diese Unsicherheit kommt in Sigels CNBC-Argumentation kaum vor.

Ein Bitcoin-Kurs von 1 Mio. US-Dollar entsprache einer Marktkapitalisierung von
rund 20 Bio. US-Dollar. Damit lage Bitcoin bereits bei etwa 80% der heutigen
Goldmarktkapitalisierung von rund 25 Bio. US-Dollar. Das zeigt, wie ambitioniert
diese Prognose ist. Bitcoin musste in nur 5 Jahren einen groRen Teil jener Rolle
ubernehmen, die Gold seit Jahrhunderten als nicht-staatliches Reserve-Asset
erflllt. Das ist nicht unmaoglich, ware aber historisch auergewdohnlich.

Auch andere Modelle sind vorsichtiger. ARK Invest kommt selbst im Bull-Case, bei



einem Bitcoin-Gold-Verhaltnis von 40%, nur auf rund 480.000 USD pro BTC. Zudem
senkte Cathie Wood ihr Basisziel fiir 2030 im November 2025 von 1,5 auf 1,2 Mio.
US-Dollar. Begriindet hat Wood es damit, dass Stablecoins einen erheblichen Teil
der Transaktionsnachfrage ibernehmen, die ARK urspriinglich Bitcoin zugerechnet
hatte. Genau das erschwert auch Sigels Bitcoin-Prognose, weil VanEcks
Langfristmodell ebenfalls mit wachsender Bitcoin-Nutzung als globalem Wert-
und Transaktionsmedium arbeitet.

Sigel ist mit seiner optimistischen Bitcoin-Prognose nicht allein. Viele prominente
Stimmen kommen jedoch aus dem Markt selbst und haben ein wirtschaftliches
Interesse an steigenden Bitcoin-Kursen. VanEck betreibt mit HODL einen
eigenen Spot-Bitcoin-ETF. Bitwise-CIO Matt Hougan, der 1 Mio. US-Dollar bis 2035
fir moglich halt, steht ebenfalls hinter einem Spot-Bitcoin-ETF. Eric Trump ist
Mitgriinder von American Bitcoin, einem Mining- und Treasury-Unternehmen.
Auch Cathie Woods ARK Invest ist Giber mehrere Fonds in Krypto investiert.

Das macht ihre Argumente nicht automatisch falsch. Es zeigt aber, dass man sie
richtig einordnen muss. Wer selbst stark von Bitcoin profitiert, hat auch einen
Anreiz, besonders ambitionierte Kursziele zu kommunizieren. Deshalb sollten
Millionen-Prognosen nicht als neutrale Erwartungswerte verstanden werden. Sie
sind eher optimistische Adoptionsszenarien von Akteuren, die selbst klar im
Bitcoin-Markt positioniert sind.

Sigels Prognose von 1 Mio. US-Dollar pro BTC in 5 Jahren ist aus unserer
Sicht zwar nicht unerreichbar, aber dennoch liberaus ambitioniert und daher
aus heutiger Aussicht eher unwahrscheinlich.

Die demografische Krypto-Affinitat junger Anleger, die anhaltenden ETF-
Zuflisse sowie die ersten staatlichen Reserve-Signale sprechen zwar
grundsatzlich fir die Richtung, trotzdem diirfte der Zeitraum von nur 5 Jahren
zu eng bemessen sein, um eine Marktkapitalisierung von rund 20 Bio. US-
Dollar zu erreichen. Realistischer ist die Erreichung des 1 Mio. US-Dollar-Ziels
bis Mitte — Ende der 2030er-Jahre.

Voraussetzung ist aber auch zwingend, dass Bitcoin nicht nur weiter als
digitales Gold reift, sondern auch Kapital aus Anleihen-, Reserve- und
institutionellen Portfolios anzieht. Letztlich ist aber entscheidend, dass der
langfristige Adoptionstrend von Bitcoin intakt bleibt, wenn auch weiter von
starker Volatilitat begleitet. Fir Anleger besteht das Risiko deshalb vor allem
darin, genau im falschen Moment auszusteigen. An diesem Punkt konnte
Bitcoin nun erneut stehen.



Bitcoin notiert zum Zeitpunkt dieser Analyse bei rund 81.400 US-Dollar und damit
direkt unter einer der wichtigsten technischen Hiirden: der 200-Tage-Linie bei rund
83.000 US-Dollar. Seit Ende Januar konnte BTC diesen gleitenden Durchschnitt
nicht mehr nachhaltig zurtickerobern. Ein Tagesschluss oberhalb dieser Marke
ware daher das erste belastbare Signal fiir eine mogliche Trendumkehr nach der
bisherigen Korrekturphase.

Der Anstieg wird auch von starken Zufliissen in die Spot-Bitcoin-ETFs begleitet.
Am 1. Mai flossen rund 630 Mio. US-Dollar in ETF-Produkte, am 4. Mai weitere 532
Mio. US-Dollar, davon allein 335 Mio. US-Dollar in BlackRocks IBIT.
Zusammengenommen zahlen diese beiden Handelstage zu den starksten ETF-
Inflow-Phasen dieses Jahres.

Genau deshalb ist der Bereich zwischen 81.500 und 84.000 US-Dollar jetzt so
entscheidend. Dort treffen die 200-Tage-Linie und mehrere friihere Hochpunkte
aufeinander. Der erste Test dieser Zone ist bislang gescheitert. Erst ein
nachhaltiger Ausbruch dariiber wiirde das Chartbild deutlich aufhellen und den
Weg in Richtung 90.000 US-Dollar 6ffnen. Bleiben Anschlusskaufe dagegen aus,
steigt das Risiko, dass die aktuelle Erholung zur kurzfristigen Bullenfalle wird.
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Auf der Unterseite liegt die erste wichtige Unterstiitzung im Bereich um 76.000 US-
Dollar. Darunter riickt die 50-Tage-Linie bei rund 73.500 US-Dollar in den Fokus. Ein
Rickfall unter 73.000 US-Dollar wiirde den jiingsten Aufwartsversuch klar
schwachen und das Risiko eines tieferen Riicklaufs in Richtung 62.000 bis 66.000
US-Dollar erhéhen.
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Unser Bild: Solange Bitcoin oberhalb von 76.000 US-Dollar bleibt, ist der Angriff
auf die 200-Tage-Linie intakt. Der entscheidende Trigger liegt bei einem klaren
Tagesschluss tiber 84.000 US-Dollar. Gelingt dieser Ausbruch, wird ein Test der
90.000 US-Dollar-Zone im Mai realistisch. Scheitert BTC dagegen und fallt unter
76.000 US-Dollar zuriick, dirften die Bullen erneut im Bereich um 73.000 US-Dollar
gepruft werden.

Gewinner der Woche:

Toncoin zahlt in dieser Woche zu den starksten Performern unter den grof3en
Krypto-Wahrungen. Innerhalb von 7 Tagen legte TON zeitweise rund 100% zu,
die Marktkapitalisierung stieg zuletzt wieder auf etwa 6,8 Mrd. US-Dollar.
Ausldser ist eine tiefgreifende Verdnderung im TON-Okosystem: Telegram ist
offiziell zum groRten Validator des Netzwerks geworden und tibernimmt damit
eine deutlich aktivere Rolle in der Infrastruktur.

Am 5. Mai 2026 wurde Telegram offiziell zum grof3ten Validator des TON-
Netzwerks und stieg damit innerhalb weniger Stunden vom externen Partner zum
direkten Infrastruktur-Betreiber auf. Pavel Durov, Telegram-Griinder und seit dem
Ende seines US-Verfahrens 6ffentlich wieder deutlich prasenter, hat dazu eine
siebenstufige Roadmap unter dem Namen MTONGA (Make TON Great Again)
vorgestellt:

@ KryptoReport
rioreich mit Bicoin 6 o

Telegram wird grof3ter TON-Validator

Am 5. Mai 2026 wurde Telegram offiziell zum gréBten
Validator des TON-Netzwerks und vom externen Partner
zum direkten Infrastruktur-Betreiber.

MTONGA = Make TON Great Again

€D schritt 1: Catchain 2.0 ) schritt 2: Gebiihren sinken B} Scintursepanibemin

Upgrade im April 2026 Transaktionskasten um den Telegram steigt zum gréBten
Faktor 6 reduziert Validator des TON-Netzwerks auf
ﬁ% Bestatigungszeit: 6 T Nur noch ca. e
; - Mehr direkte
vonca. 10 Sek. 4 ' 0,0005 USD : Kontrolle iiber di
Y Uber die
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@ Warum das wichtig ist
Mehr Integration zwischen /\/' Starkeres TON-Okosystem ﬂ? Wichtiger Impuls fiir
Telegram, Wallets und TON [][]D[] durch zentrale Produktstrategie Iy Adoption und Skalierung

() Keine Anlageberatung. Krypto-Investments sind mit Risiken verbunden.
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Das Catchain-2.0-Upgrade vom April hat die Bestatigungszeiten von rund 10 auf
unter 1 Sekunde gesenkt. Schritt zwei senkte die Transaktionsgebiihren um den
Faktor sechs auf etwa 0,05 Cent pro Transaktion. Schritt drei ist nun die
Ubernahme der Validator-Mehrheit durch Telegram selbst.

Die Staking-Quote schoss am Tag der Ankiindigung um 18,4 Prozent nach oben,
die Netto-Staking-Zufliisse erreichten rund 192 Mio. US-Dollar, der starkste Single-
Day-Inflow seit fast 4 Monaten. Das Handelsvolumen explodierte zeitweise um
Uber 600% auf tiber 630 Mio. US-Dollar in den Spitzen-Sessions.

Im weiteren Okosystem zogen die TON-Memecoins kraftig mit: Notcoin legte rund
26% zu, Dogs sogar uber 90%. Im Klartext: Der Markt wertet die News als Riickkehr
zu einer schlagkraftigen Produktstrategie unter dem Dach einer Plattform mit tiber
1 Mrd. aktiver Nutzer. Telegram-Wallets, das Mini-App-Okosystem und die
Stablecoin-Schiene auf TON werden damit zu einer einzigen, eng integrierten
Wertschopfungskette — ein Setup, das der Smart-Contract-Konkurrenz auf Solana
oder Ethereum strategisch zu denken geben sollte.

Charttechnisch hat TON den Widerstandsbereich um 1,50 US-Dollar mit hohem
Volumen berwunden. Die nachsten relevanten Marken liegen nun bei rund 2,80
US-Dollar und anschlieRBend im Bereich um 3,20 US-Dollar. Auf der Unterseite ware
vor allem die Zone zwischen 1,90 und 2,00 US-Dollar als mdglicher Pullback-
Bereich interessant.

a o Nk ' Analyze

Kiirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen
TON 2,56 US-Dollar 6,8 Mrd. US-Dollar 1,5 Mrd. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com
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Die Kursexplosion von Toncoin ist eindeutig auf die neue Roadmap
»MTONGA« zuriickzufiihren, die Telegram-Griinder Durov auf X veroffentlicht
hatte. Aber Achtung: Nach einer Rallye von rund 100% in wenigen Tagen ist
kurzfristig bereits viel Optimismus eingepreist und TON liberkauft.
Teilgewinnmitnahmen erscheinen nach dieser Bewegung nachvollziehbar,
wahrend neue Einstiege eher auf Riicksetzern attraktiv werden.

Verlierer der Woche:

Midnight, die im Dezember 2025 als Privacy-Layer auf Cardano gestartete
zero-Knowledge (zK)-Sidechain, verlor in der laufenden Woche rund 9% und
notiert nur noch bei etwa 3 Cent. Seit dem Listing-Hoch von rund 11 Cent
entspricht das einem Riickgang um liber 70%. Die Marktkapitalisierung liegt
bei rund 523 Mio. US-Dollar, das tagliche Handelsvolumen bei etwa 18 Mio.
US-Dollar. Gerade diese diinne Liquiditat verscharft die Abwartsbewegung,
weil bereits moderater Verkaufsdruck deutlich auf den Kurs durchschlagt.

Hauptgrund fir die schwache Performance des NIGHT-Tokens: die Tokenomics.
Im Rahmen des sog. Glacier Drop hat Midnight 16,6 Mrd. der insgesamt 24 Mrd.
NIGHT-Token (also rund 69% des Gesamtangebots) an Millionen Adressen verteilt.
Empfanger erhielten 25% ihrer Allokation sofort, die restlichen 75% werden uber
vier Quartalstranchen freigegeben. In Kombination mit der zuséatzlichen Dezember-
Verteilung von 4,5 Mrd. NIGHT Uber die Glacier- und Scavenger-Mine-Mechanik
ergibt sich ein nahezu kontinuierlicher Verkaufsdruck, weil ein erheblicher Teil der
Empfanger keinerlei Bindung an das Projekt hat und unmittelbar in liquide USD
oder ADA tauscht. Zusatzlich belastete Anfang April der Binance HODLer Airdrop,
im Rahmen dessen rund 1% des Gesamtangebots an BNB-Halter ausgeschittet
wurde.

Hinzu kommt das schwierige Marktumfeld fir Privacy-Tokens. Der Sektor steht
seit Jahren politisch und regulatorisch unter Druck; mehrere grof3e Borsen haben
Monero, Zcash und ahnliche Projekte in Europa sowie im asiatisch-pazifischen
Raum bereits delistet. NIGHT ist zwar anders aufgebaut, da der Token selbst
transparent bleibt und die Privacy-Funktion tber den durch NIGHT erzeugten
DUST-Token lauft. An der vorbelasteten Wahrnehmung des Marktes andert das
kurzfristig jedoch wenig.

Dabei gabe fundamental durchaus Griinde fiir eine positive Preisentwicklung.



Cardano-Griinder Charles Hoskinson stellte am 3. Mai mit Pogun ein System vor,
das Bitcoin-Liquiditat tiber Midnights Privacy-Layer in Cardanos DeFi-
Okosystem integrieren soll.

by wwdv‘
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Kirzel Kurs Marktkapitalisierung tagl. Handelsvolumen
NIGHT 0,03 US-Dollar 523 Mio. US-Dollar 18 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

Midnight zeigt, wie stark aggressive Token-Verteilungen selbst ein technisch
spannendes Projekt ausbremsen kénnen. Solange die kommenden Glacier-
Drop-Tranchen weiter auf den Markt und zu geringe Nachfrage treffen, bleibt
der strukturelle Verkaufsdruck hoch. Eine nachhaltige Erholung diirfte erst
dann realistischer werden, wenn entweder Pogun messbare Bitcoin-Liquiditat
auf Cardano bringt oder die Unlocks weitgehend abgebaut sind. Das ist eher
eine Frage von Quartalen als von Wochen. Wer bereits investiert ist, sollte das
Risikomanagement eng halten. Neueinstiege wirken vorerst nicht attraktiv.

Die heutige Ausgabe entstand wieder durch die Zusammenarbeit im Team mit
Alexander Mittermeier (Chefredakteur), Philipp Henk (stellvertr. Chefredakteur)
und andere Team-Mitglieder, die allesamt langjahrige Erfahrungen in der Krypto-

Branche mitbringen.

Offenlegung wegen moglicher Interessenkonflikte:
Die Autoren sind in den folgenden besprochenen Krypto-Wahrungen bzw. -Projekten zum Zeitpunkt der

Verdffentlichung dieses Kommentars investiert in: Bitcoin & Ethereum
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