
Aktien auf der Blockchain –
Das sind die möglichen Gewinner!

Liebe Leserin, lieber Leser,

nur zwei Tage nach dem Scheitern des Clarity Acts hat die SEC kurzerhand
auf eigene Faust und ohne Zustimmung des US-Senats gehandelt und die
sog. „Innovation Exemption“ für die nächsten 5 Jahre auf den Weg
gebracht: Spezielle Handelsplätze dürfen ab sofort tokenisierte Aktien über
Liquiditätspools anbieten, ohne sich als Börse registrieren zu müssen.

Die SEC akzeptiert allerdings nur Aktien-Token mit vollen Aktionärs-
Rechten. Profitieren werden deshalb die Netzwerke, die echte Aktien mit
geprüftem Zugang technisch abbilden können. Darum dürften Solana und
Ethereum besonders von der neuen SEC-Regulierung profitieren.
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>>>> AAkkttiieenn  aauuff  ddeerr  BBlloocckkcchhaaiinn::  DDaass  ssiinndd  ddiiee  mmöögglliicchheenn  GGeewwiinnnneerr!!
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>>>> MMeeiinnee  nneeuueesstteenn  VViiddeeooss......
 

WWaass  ddiiee  „„IInnnnoovvaattiioonn  EExxeemmppttiioonn““  ttaattssääcchhlliicchh  eerrllaauubbtt

Die Innovation Exemption der SEC könnte ein entscheidender Schritt für den
gesamten Krypto-Markt sein und schafft neue Hoffnung nach dem gescheiterten
Clarity Act im US-Senat. Die SEC hat letztlich einen konkreten regulatorischen Weg
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geschaffen, um US-Aktien direkt auf der Blockchain zu handeln. Das Potenzial ist
riesig, schließlich umfasst der Markt ein Volumen von vielen Billionen US-Dollar,
wovon zumindest ein Teil auf die Blockchain kommen könnte.

Konkret führt die SEC sogenannte »»TTookkeenniizzeedd  SSeeccuurriittiieess  VVeennuueess««, kurz TSVs, ein.
Hierüber können tokenisierte US-Aktien künftig auch über dezentrale Börsen und
Automated Market Maker (AMMs) gehandelt werden. QualiGzierte Anbieter
erhalten dafür unter bestimmten Bedingungen Ausnahmen vom bisherigen US-
Wertpapierrecht. Auch für Liquidity Provider (LPs) werden regulatorische Hürden
vorübergehend gesenkt.

Das ist für den Krypto-Markt vor allem deshalb interessant, weil dadurch mmeehhrr
rreeaallee  VVeerrmmööggeennss--WWeerrttee,,  iinnssttiittuuttiioonneelllleess  KKaappiittaall  uunndd  HHaannddeellssaakkttiivviittäätt  aauuff
ööffffeennttlliicchhee  BBlloocckkcchhaaiinnss  ggeellaannggeenn  kköönnnntteenn. Davon proGtieren nicht nur die
Anbieter tokenisierter Aktien. Auch die zugrunde liegenden Netzwerke,
Stablecoins, DeFi-Protokolle und die gesamte RWA-Infrastruktur dürften stark an
Bedeutung gewinnen.

Ganz ohne Einschränkungen kommt die Öffnung allerdings nicht. Eine tokenisierte
Aktie muss grundsätzlich dieselben Rechte wie die zugrunde liegende Aktie
vermitteln, darunter Dividenden- und Stimmrechte. Auch das Handelsvolumen
bleibt zunächst begrenzt. Bei großen Aktien aus dem S&P 500 und dem Russell
1000 dürfen pro Handelsplatz maximal 75 Titel angeboten werden. Je Aktie sind
höchstens 0,25% des durchschnittlichen Tagesumsatzes erlaubt. Für kleinere
Unternehmen gelten Grenzen von 250 Titeln und 2,5%.

NNoocchh  iisstt  ddeerr  RRaahhmmeenn  bbeeggrreennzztt,,  ddoocchh  llaannggffrriissttiigg  kköönnnnttee  eeiinn  ddeeuuttlliicchh  ggrröößßeerreerr
TTeeiill  kkllaassssiisscchheerr  FFiinnaannzz--MMäärrkkttee  OOnn--CChhaaiinn  aabbggeewwiicckkeelltt  wweerrddeenn..  DDiieess  kköönnnnttee  eeiinn
mmaassssiivveerr  KKaattaallyyssaattoorr  ffüürr  ddeenn  KKrryyppttoo--SSeekkttoorr  sseeiinn!!  WWeellcchhee  NNeettzzwweerrkkee  ddaavvoonn
bbeessoonnddeerrss  pprrooGGttiieerreenn  kköönnnntteenn,,  sscchhaauueenn  wwiirr  uunnss  jjeettzztt  aann..

EEtthheerreeuumm  &&  SSoollaannaa  pprrooGGttiieerreenn  bbeessoonnddeerrss  vvoonn  ddeerr  IInnnnoovvaattiioonn
EExxeemmppttiioonn

SSoollaannaa::  OOrrccaa  uunndd  RRaayyddiiuumm  sstteehheenn  bbeerreeiitt
Solana (SOL) bringt nicht nur mit den echten Galaxy-Aktien einen ersten Praxisfall
mit. Auch die Handelsinfrastruktur ist bereits weit entwickelt. OOrrccaa  hhaatt  ssppeezziieellllee
ppeerrmmiissssiioonneedd  PPoooollss  aauuffggeebbaauutt, bei denen nur geprüfte Anleger handeln und
Liquidität bereitstellen können – genau solche kontrollierten AMM-Pools sieht die
Innovation Exemption vor.

Hinzu kommt RRaayyddiiuumm, das bereits zu den wichtigsten Handelsplätzen für
tokenisierte Aktien auf Solana gehört. Bei xStocks wurde Raydium zum zentralen
AMM für die Onchain-Liquidität; bis Ende August liefen laut Solana bereits rund 4



Mrd. US-Dollar kumuliertes Handelsvolumen mit tokenisierten Aktien über
Raydium.

DDaammiitt  kköönnnnttee  SSoollaannaa  gglleeiicchh  ddooppppeelltt  pprrooGGttiieerreenn::  DDiiee  AAkkttiieenn  kköönnnneenn  aauuff  ddeemm
NNeettzzwweerrkk  aauussggeeggeebbeenn  wweerrddeenn,,  wwäähhrreenndd  DDEEXXss  wwiiee  OOrrccaa  uunndd  RRaayyddiiuumm  ddeenn
HHaannddeell  aabbwwiicckkeellnn..

EEtthheerreeuumm::  UUnniisswwaapp  ppaasssstt  ffaasstt  mmaaßßggeesscchhnneeiiddeerrtt  zzuurr  nneeuueenn  RReeggeell
Bei Ethereum (ETH) ist vor allem UUnniisswwaapp spannend. Uniswap v4 hat bereits sog.
Permissioned Pools eingeführt, bei denen Emittenten KYC, Wallet-Freigaben und
Übertragungsbeschränkungen direkt im AMM durchsetzen können. Entwickelt
wurde die Infrastruktur u.a. gemeinsam mit Superstate und Securitize.

Das passt besonders gut zur Innovation Exemption, denn die SEC erlaubt
ausdrücklich den Handel echter tokenisierter Aktien über ppeerrmmiissssiioonneedd  AAMMMM
LLiiqquuiiddiittyy  PPoooollss. Uniswap bringt zudem schon heute Erfahrung mit tokenisierten
Wertpapieren mit: Mehrere hundert tokenisierte Aktien und ETFs sind bereits über
seine Infrastruktur erreichbar.

SSoolllltteenn  kküünnffttiigg  eecchhttee  UUSS--AAkkttiieenn  nnaacchh  ddeemm  nneeuueenn  SSEECC--MMooddeellll  aauuff  EEtthheerreeuumm
ggeehhaannddeelltt  wweerrddeenn,,  kköönnnnttee  UUnniisswwaapp  ddeesshhaallbb  zzuu  eeiinneerr  ddeerr  wwiicchhttiiggsstteenn
LLiiqquuiiddiittäättsssscchhiicchhtteenn  wweerrddeenn..  FFüürr  EEtthheerreeuumm  bbeeddeeuutteett  ddaass  zzuussäättzzlliicchhee
TTrraannssaakkttiioonneenn  uunndd  GGeebbüühhrreenn  ––  ddiirreekktt  aauuff  ddeemm  MMaaiinnnneett  ooddeerr  üübbeerr  LLaayyeerr--22--
NNeettzzwweerrkkee..

Auch die Robinhood Chain basiert auf dem Ethereum-Tech-Stack und rechnet
letztlich über Ethereum ab. WWaannddeerrnn  mmeehhrr  AAkkttiieenn  uunndd  aannddeerree  FFiinnaannzzpprroodduukkttee
aauuff  ddiiee  BBlloocckkcchhaaiinn,,  kköönnnnttee  EEtthheerreeuumm  ddaammiitt  ddiirreekktt  uunndd  iinnddiirreekktt  pprrooGGttiieerreenn..

Hier die GraGk vergrößern...
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WWaass  iisstt  mmiitt  HHyyppeerrlliiqquuiidd??

Hyperliquid proGtiert zwar vom Trend zu On-Chain-Aktien, aber deutlich weniger
direkt von der Innovation Exemption. Die Aktien-Märkte auf Hyperliquid laufen vor
allem über HIP-3 als Perpetual Futures. Anleger handeln also Derivate auf
Aktienkurse und besitzen nicht die zugrunde liegende Aktie. Diese Produkte fallen
nicht unter die neue SEC-Ausnahme.

Ganz ausgeschlossen ist Hyperliquid damit aber nicht. Künftig könnten auch dort
echte tokenisierte Aktien entstehen. Dafür bräuchte es jedoch Aktionärs-Rechte,
geprüfte Teilnehmer und einen regelkonformen Handelsmechanismus. Die
heutigen Aktien-Perps reichen dafür noch nicht aus.

»»  UUnnsseerr  FFaazziitt::

SSoollaannaa  uunndd  EEtthheerreeuumm  ssiinndd  ffüürr  uunnss  ddiiee  aamm  bbeesstteenn  KKaannddiiddaatteenn  ffüürr  eecchhttee
ttookkeenniissiieerrttee  AAkkttiieenn..  BBeeii  IInnjjeeccttiivvee  üübbeerrzzeeuuggtt  ddeerr  AAnnssaattzz  ddeerr  vveerrbbuunnddeenneenn
TTrraannssffeerr--AAggeenntt--GGeesseellllsscchhaafftt,,  bbeeii  BBNNBB  CChhaaiinn  ddeerr  vvoorrhhaannddeennee  VVeerrttrriieebb..  AArrbbiittrruumm
bbeessiittzztt  eeiinnee  kkoonnkkrreettee  EErrllöössbbeetteeiilliigguunngg  aauuss  ddeemm  RRoobbiinnhhoooodd--ÖÖkkoossyysstteemm..
HHyyppeerrlliiqquuiidd  pprrooGGttiieerrtt  ggeenneerreellll  vvoomm  TTrreenndd  zzuu  OOnn--CChhaaiinn--AAkkttiieenn,,  aalllleerrddiinnggss  nniicchhtt
ddiirreekktt  vvoonn  ddeerr  nneeuueenn  IInnnnoovvaattiioonn  EExxeemmppttiioonn..  UUnntteerr  ddeemm  SSttrriicchh  iisstt  ddiiee  nneeuuee
RReeggeelluunngg  aabbeerr  ppoossiittiivv  ffüürr  ddeenn  ggeessaammtteenn  KKrryyppttoo--MMaarrkktt,,  ddiiee  TTookkeenniissiieerruunngg  vvoonn
RRWWAAss  ((AAkkttiieenn,,  UUSSDD--SSttaabblleeccooiinnss  uussww..))  ddüürrfftteenn  ddaass  bbeessttiimmmmeennddee  NNaarrrraattiivv  ffüürr
ddeenn  kkoommmmeennddeenn  BBuullllrruunn  sseeiinn..

GGeewwiinnnneerr  ddeerr  WWoocchhee::
BBiittccooiinn  CCaasshh  pprrooGGttiieerrtt  vvoonn  CCMMEE--PPlläänneenn

BBiittccooiinn  CCaasshh  ((BBCCHH))  hhaatt  iinn  ddeenn  lleettzztteenn  77  TTaaggeenn  üübbeerr  5500%%  aann  WWeerrtt
hhiinnzzuuggeewwoonnnneenn..  DDeenn  eennttsscchheeiiddeennddeenn  nneeuueenn  IImmppuullss  lliieeffeerrttee  ddiiee  CCMMEE--BBöörrssee  mmiitt
ddeerr  AAnnkküünnddiigguunngg  eeiiggeenneerr  BBCCHH--FFuuttuurreess..  VVoomm  jjüünnggsstteenn  HHoocchh  hhaatt  ddeerr  KKuurrss
aalllleerrddiinnggss  bbeerreeiittss  wwiieeddeerr  ddeeuuttlliicchh  nnaacchhggeeggeebbeenn..

Die Futures-Börse CME kündigte am 22. September an, Bitcoin-Cash- und
Uniswap-Futures am 19. Oktober einzuführen. Der Start steht unter dem Vorbehalt
der regulatorischen Prüfung. Damit können professionelle Anleger, die
üblicherweise über die CME-Börse traden, ihre Investments künftig in
unterschiedlichen Größen aufbauen oder absichern.

Für Bitcoin Cash verbessert sich der Zugang zu einem etablierten institutionellen
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Handelsplatz. Allerdings erleichtern Futures auch Wetten auf fallende Kurse durch
Short-Positionen. Die Ankündigung belegt weder Käufe durch große
Vermögensverwalter noch eine entsprechend gestiegene Nutzung des
Zahlungsnetzwerks.

Nach dem Start der Futures an der CME-Börse müssen Handelsvolumen und das
Open Interest eine neue Nachfrage nach BCH bestätigen. Der aktuelle
Tagesverlust von gut 8% mahnt bereits zur Vorsicht.

KKüürrzzeell KKuurrss MMaarrkkttkkaappiittaalliissiieerruunngg ttääggll..  HHaannddeellssvvoolluummeenn

BCH 327 US-Dollar 6,57 Mrd. US-Dollar 905 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com

UUnnsseerr  FFaazziitt::

DDeerr  KKuurrss  vvoonn  BBiittccooiinn  CCaasshh  ((BBCCHH))  pprrooGGttiieerrtt  vvoonn  ddeerr  AAnnkküünnddiigguunngg  üübbeerr  ddiiee
AAuuffnnaahhmmee  vvoonn  BBCCHH--FFuuttuurreess--KKoonnttrraakktteenn  aann  ddeerr  iinnssttiittuuttiioonneelllleenn  CCMMEE--BBöörrssee..
DDaassss  ddaadduurrcchh  aalllleerrddiinnggss  wwiirrkklliicchh  nneeuueess  IInntteerreessssee  aann  ddeemm  PPrroojjeekktt  eennttsstteehhtt,,  iisstt
eehheerr  uunnwwaahhrrsscchheeiinnlliicchh..  EEhheerr  ddüürrfftteenn  IInnssttiittuuttiioonneenn  ddiiee  nneeuueenn  DDeerriivvaattee  zzuurr
AAbbssiicchheerruunngg  ((SShhoorrtt))  iihhrreerr  SSppoott--IInnvveessttmmeennttss  nnuuttzzeenn..

VVeerrlliieerreerr  ddeerr  WWoocchhee::
GGrrooßßvveerrkkaauuff  bbeellaasstteett  PPOONNSS
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PPoonnss  ((PPOONNSS))  zzäähhlltt  nnaacchh  eeiinneerr  ssttäärrkkeerreenn  RRaallllyyee  iinn  ddiieesseerr  WWoocchhee  zzuu  ddeenn
ggrröößßtteenn  VVeerrlliieerreerrnn  iimm  KKrryyppttoo--MMaarrkktt..  DDeerr  PPOONNSS--TTookkeenn  vveerrlliieerrtt  bbiinnnneenn  77  TTaaggeenn
rruunndd  1133%%  aann  WWeerrtt,,  wwoobbeeii  ddiieess  vvoorr  aalllleemm  aauuff  GGeewwiinnnnmmiittnnaahhmmeenn
zzuurrüücckkzzuuffüühhrreenn  iisstt,,  wwoobbeeii  aamm  MMiittttwwoocchh  aauucchh  eeiinn  GGrrooßßiinnvveessttoorr  aauuss  ddeemm
PPrroojjeekktt  aauussssttiieegg  uunndd  ddaabbeeii  eeiinneenn  VVeerrlluusstt  vvoonn  557788..000000  UUSS--DDoollllaarr  rreeaalliissiieerrttee..

Worum aber handelt es sich überhaupt bei Pons? PPoonnss  ((PPOONNSS)) ist ein Token-
Launchpad auf der Robinhood Chain. Nutzer können dort ähnlich wie bei
PPuummpp..ffuunn neue Coins erstellen und direkt aus ihrer Wallet handeln. Erfolgreiche
Pons-V2-Token wechseln später in einen Uniswap-v4-Pool. PONS ist der Plattform-
Token des Ökosystems. Interessant ist der Rückkaufmechanismus: Bei Pons V1
werden laut DeGLlama rund 80% der Protokolleinnahmen genutzt, um PONS
zurückzukaufen und zu verbrennen. Viel Handelsaktivität kann damit direkt
Nachfrage nach PONS erzeugen. Umgekehrt sinkt dieser Effekt, wenn das
Geschäft abkühlt. Zuletzt erwirtschaftete Pons weiterhin hohe Gebühren, diese
lagen aber deutlich unter den Spitzenwerten von Anfang September.

Wie dem Chart unten zu entnehmen ist, folgt der aktuelle Rücksetzer allerdings auf
eine extreme Rallye. Anfang September erreichte PONS fast die 1 USD-Marke. Auf
Monatssicht steht daher trotz der Korrektur weiterhin ein massives Plus.

KKüürrzzeell KKuurrss MMaarrkkttkkaappiittaalliissiieerruunngg ttääggll..  HHaannddeellssvvoolluummeenn

PONS 0,61 US-Dollar 418 Mio. US-Dollar 82,3 Mio. US-Dollar

Quelle: coinmarketcap.com
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UUnnsseerr  FFaazziitt::

PPoonnss  pprrooGGttiieerrtt  ggeenneerreellll  ssttaarrkk  vvoonn  ddeemm  HHyyppee  rruunndd  uumm  ddiiee  RRoobbiinnhhoooodd  CChhaaiinn,,
wweennnn  aauucchh  ddiiee  GGeebbüühhrreenn  iinn  ddeenn  lleettzztteenn  WWoocchheenn  eettwwaass  zzuurrüücckkggeeggaannggeenn  ssiinndd,,
wwaass  lleettzzttlliicchh  ddiiee  KKoorrrreekkttuurr  nnaacchh  ddeerr  mmaassssiivveenn  RRaallllyyee  bbeeggüünnssttiiggtt  hhaatt..  PPOONNSS
ddüürrffttee  llaannggffrriissttiigg  wweeiitteerr  PPootteennzziiaall  hhaabbeenn,,  ddaass  PPrroottookkoollll  wwääcchhsstt  ssttaarrkk  uunndd
vveerrbbiinnddeett  sseeiinnee  EEiinnnnaahhmmeenn  üübbeerr  RRüücckkkkääuuffee  ddiirreekktt  mmiitt  PPOONNSS..

Die heutige Ausgabe entstand wieder durch die Zusammenarbeit im Team mit
Alexander Mittermeier (Chefredakteur), Philipp Henk (stellvertr. Chefredakteur)

und andere Team-Mitglieder, die allesamt langjährige Erfahrungen in der Krypto-
Branche mitbringen.

OOffffeennlleegguunngg  wweeggeenn  mmöögglliicchheerr  IInntteerreesssseennkkoonnyyiikkttee::

Die Autoren sind in den folgenden besprochenen Krypto-Währungen bzw. -Projekten zum Zeitpunkt der

Veröffentlichung dieses Kommentars investiert in: BBiittccooiinn,,  EEtthheerreeuumm  &&  ZZccaasshh

Weitere Informationen dazu Gndest Du hier...

MMeeiinnee  nneeuueesstteenn  VViiddeeooss

   

Viel Erfolg bei deinen Finanzentscheidungen &
ein schönes Wochenende wünscht Dir

Dein
Alexander Mittermeier
Chefredakteur Krypto-Report
www.krypto-report.de
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>>>>  DDiiee  nnääcchhssttee  AAuussggaabbee  eerrsscchheeiinntt  aamm  33..  OOkkttoobbeerr
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