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Liebe Leserin, lieber Leser,

am Mittwoch habe ich auf YouTube mein Video ,Banken in Gefahr? ).P. Morgan
warnt vor neuer Krise!* veroffentlicht. Darin ging es um die Warnungen von
Jamie Dimon, dem CEO von J.P. Morgan, der mit seiner Kakerlaken-Theorie auf
mogliche Schwachstellen im Finanzsystem hinweist. Er sagte sinngemalf3: ,Wo
eine Schabe ist, sind meist mehrere!“ gemeint sind kleinere Banken, bei denen
es nach den Pleiten von First Brands und Tricolore Holdings ebenfalls zu
Problemen kommen konnte.

Ich bin selbst langfristig in J.P. Morgan investiert, ebenso wie in Goldman Sachs,
und sehe die Bank nach wie vor als eine der starksten der Welt. Sie ist
hervorragend gefiihrt, stark diversifiziert und besitzt eine Stabilitat, die im
Banken-Sektor ihresgleichen sucht.

Im 3. Quartal 2025 konnte J.P. Morgan erneut uberzeugen. Der Umsatz legte um
3,3 Prozent zu, der Gewinn um 5,4 Prozent. Die Eigenkapitalrendite lag bei
starken 17 Prozent, die Rendite auf das materielle Eigenkapital sogar bei 20
Prozent. Besonders positiv stach das Investment Banking hervor, das um 16
Prozent zulegen konnte, wahrend das Asset Management um 9 Prozent auf 5,4
Mrd. US-Dollar wuchs. Auch die Kreditkarten-Sparte blieb robust, die
Ausfallraten wurden leicht auf 3,3 Prozent gesenkt.

Dimon warnt allerdings vor einer gefahrlichen Mischung aus politischer
Unsicherheit, steigenden Defiziten und zu hohen Vermdgenspreisen. Er

befiirchtet, dass Notenbanken und Regierungen zu stark auf kurzfristige
Stabilitat setzen und die langfristigen Risiken unterschatzen. Besonders
kleinere Banken konnten hier unter Druck geraten.

Trotz dieser Vorsicht ist J.P. Morgan operativ so stark wie kaum ein anderer
Finanz-Konzern. Das Unternehmen hat eine Marktkapitalisierung von rund 820
Mrd. US-Dollar, ein KGV von 15,7 und eine Dividendenrendite von 1,8 Prozent.

Zudem investiert J.P. Morgan massiv in Technologie und kiinstliche Intelligenz,
um langfristig effizienter zu werden. Diese Investitionen gelten als
Wachstumsfaktor, nicht als Belastung. Das zeigt, dass Dimon zwar vorsichtig,
aber keineswegs pessimistisch ist. Der Performance-Vergleich mit anderen
Banken zeigt deutlich, dass die Aktie von ).P. Morgan uber die letzten 10 Jahre
ein klarer Outperformer war.
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» Mein Fazit

Jamie Dimons Warnungen sind Ausdruck von Weitsicht, nicht Panik. J.P. Morgan
bleibt fiir mich der Fels in der Brandung unter den Banken. Kurzfristige
Rucksetzer sehe ich als Gelegenheit, nicht als Gefahr. AuBerdem diirfte J.P.
Morgan schon in Kiirze die erste Bank mit einer Marktkapitalisierung von 1
Billion US-Dollar werden.

Bis nachste Woche,
Dein Sebastian
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