
Liebe Leserin, lieber Leser,

schon über 7.000 Leser sind in der neuen App – bist Du auch dabei?

Alle Inhalte gibt’s ab sofort immer zuerst in der App – inkl. Sprachnachrichten,
Videos und exklusiven Extras.

» Jetzt App laden & nichts mehr verpassen → www.hell-investiert.de/app

Wusstest Du schon?
Mein aktueller Report ist bereits seit gestern Abend in der App verfügbar!

In meinem gestrigen YouTube-Video „-52%! Kauf-Chance bei dieser Top-Aktie?“
habe ich ausführlich darüber gesprochen, warum ich bei LVMH derzeit eine
gute Einstiegs-Gelegenheit sehe. Heute möchte ich ergänzend dazu auf Hermès
eingehen, denn für mich ist Hermès eines der qualitativ besten Unternehmen
Europas und ein Paradebeispiel dafür, wie Luxus richtig funktioniert.

Der Goldstandard im Ledermarkt ist und bleibt die Hermès-Handtasche. Das
Unternehmen wächst konstant, steigert seit Jahren seine Margen und verteidigt
seine Marke mit einer Konsequenz, die im Luxus-Segment ihresgleichen sucht.
Gleichzeitig arbeitet die Aktie weiterhin an einer sauberen Bodenbildung, die
man aktuell sehr gut im Chart erkennen kann.

Starke Geschäftsentwicklung

Hermès konnte den Umsatz im jüngsten Quartal weiter steigern. Die Nachfrage
nach Lederwaren wuchs zweistellig, trotz hoher Preise und trotz schwächerer
Konsumlaune in Teilen Europas. Besonders positiv entwickeln sich die USA und
China mit erneut zweistelligen Wachstumsraten. Hermès hat zudem bestätigt,
dass keine außergewöhnlichen Preiserhöhungen stattgefunden haben, was
Potential für Preissteigerungen und damit eine Margenverbesserung in der
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Zukunft eröffnet.

Gewinnmarge kann auf bis zu 50 Prozent steigen

Die Nettomarge liegt stabil auf einem extrem hohen Niveau von rund 30
Prozent. Kein anderes Luxus-Unternehmen erreicht vergleichbare Werte.
Warum? Hermès begrenzt bewusst die Produktion, lässt Kunden warten und
schafft dadurch eine Markenpsychologie, die Produkte zum Status-Objekt
macht. Selbst gebrauchte Hermès-Taschen werden häufig über Neupreis
gehandelt. Das ist Preissetzungsmacht in Reinform. Die Margen könnten
langfristig sogar auf 40-50 Prozent steigen. Steigende Vermögensbildung sorgt
zusätzlich dafür, dass immer mehr wohlhabende Käufer bereit sind, hohe
Preise zu zahlen.

Teuer, aber...

Das KGV für 2025 liegt bei 52. Klingt teuer, ist bei Hermès aber historisch
normal. Diese Bewertung ist der Preis für unterbrechungsfreies Wachstum,
Markenmonopolstellung, enorme Gewinnqualität und Krisenresistenz.
Analysten gehen davon aus, dass der Gewinn ab 2026 wieder zweistellig
wächst.

Charttechnik

Hermès befindet sich weiterhin im sehr langfristigen Aufwärtstrend, der seit
2008 Bestand hat. Die aktuelle Konsolidierung ähnelt einer typischen
Trendbestätigung. Sollte die Aktie noch einmal nachgeben, habe ich mir ein
persönliches Abstauberlimit bei 2.020 Euro gelegt. Ob wir dieses Niveau
erreichen, ist offen, aber die Bodenbildung wirkt fortgeschritten.
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Quelle: www.tradingview.com

» Mein Fazit

Ich halte Hermès langfristig im Depot. Für mich ist Hermès kein Trading-Wert,
sondern ein Qualitätsbaustein, den man besitzt. Die Kombination aus
Wachstum, Margenstärke, Markenmacht und Knappheit ist im Luxus-Markt
einzigartig. Wer langfristig denkt, findet hier eine hochqualitative Aktie, die
auch in Zukunft ihre besondere Position behaupten wird.

Bis nächste Woche,
Dein Sebastian

Offenlegung wegen möglicher Interessenkonflikte:

Der Autor ist zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Kommentars in den folgenden besprochenen Wertpapieren

bzw. Basiswerten investiert: Hermès

Weitere Informationen dazu findest Du hier...

TradingView© ist eine eingetragene Marke der ICE Data Services. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist

ausdrücklich verboten! Hier kommst Du zu TradingView©.
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