
Liebe Leserin, lieber Leser,

in meinem nächsten YouTube-Video am Sonntag mit dem Titel „10.000€
investiert! Diese 3 Aktien habe ich gekauft“ werde ich über 3 Werte sprechen,
die ich zu Beginn des Jahres für mein langfristiges Aktien-Depot nachgekauft
habe. Im Übrigen findet Ihr Details und die Performance meiner Depots im
aktuellen Video von Mittwoch unter dem Titel „Meine ehrliche Depot-Bilanz
2025“, schaut dort gerne rein.

Ich möchte Euch hier im Report allerdings exklusiv vorab noch eine vierte Aktie
nennen, die ich ebenfalls gekauft habe. Dabei handelt es sich um die Deutsche
Telekom.

Die Deutsche Telekom ist für mich ein klassisches Beispiel für eine Aktie, die
nicht laut und spektakulär daherkommt, dafür aber über Jahre hinweg
zuverlässig Wert aufbaut. Es ist kein Hype-Wert, keine KI-Rakete, sondern ein
stabiles Qualitäts-Unternehmen mit defensivem Charakter und gleichzeitig
unterschätztem Wachstum.

Was viele Anleger übersehen: Die Deutsche Telekom ist längst nicht mehr nur
ein europäischer Telekommunikations-Konzern. Der wichtigste
Wachstumstreiber ist die Mehrheitsbeteiligung an T-Mobile US. T-Mobile ist
inzwischen der größte Mobilfunk-Anbieter in den USA, wächst deutlich
schneller als die Konkurrenz und gewinnt kontinuierlich Marktanteile von AT&T
und Verizon. Die Kundenabwanderung ist extrem niedrig, was für eine hohe
Netzqualität und starke Kundenbindung spricht.

Auch im Kerngeschäft zeigt sich die Telekom stark. In Deutschland liegt die 5G-
Abdeckung bei über 98 Prozent, in den europäischen Kernmärkten bei rund 80
Prozent. Gleichzeitig betreibt die Telekom eines der schnellsten
Mobilfunknetze in ihren wichtigsten Märkten, sowohl in Europa als auch in den
USA. Diese Netzqualität ist ein echter Burggraben, den Wettbewerber nur mit
enormem Kapitaleinsatz aufholen können.

Finanziell hat sich das Unternehmen nach der Sprint-Übernahme deutlich
verbessert. Umsatz und Profitabilität sind gestiegen, die operativen Margen
haben sich erhöht und auch Kennzahlen wie Eigenkapitalrendite und
Kapitalrendite haben klar zugelegt. Trotz der hohen Investitionen ist die
Verschuldung für einen Telekom-Konzern moderat und gut kontrollierbar. Die
Kreditratings sind solide und der Ausblick stabil.
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Besonders interessant finde ich die Bewertung: Die Deutsche Telekom wächst
schneller als viele europäische Wettbewerber, wird an der Börse aber weiterhin
zu typisch europäischen Bewertungen gehandelt. Das Kurs-Gewinn-Verhältnis
liegt im niedrigen zweistelligen Bereich, obwohl das Unternehmen in den
kommenden Jahren ein Gewinnwachstum von rund 10 Prozent pro Jahr
anstrebt. Dazu kommt eine Dividendenrendite von gut 4 Prozent sowie
laufende Aktienrückkäufe, die den Gesamtertrag weiter erhöhen.

KGV der Telekom | Quelle: Marketscreener.com

Zusätzlich gibt es bei der Telekom noch optionales Wachstum, das aktuell
kaum eingepreist ist. Dazu zählen Beteiligungen an jungen Technologie-
Unternehmen, Investitionen im KI-Umfeld sowie Partnerschaften beim Aufbau
von Rechenzentrums-Infrastruktur. All das kommt on top zu einem ohnehin
stabilen Kerngeschäft.

Natürlich gibt es auch Risiken: Der Staat ist weiterhin beteiligt, der Sektor ist
stark reguliert und der Wettbewerb bleibt intensiv. Diese Faktoren sind
bekannt und aus meiner Sicht weitgehend im Kurs berücksichtigt.
Demgegenüber stehen starke Marktpositionen, hohe Cashflows, eine gute
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Visibilität beim Gewinnwachstum und eine Bewertung, die wenig Euphorie
widerspiegelt.

Genau diese Kombination war für mich ausschlaggebend. Die Deutsche
Telekom ist für mein langfristiges Aktien-Depot ein solider Ankerwert mit
defensivem Charakter, attraktiver Dividende und einem unterschätzten
Wachstumstreiber in den USA. Kein Titel für schnelle Gewinne, aber aus meiner
Sicht ein sehr gutes Beispiel dafür, wie man geduldig und nachhaltig Vermögen
aufbaut.

Bis nächste Woche,
Dein Sebastian

PS: Mein exklusiver Content in der brandneuen „Hell investiert“-App → jetzt
anmelden & App downloaden...

Offenlegung wegen möglicher Interessenkonflikte:

Der Autor ist zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Kommentars in den folgenden besprochenen Wertpapieren

bzw. Basiswerten investiert: Deutsche Telekom

Weitere Informationen dazu findest Du hier...
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