HELL INVESTIERT

Gold - Silber - Immobilien - ETFs

Liebe Leserin, lieber Leser,

ich mochte Euch heute einen ETF-Check prasentieren zum aktuell einzigen
Silberminen-ETF, der in Europa zugelassen ist und auch in Deutschland
gehandelt werden kann. Es geht um den Global X Silver Miners UCITS ETF (ISIN:
IEOOOUL6CLP?7). Ich habe den ETF vollstandig anhand meiner 20 festen ETF-
Prifkriterien analysiert.

Was der ETF abbildet

Der ETF investiert ausschlieBlich in Silberminen-Unternehmen und bildet
damit einen klaren thematischen Fokus ab. Es handelt sich um einen reinen
Silberminen-ETF und nicht um einen breit gestreuten Rohstoff- oder
Minenfonds. Wer hier investiert, setzt gezielt auf Silber und auf den typischen
Hebel, den Minen-Aktien gegenliber dem physischen Metall haben.

Wichtige Kennzahlen und Struktur

Das Fondsvolumen liegt inzwischen bei rund 1,27 Mrd. US-Dollar. Damit ist der
ETF klar aus dem Grenzbereich von 100 Mio. US-Dollar herausgewachsen und
erfullt dieses Kriterium nun sehr komfortabel. Das Fondsalter von gut 3,5
Jahren ist in Ordnung.

Positiv sind zudem das Irland-Domizil, die steuerliche Effizienz, die physische
Replikation sowie die vollstandige Nachbildung des zugrunde liegenden Index.
Die Handelbarkeit tiber Xetra ist gegeben.

Die laufenden Kosten liegen bei 0,65 Prozent pro Jahr und bleiben damit einer
der klaren Schwachpunkte. Auch die Tracking-Qualitat ist nur durchschnittlich,
der ETF liegt leicht unter der Index-Entwicklung.

Performance-Einordnung

Bei der Wertentwicklung zeigt sich sehr deutlich, warum viele Anleger auf
Silber-Minen setzen. Die Performance war extrem stark. Auf Sicht von 12
Monaten (+122%) sowie seit Auflegung (+136%) konnte der ETF deutlich zulegen.
Eine 5-Jahres-Historie existiert aufgrund des Auflegungsdatums im Jahr 2022
naturgemaR noch nicht.

Portfolio, Konzentration und Landergewichtung



Der ETF enthalt aktuell 39 Titel. Fiir einen Themen-ETF ist diese Anzahl absolut
ausreichend. Die Konzentration bleibt allerdings hoch. Die 10 groRten
Positionen vereinen rund 70 Prozent des Fonds auf sich. Die drei grofSten
Beteiligungen sind Wheaton Precious Metals, Pan American Silver und Hecla

Mining.
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Die 10 gréBten Werte des ETFs | Quelle: globalxetfs.eu

Diese Konzentration ist kein Konstruktionsfehler, sondern eine Folge des sehr
kleinen und spezialisierten Silberminen-Sektors. Eine breite Streuung wie bei
globalen Aktien-Indizes ist hier schlicht nicht moglich. In diesem Kontext ist
die hohe Gewichtung der fiihrenden Produzenten logisch und marktiiblich.
Auch die starke Gewichtung Kanadas mit knapp 58 Prozent ist typisch fiir den
Silberminen-Sektor und kein spezifisches Risiko dieses ETFs.

» Mein Fazit

Der ETF erfullt 13 von 20 Priifkriterien, was als ausreichend bezeichnet werden
kann. Wer einen Silberminen-ETF sucht, muss aktuell einen Kompromiss
eingehen, weil es in Europa weiterhin nur dieses eine Produkt gibt. Der ETF ist
kein Core-Investment und kein defensiver Depotbaustein. Daflir sind Kosten,
Volatilitat und Konzentration zu hoch.

Als spekulative Beimischung in einem aktiven Depot ist der Global X Silver
Miners UCITS ETF aus meiner Sicht jedoch gut geeignet. Wer von Silberminen
genau das erwartet, was sie typischerweise liefern sollen, einen
uberproportionalen Hebel auf steigende Silberpreise, bekommt hier ein
sauberes, physisch replizierendes und inzwischen auch groRenmaRig
uberzeugendes Instrument. Nicht perfekt, aber aktuell die beste und einzige
praktikable Losung fiir Silberminen-Investments in Europa.

Bis nachste Woche,
Dein Sebastian

PS: Mein exklusiver Content in der brandneuen ,Hell investiert“-App — jetzt
anmelden & App downloaden...
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Offenlegung wegen moglicher Interessenkonflikte:
Der Autor ist zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Kommentars in den folgenden besprochenen Wertpapieren

bzw. Basiswerten investiert: - - -

Weitere Informationen dazu findest Du hier...
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