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Liebe Leserin, lieber Leser,

nachdem ich Euch zu Beginn des Jahres bereits mitgeteilt hatte, dass ich die
Deutsche Telekom fur mein langfristiges Aktien-Depot nachgekauft habe,
mochte ich heute ein kurzes Update geben. Anlass ist nicht nur die
fundamentale Entwicklung, sondern auch ein sehr spannendes
charttechnisches Signal.

Die Story

Die Deutsche Telekom ist kein Hype-Titel, sondern ein klassischer
Qualitatswert. Stabiler Cashflow, starke Marktpositionen und ein defensives
Geschaftsmodell treffen hier auf einen unterschatzten Wachstumstreiber in
den USA. Uber die Mehrheitsbeteiligung an T-Mobile US partizipiert die
Telekom am dynamischsten Mobilfunk-Markt der Welt, wahrend sie gleichzeitig
zu typisch europaischen Bewertungen gehandelt wird.

Bewertung und Zahlen

Auch auf Bewertungsseite ist die Aktie aus meiner Sicht attraktiv. Das Kurs-
Gewinn-Verhaltnis liegt fiir 2026 bei rund 14,1 und damit deutlich unter dem 10-
jahrigen Durchschnitt von etwa 19. Fiir 2027 wird bereits ein weiter fallendes
KGV von rund 12,3 erwartet. Die Dividendenrendite liegt in diesem Jahr bei etwa
3,95 und soll bis 2027 auf rund 4,43 steigen.

Das Umsatzwachstum bewegt sich zwar ,nur” bei rund 3 Prozent, deutlich
spannender ist jedoch die Entwicklung beim Ergebnis. Nach einer nahezu
stagnierenden Phase in diesem Jahr wird flir 2027 ein Wachstum des
Nettoergebnisses von rund 16 Prozent erwartet. Gleichzeitig sinkt der
Verschuldungsgrad weiter, wahrend der Free Cashflow steigt. Dieser soll von
rund 18,8 Mrd. Euro im Jahr 2025 auf etwa 19,3 Mrd. in diesem Jahr und rund
20,9 Mrd. Euro bis 2027 anwachsen. Das ist genau das Geld, das den Aktionaren
fiir Dividenden, Aktienriickkaufe oder Ubernahmen zur Verfiigung steht.

Positiv hervorzuheben ist zudem die Margenentwicklung. Vor 10 Jahren lag die
operative Marge noch bei rund 29 Prozent, inzwischen sind es etwa 38 Prozent,
mit weiter steigender Tendenz.
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Chancen

Die grofSte Chance liegt in dieser Kombination aus Stabilitat und Wachstum. T-
Mobile US wachst deutlich schneller als der Gesamtmarkt und gewinnt weiter
Marktanteile. Gleichzeitig verfiigt die Telekom lber eine sehr hohe
Netzqualitat, extrem niedrige Kiindigungsquoten und eine gute Visibilitat beim
Gewinnwachstum. Hinzu kommen eine attraktive Dividendenpolitik, laufende
Aktienriickkaufe und zusatzliche Fantasie durch neue Geschaftsfelder wie
Rechenzentren und Kl-Infrastruktur.

Risiken

Risiken bestehen vor allem durch die staatliche Beteiligung, regulatorische
Eingriffe und den intensiven Wettbewerb im Telekom-Sektor. Zudem ist die
Aktie kein kurzfristiger Kurstreiber. Wer investiert, braucht Geduld und sollte
keine schnelle Outperformance erwarten.

Charttechnik

Charttechnisch liefert die Deutsche Telekom aktuell ein sehr interessantes
Signal. Am Mittwoch kam es zu einem klaren Ausbruch aus dem Abwartstrend,
der seit Uiber einem Jahr Bestand hatte. Dieser Trendbruch ist ein starkes
technisches Zeichen und spricht dafur, dass die Aktie wieder in eine
Aufwartsbewegung iibergehen konnte. Das ist auch der Grund fiir dieses
Update, denn fundamentale Starke und positives Chartbild treffen hier aktuell
zusammen.
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» Mein Fazit

Die Deutsche Telekom bleibt fur mich ein solider Ankerwert im langfristigen
Depot. Kein spektakularer Titel, aber genau deshalb interessant. Das frische
charttechnische Signal untermauert meine Einschatzung, dass der Aktie nun

wieder hohere Kurse zuzutrauen sind.

Bis nachste Woche,
Dein Sebastian

PS: Mein exklusiver Content in der brandneuen ,Hell investiert“-App — jetzt

anmelden & App downloaden...
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