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Donnerstag, 10. September 2026

Die beste Tech-Aktie!

Liebe Leserin, lieber Leser,

bei kiinstlicher Intelligenz schauen viele Investoren zuerst auf
Nvidia. Ich halte die Aktie ebenfalls fiir extrem stark, dennoch ist
Alphabet fiir mich aktuell eine der attraktivsten und zugleich
vergleichsweise sichersten grofen KI-/Tech-Werte iiberhaupt.

Dafiir sprechen vor allem 4 Punkte: Bewertung, Cloud-Wachstum,
Milliarden Nutzer und die eigene KI-Infrastruktur. Aus diesem
Grund bin ich seit vielen Jahren in Alphabet investiert und habe
zuletzt am Liberation Day 2025 bei rund 150 US-Dollar noch
einmal deutlich nachgekautft.

Alphabet verdient bereits an KI

Eine der groten Sorgen der vergangenen Jahre war, dass
generative KI das klassische Google-Suchgeschaft angreifen konnte.
Bislang sehen wir davon wenig. Search wachst weiter und Alphabet
integriert KI direkt in sein wichtigstes Geschaft. Gleichzeitig
skaliert Gemini enorm. Inzwischen erreicht Gemini rund 950
Millionen monatlich aktive Nutzer. Fast 90% der Fortune-100-
Unternehmen nutzen zudem Gemini Enterprise.



Genau darin liegt fiir mich ein groBer Vorteil: Alphabet muss nicht
erst Nutzer fiir seine KI-Produkte finden. Google besitzt mit Search,
YouTube, Android, Chrome, Maps und weiteren Diensten bereits
Plattformen mit teilweise weit mehr als 1 Mrd. Nutzern. Dazu
kommt Google Cloud. Gerade hier sorgt KI momentan fiir extremes
Wachstum und Cloud entwickelt sich zunehmend zu einem zweiten
groBen Gewinnmotor des Konzerns.

Was viele ubersehen

Ein Punkt wird meiner Meinung nach noch unterschatzt: Alphabet
kontrolliert immer groBere Teile der KI-Wertschopfungskette
selbst. Google entwickelt eigene TPUs (Chips fiir KI-Training), baut
Rechenzentren und optimiert sogar die Netzwerktechnik. Ein gutes
Beispiel ist der Apollo-Switch. Dieser optische Switch benétigt rund
100 Watt, wiahrend eine vergleichbare elektronische Losung etwa
3.000 Watt verbraucht.

Gerade weil Strom zu einem der grofSten Engpasse beim Ausbau
von Rechenzentren wird, kann diese Effizienz langfristig ein echter
Wettbewerbsvorteil sein. Alphabet investiert zudem 2026 rund 200
Mrd. US-Dollar in seine Infrastruktur. Das birgt natiirlich ein
Risiko. Wenn diese Investitionen allerdings entsprechende
Renditen erwirtschaften, entsteht daraus ein gewaltiger zusatzlicher
Gewinnhebel.
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Extrem starkes Umsatzwachstum | Quelle: Marketscreener

Kommen wir zur Bewertung...
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Genau hier wird die Aktie fiir mich besonders interessant. Alphabet
wird nur mit etwa dem 16- bis 17-fachen des erwarteten Gewinns
bewertet. Damit liegt die Bewertung unter Microsoft, Amazon und
Apple und trotz der enormen KI-Chancen auf einem
vergleichsweise moderaten Niveau. Und Waymo gibt es
gewissermaBen noch als Bonus dazu. Sollte sich autonomes Fahren
zu einem riesigen Markt entwickeln, besitzt Alphabet hier einen
weiteren potenziellen Wachstumstreiber. Fiir meine eigentliche
Investmentthese brauche ich Waymo allerdings gar nicht.

Nach der starken Kursentwicklung werde ich Alphabet trotzdem
nicht hinterherlaufen. Meine nachste Nachkaufzone liegt zwischen
230 und 270 US-Dollar. Unter 270 US-Dollar werde ich genauer
hinschauen, Richtung 230 US-Dollar wird es fiir mich zunehmend
interessant.
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Unter 270 US-Dollar wird es wieder interessant | Quelle: Tradingview
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Mein Fazit

Ich halte Nvidia weiterhin fiir eine der starksten KI-Aktien
iiberhaupt. Bei Alphabet gefallt mir momentan aber das
Gesamtpaket aus gilinstiger Bewertung, Cloud-Wachstum,
Milliarden Nutzern und eigener KI-Infrastruktur. Fiir mich ist
Alphabet deshalb aktuell eine der attraktivsten und zugleich
vergleichsweise sichersten groBen KI-/Tech-Aktien.

PS: Falls Ihr diese Woche nicht alles in der App mitbekommen
habt: Dort findet Thr das wichtigste Ereignis der Woche, einen
Punkt, den viele KI-Investoren momentan iibersehen, sowie ein
Update zu meinem groBten Trade des Jahrzehnts. Die ,,Hell
investiert“-App ist fiir Euch — 100% kostenlos — jetzt
anmelden & App downloaden...
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