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Die beste Kupfer-Aktie!

Liebe Leserin, lieber Leser,

Kupfer ist zuletzt auf ein neues Allzeithoch gestiegen. Am 9.
September erreichte der Preis an der COMEX 6,89 US-Dollar je
Pfund. Seitdem folgte allerdings eine kraftige Korrektur von
zeitweise rund 8%. Fiir mich ist das ein guter Anlass, mir nicht nur
Kupfer selbst, sondern auch zwei Aktien genauer anzusehen, denn
die langfristigen Aussichten gefallen mir weiterhin.

Kupfer wird fiir Stromnetze, Elektro-Autos, Transformatoren,
erneuerbare Energien und zunehmend fiir Rechenzentren benotigt.
Gerade der Ausbau der KI-Infrastruktur sorgt fiir einen
zusatzlichen Strombedarf und damit indirekt fiir eine steigende
Kupfer-Nachfrage. Gleichzeitig lasst sich das Angebot nicht beliebig
schnell erhohen. Neue Minen benotigen haufig viele Jahre von der
Planung bis zur Produktion.

Die International Copper Study Group erwartet fiir 2026 zwar noch
einen Angebots-Uberschuss, dieser diirfte in den kommenden
Jahren allerdings verschwinden und bis in die 2030er Jahre in ein
deutliches Defizit iibergehen.
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Entwicklung von Kupfer-Angebot und Kupfer-Nachfrage | International Copper Study Group

Warum Kupfer gerade korrigiert

Ein Teil des vorherigen Preisanstiegs hatte allerdings mit Donald
Trumps Zollpolitik zu tun. Handler spekulierten darauf, dass die
USA importiertes Kupfer mit Zollen belegen konnten. Deshalb
wurde Kupfer weltweit gekauft und verstarkt in den USA
eingelagert.

Die Hoffnung: Durch die Zolle wiirde auslandisches Kupfer in den
USA teurer und die vorher aufgebauten Lagerbestande konnten zu
hoheren Preisen verkauft werden. Inzwischen zeigt sich Trump bei
weiteren Kupfer-Zollen zuriickhaltender. Ein Grund ist die
Inflation, denn hohere Kupferpreise wiirden zahlreiche Produkte
und Infrastrukturprojekte verteuern. Damit wurde ein Teil dieser
Spekulation wieder ausgepreist und Kupfer korrigierte deutlich.

An meiner langfristigen Einschatzung dndert das allerdings wenig.
Entscheidend ist fiir mich, dass die strukturelle Nachfrage weiter
steigt und das Angebot nur langsam reagieren kann.

2 Aktien fiir unterschiedliche Risikoprofile

Mein konservativerer Favorit ist Freeport-McMoRan. Das
Unternehmen gehort mit einer jahrlichen Produktion von mehr als
1 Mio. Tonnen zu den groBten reinen Kupfer-Werten der Welt.
Neben Kupfer produziert Freeport auch Gold und Molybdan als
Nebenprodukte, was die Produktionskosten teilweise reduziert.

Eine groBe Chance liegt momentan in Grasberg (Indonesien). Nach
einem schweren Unfall wurde die Produktion der riesigen Mine
erheblich beeintrachtigt. Mit der schrittweisen Erholung sollten die
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Produktionsmengen wieder steigen und die Kosten sinken. Meine
Berechnungen zeigen, dass nach einer vollstandigen
Normalisierung eine Free-Cashflow-Rendite von mehr als 10%
moglich wire. Genau Grasberg ist allerdings auch eines der groten
Risiken. Verzogert sich die Normalisierung weiter, bleiben
Produktion und Margen unter Druck. Hinzu kommen die typischen
Risiken eines Minen-Konzerns wie schwankende Kupfer-Preise,
politische Risiken und mégliche Produktionsausfalle.
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Kursverlauf von Freeport McMoran iiber 5 Jahre | Quelle: www.tradingview.com

Deutlich spekulativer finde ich Capstone Copper. Das
Unternehmen betreibt Minen in Chile, Mexiko und den USA und
besitzt mehrere grofe Expansionsprojekte. Mantoverde Optimized
soll beispielsweise jahrlich zusatzliche 20.000 Tonnen Kupfer
produzieren und gleichzeitig die Lebensdauer der Mine von 19 auf
25 Jahre verlangern. Dazu kommt Santo Domingo in Chile. Die
geplante Mine ist bereits genehmigt und besitzt eine erwartete
Laufzeit von 19 Jahren.

Wenn diese Projekte planmaBig umgesetzt werden und der Kupfer-
Preis hoch bleibt, besitzt Capstone einen deutlich groBeren
operativen Hebel als Freeport. Dafiir ist das Risiko ebenfalls hoher.
Allein Santo Domingo benotigt rund 2,4 Mrd. US-Dollar
Investitionen. Die Verschuldung ist hoher und ein fallender Kupfer-
Preis wiirde Capstone starker treffen. Ein dauerhaft um 10%
niedrigerer Kupfer-Preis kann bereits einen erheblichen Teil der
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zusiatzlichen Rentabilitat der neuen Projekte aufzehren.

Fiir mich ist die Aufteilung deshalb relativ klar: Freeport-McMoRan
ist der groBere und konservativere Kupferwert. Capstone bietet
durch seine Expansionsprojekte mehr Hebel, bringt dafiir aber auch
hohere operative und finanzielle Risiken mit.
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Kursverlauf von Capstone Copper iiber 5 Jahre | Quelle: www.tradingview.com

Mein Fazit

Kupfer ist flir mich momentan einer der aussichtsreichsten
Rohstoffe. Die langfristig steigende Nachfrage durch Stromnetze,
Elektrifizierung, Infrastruktur und KI trifft auf ein Angebot, das
sich nur sehr langsam ausweiten lasst. Die aktuelle Korrektur
schaue ich mir deshalb genau an, um einen Einstieg zu finden.

Das kann tiiber Freeport-McMoRan als konservativere Variante,
Capstone Copper als spekulativeren Wert oder iiber einen ETF
erfolgen, mit dem ich den gesamten Kupferminen-Sektor breiter
abdecken kann.
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PS: Falls Ihr diese Woche nicht alles in der App mitbekommen
habt: Dort findet Thr meine Einschatzung zur aktuellen
Endzeitstimmung innerhalb der KI-Branche, warum China gerade
den Gold-Markt stiirmt sowie ein interessantes neues Signal bei
Bitcoin. Die ,,Hell investiert“-App ist fiir Euch — 100%
kostenlos — jetzt anmelden & App downloaden...
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