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The Geopolitical Landscape: Risks and Realities
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Equities Depend on Both Earnings Growth and Valuation Support
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Chart Summary
= EPS growth decelerates from 8.4% + 5.8%
« Forward P/E compresses from 20.5x + 19.Ux

« Combined: weaker earnings momentum + softer multiples = reduced equity
valuation support

This chart shows a subtle but important point:
1. Earnings may still be growing,
2. However, valuation can flatten or fall if investors worry about inflation,

energy prices, or delayed easing.
In other words, positive earnings growth does not guarantee rising stock prices.
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SECTOR SENSITIVITY TO MACRO REGIMES

Sector Qil shock

Defense Mild +
Utilities Mild +

Technology (growth)

Consumer discretionary

Industrials Mixed

Financials Mild +

Strong +

Moderate -

Yields Risk-off
Meutral Mild +
Neutral Strong +

Strong +

Moderate -

Moderate -

Moderate - Mixed

Strong + Moderate -

B Strong positive Mild positive Mixed / neutral [ Moderate negative [J Strong negative
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	1. 短期不确定性与供应链阻滞
	霍尔木兹海峡——这一承载着全球20%石油供应的关键命脉——的关闭，已对能源价格构成了即时的上行压力。白宫方面缺乏明确的外交导向，更是加剧了市场的焦虑情绪。究竟是通过谈判实现局势降温，还是会爆发进一步的地面冲突，这一“已知的未知数”正持续推高油价，并阻碍全球供应链的顺畅运行。



	2. 长期结构性影响 中东炼油厂及石油基础设施的损毁，并非一种短期解决方案。
	修复这些设施需要耗费大量的时间与资金。旷日持久的冲突预示着能源价格将在相当长的一段时期内保持结构性高位，进而可能引发全球通货膨胀的飙升。
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	下述流程图展示了这一传输机制  地缘政治局势的升级可能迅速传导，通过油价影响通胀、利率预期，并最终波及股票估值。
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	估值之所以至关重要，是因为第二季度的股市前景取决于两个同时发挥作用的变量：
	盈利增长与估值支撑。如下图所示，即使远期估值有所回落，盈利增长仍有望保持正向。当通胀持续顽固或油价上涨时，用于折现未来盈利的折现率将会上行，从而使得股票估值倍数更难维持。
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	随着我们迈入第二季度，Access Wealth Group 将保持审慎且灵活的立场。鉴于地缘政治格局变动之迅速，资产配置策略必须秉持开放的思维。
	我们第二季度的战略路线图：

	正当我们完成本期简报之际，一股乐观浪潮正席卷全球市场。
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