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1. Wprowadzenie

Niniejszy dokument stanowi niezalezng opinie weryfikacyjng Krajowej Agencji Poszanowania Energii
S.A. (KAPE S.A.) w zakresie potwierdzenia prawidtowosci alokacji srodkéw finansowych pozyskanych
w ramach emisji Zielonych Obligacji przez WMC SPV 21 Sp. z o.0.

Opinie wykonano na zlecenie WMC SPV 21 Sp. z 0.0.

a. Niezaleznos¢ KAPE S.A. od emitenta

KAPE S.A. jest w stosunku do WMC PV Sp. z o.0. oraz wszystkich spotek zaleznych od WMC PV
Sp. z 0.0., w tym WMC SPV 21 Sp. z 0.0. organizacjg w petni niezalezng, zajmujacg sie od 1994 r.
wspieraniem wszelkich dziatan w zakresie wzrostu efektywnosci energetycznych i poszanowania
energii oraz zastosowaniem odnawialnych Zrddet energii (OZE). KAPE S.A. posiada bogate
doswiadczenie zaréwno po stronie planowania, jak i wdrazania réznorodnych dziatan w powyzszych
obszarach, jak réwniez w zakresie przygotowywania propozycji aktéw prawnych, i rozwigzan
legislacyjnych, realizacji projektdow miedzynarodowych, przygotowywaniu analiz, i studiéw
wykonalnosci projektéw, w tym projektdw inwestycyjnych.

KAPE S.A. oswiadcza, ze tak jak i wczesniej, tak i przy tworzeniu niniejszego dokumentu zachowata
petna niezaleznos¢ od WMC PV Sp. z 0.0. oraz wszystkich spétek zaleznych od WMC PV Sp. z o.0,,
w tym WMC SPV 21 Sp. z 0.0. Pomiedzy spdétkami i KAPE S.A. nie wystepujg zadne powigzania
kapitatowe, ani personalne. Nie sg rowniez realizowane zadne wspdlne projekty, ktére mogtyby
skutkowa¢ wzajemna zaleznoscia intereséw. Sytuacja taka daje petne mozliwosci wystawienia przez
KAPE S.A. w petni niezaleznej i obiektywnej opinii.

KAPE S.A. podjeta niezbedne dziatania w celu zapewnienia, ze przy przeprowadzaniu badania na jego
niezalezno$¢ nie bedzie wptywat zaden rzeczywisty ani potencjalny konflikt interesow, relacje
gospodarcze ani zadne inne bezposrednie lub posrednie relacje miedzy WMC PV Sp. z 0.0. oraz
wszystkimi spotkami zaleznymi od WMC PV Sp. z 0.0., w tym WMC SPV 21 Sp. z o0.0., a KAPE S.A,,
cztonkami zespotu wykonujgcego badanie, cztonkami sieci, do ktdrej nalezy KAPE S.A., kierownictwem
KAPE S.A. lub osobami zwigzanymi z nimi stosunkiem kontroli.

W KAPE S.A. stosuje sie skuteczne rozwigzania organizacyjne oraz proceduralne, majgce na celu
identyfikacje i monitoring konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie takimi konfliktami. Aby wspierac
realizacje tego celu KAPE S.A. wdrozyta rozwigzania organizacyjne oraz standardy okreslajgce polityke
w zakresie przeciwdziatania konfliktom intereséw, ujete w dokumencie ,Polityka przeciwdziatania
konfliktom interesdw w Krajowej Agencji Poszanowania Energii S.A.”.

b. Doswiadczenie KAPE S.A.

KAPE S.A. posiada doswiadczenia w obszarze $wiadczenia ustug zewnetrznych w zakresie planowania,
weryfikacji i opiniowania projektédw inwestycyjnych polegajacych na kompleksowej termomodernizacji
budynkéw mieszkalnych i publicznych oraz zastosowaniu OZE, jak rowniez w przygotowywaniu
i wdrazaniu projektow modernizacyjnych w cieptownictwie. W latach 1999 — 2020 realizowano w KAPE
S.A. na zlecenie Banku Gospodarstwa Krajowego ciggte dziatania polegajgce na weryfikacji audytéw
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energetycznych i wnioskdw na finansowanie projektéw inwestycyjnych w ramach Ustawy o wspieraniu
termomodernizacji i remontéw. Projekty obejmowaty termomodernizacje budynkdw, lokalnych sieci
cieptowniczych i lokalnych zrédet ciepta w przedsiebiorstwach cieptowniczych. W okresie tym réwniez,
wielokrotnie, na zlecenie Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW) weryfikowano wnioski o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych obejmujacych
kompleksowg termomodernizacje budynkéw uzytecznosci publicznej i lokalnych Zrédet ciepta.
W dziedzinie budownictwa KAPE S.A. w okresie od roku 2008 realizowata takze kompleksowe prace
projektowe oraz nadzér nad realizacjag obiektdw budowlanych w bardzo wysokim standardzie
energetycznym, w tym budynkdéw pasywnych z szerokim wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

KAPE S.A. specjalizuje sie rdwniez w opracowywaniu nowatorskich rozwigzan technologicznych
zwigzanych z gospodarkg obiegu zamknietego (GOZ), w tym integracji technologicznej procesow
odzysku ciepta z instalacjami OZE.

Na zlecenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) od roku 2016 KAPE S.A. weryfikuje
w obszarze technologicznym i opiniuje kompletne aplikacje o finansowanie innowacyjnych projektéw
rozwojowych obejmujgcych zakresem opracowanie koncepcji i przygotowanie budowy
supernowoczesnych pasywnych i plus energetycznych budynkéw mieszkalnych jedno
i wielorodzinnych oraz budynkdéw uzytecznosci publicznej. Weryfikacja dotyczy wszystkich aspektéw,
w tym wykonalnosci pod wzgledem technologicznym i konstrukcyjnym dotyczacych budowy
budynkdw, jego instalacji technologicznych, jak i zastosowania OZE, w tym analize , i optymalizacje pod
katem oceny sladu weglowego w catym cyklu zycia budynkdéw.

W  zwigzku z powyiszym, jak rdéwniez w zwigzku z realizowanymi licznymi projektami
miedzynarodowymi, w tym z dofinansowaniem ze srodkéw UE, w KAPE S.A. opracowano i wdrozono
procedury zwigzane z procedowaniem weryfikowanych wnioskéw o finansowanie projektéow
inwestycyjnych oraz procedur zwigzanych z raportowaniem postepéw prac w realizowanych
projektach, w tym dokonywaniem szczegétowych rozliczen realizowanych umoéw zaréwno w zakresie
rzeczowym, jak i finansowym. Do powyzszych potrzeb zostata réwniez dostosowana struktura
organizacyjna KAPE S.A. KAPE S.A. posiada réwniez odpowiednio wykwalifikowany personel oparty
o doswiadczonych inzynieréw i analitykdw finansowych oraz stosowne uprawnienia i ubezpieczenia
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig konsultingowo — doradcza.

2. Ramy Zielonych Obligacji w WMC PV Sp. z 0.0. oraz wszystkich
spotek zaleznych od WMC PV Sp. z 0.0., w tym WMC SPV 21 Sp. z
0.0.

WMC PV Sp. z o.0. dla wszystkich spotek zaleznych, w tym WMC SPV 21 Sp. z 0.0. przyjat i opublikowat
Ramy Zielonych Obligacji (RZO) w grudniu 2023 r., z ktérych wynika, ze dziatalno$¢ tych spétek
koncentruje sie na budowie i eksploatacji farm fotowoltaicznych o réznej wielkosci i réznym stopniu
ztozonosci i zamierzajg docelowo zajgc sie projektowaniem i budowg oraz rozbudowg wielkoskalowych
farm fotowoltaicznych. W dalszych etapach WMC PV Sp. z o.0. zaktada tworzenie instalacji
hybrydowych przy dodatkowym wykorzystaniu turbin wiatrowych i magazynéw energii
z mozliwoscig wykorzystania ich do produkcji zielonego wodoru. Gtéwnymi udziatowcami spétki WMC
PV SP sg osoby prywatne i HQ VENTURE FOUNDATION, reg. FL.
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WMC SPV 21 Sp. z 0.0. jest spétkg w 100% zalezng od WMC PV Sp. z 0.0.

W grudniu 2023 r. zostata rowniez wykonana ,Second Party Opinion” (Niezalezna Opinia - SPO)
w zakresie oceny zgodnosci zasad dotyczgcych Ram Zielonych Obligacji (Green Bond Framework - RZO)
WMC PV Sp. z o.0. (oraz wszystkich spétek zaleznych od WMC PV Sp. z 0.0, w tym
WMC SPV 21 Sp. z 0.0.) z ogdlnie przyjetymi Zasadami Emisji Zielonych Obligacji (Green Bond
Principles) ICMA oraz potwierdzenia zgodnosci dla dedykowanego portfela emisji. Opinia potwierdzita
prawidtowos¢ wykonania RZO oraz zgodno$¢ portfela emisji ZO z wymaganiami ICMA.

Niniejszy raport dotyczy oceny prawidtowosci alokacji Srodkéw pozyskanych w ramach emisji Zielonych
Obligacji wyemitowanych przez WMC SPV 21 Spétka Sp. z 0.0. i réwniez wykonany jest zgodnie ze
standardami ICMA.

3. Warunki i metodyka dokonania oceny zgodnosci.

22.11.2023 r. Parlament Europejski przyjgt ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
2023/2631 w sprawie Europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrdwnowazone srodowiskowo i obligacji powigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem. Rozporzadzenie to okre$la wymagania dla procesu i procedur
zwigzanych z emisjg Zielonych Obligacji (ZO) oraz zasady wykonywania niezaleznych opinii i zasad
nadawania uprawnien do ich wykonywania. Przepisy weszty w zycie 20 dni po opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym UE i zaczng obowigzywa¢ 12 miesiecy od wejscia w zycie. Podmioty mogace
wykonywac niezalezne opinie i kontrole emisji (ZO) bedg miaty kolejne 18 miesiecy na uzyskanie wpisu
do rejestru akredytowanych kontroleréw zewnetrznych.

W  zwigzku z powyzszym niniejszy raport jest wykonany zgodnie z ogdlnie przyjetymi
i stosowanymi wytycznymi i procedurami opisanymi przez International Capital Market Association
(ICMA)?, jako zgodnymi z wytycznymi rozporzadzenia, wg wytycznych ,,Guidelines for Green, Social,
Sustainability and Sustainability-zinked Bonds External Reviews”?, June 2022.

Zielone instrumenty diuzne emitowane zgodnie z zasadami okreslonymi przez ICMA w Green Bond
Principles (GBP) powinny z zasady stanowi¢ inwestycje o ,jasnych walorach ekologicznych”?,
a w ramach pozyskanych srodkédw projekty powinny by¢ realizowane w sposéb umozliwiajacy ich
monitorowanie i ocene wplywu na srodowisko naturalne. Projekty spetniajgce wymagania
kwalifikowalnosci do kategorii projektdw ekologicznych okresla sie mianem Zielonych Projektéw (ZP).

Zgodnie z wytycznymi ICMA zewnetrzni recenzenci powinni:

1. Posiadaé strukture organizacyjng, procedury robocze i inne niezbedne oprzyrzgdowanie do
przeprowadzania zewnetrznych przegladow.

2. Zatrudnia¢ odpowiedni personel z niezbednym doswiadczeniem i kwalifikacjami niezbednymi
Wykonania przegladu zewnetrznego.

3. Posiadac¢ odpowiednie ubezpieczenie od odpowiedzialnosci zawodowe;j.

1 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/

2 https://www.icmagroup.org/assets/documents/sustainable-finance/2022-updates/external-review-
guidelines_june-2022-280622.pdf

3 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/2018/Polish-GBP2018-06.pdf

2 Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A.
4 KAPE Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszawa,

tel. 22 626 09 10, www.kape.gov.pl 7


http://www.kape.gov.pl/

RAPORT DOTYCZACY OCENY PRAWIDEOWOSCI ALOKACJI SRODKOW POZYSKANYCH W RAMACH EMISJI ZIELONYCH OBLIGACI!
Wyemitowanych przez WMC SPV 21 Sp. z o.o.

Przeglady zewnetrzne powinny zawiera¢ lub wskazywac co najmniej, gdzie nastepujgce informacje
mogg by¢ dostepne:

1. Ogdlny opis celu, zakres prac i referencje zewnetrznego recenzenta.

2. Wymagane kwalifikacje do oceny wskaznikéw KPI, SPT i powigzanych.

3. Benchmarki, poziomy bazowe i strategii dla obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, a takze potencjalnego ryzyka i wptywu obligacji na srodowisko i zrdwnowazony
rozwoj.

4. Oswiadczenie o niezaleznosci i polityce konfliktu interesow.

Definicje, podejscie analityczne i/lub zastosowane metodologie.

6. Whnioski lub wyniki raportu z przegladu zewnetrznego, w tym wszelkie ograniczenia dotyczgce
przegladu zewnetrznego.

4

Wg wytycznych ICMA emisja Zielonych Obligacji (ZO) powinna wigzaé sie z spetnieniem warunkéw
i zasad obejmujgcych obszary:

Wiasciwego wykorzystania pozyskanych srodkdéw finansowych.
Procesu oceny i selekcji finansowanych projektéw.
Zarzadzania pozyskanymi srodkami finansowymi.
Raportowania.

PwnNPR

Raport niniejszy wykonany jest w zwigzku z obowigzkiem raportowania i powinien:

1. Umoizliwia¢ dokonanie corocznego bilansu stanu wykorzystania srodkéw, tacznie
z dostarczeniem wszystkich niezbednych informacji dotyczacych listy projektow
i przydzielonych do nich kwot.

2. Zawierac¢ oceny oddziatywania na srodowisko przy wykorzystaniu wskaznikdow jakosciowych
i ilosciowych, w tym w miare potrzeb powinny by¢ wykonywane w formie zwieztych raportéw
co najmniej udostepnianych inwestorom.

3. By¢ upubliczniony. Formularze raportdw na potrzeby biezgcego monitorowania emisji ZO, jak
rowniez formularze do przeprowadzenia niezaleznych zewnetrznych przegladéw dostepne sg
na stronach internetowych ICMA*

4. Ocena bilansu stanu wykorzystania srodkow z emisji ZO

Raport niniejszy obejmuje wykonanie niezaleznej opinii dotyczacej alokacji srodkéw pozyskanych
w ramach emisji obligacji emitowanych jako tzw. Zielone Obligacje (ZO) i dotyczy oceny pewnosci, czy
wydatkowanie srodkéw pochodzgcych z emisji obligacji serii A dokonanej przez WMC SPV 21 Sp. z o.0.
nastapito zgodnie z celami emisji okreslonymi w pkt. 2.4. "Warunkéw Emisji Obligacji”.

Emisje ZO majg stuzy¢ finansowaniu ZP, ktdre sg planowane do realizacji lub zakupowi planowanych
ZP i pdiniejszej ich realizacji.

Na potrzeby wykonania niniejszej opinii WMC SPV 21 Sp. z 0.0. dostarczyta opisane ponizej dane
i informacje.

1. Ramy zielonych obligacji

4 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/sustainable-bonds-database/#Templatesforissuers
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1. Second party opinion (SPO) w zakresie oceny zgodnosci zasad dotyczacych
Ram Zielonych Obligacji (Green Bond Framework) WMC PV Sp. z 0.0. oraz wszystkich spétek
zaleznych od WMC PV Sp. z 0.0., w tym WMC SPV 21 Sp. z 0.0. z ogdlnie przyjetymi Zasadami
Emisji Zielonych Obligacji (Green Bond Principles) ICMA oraz potwierdzenia zgodnosci dla
dedykowanego portfela emisji, wykonane przez KAPE S.A. w grudniu 2023 r.

2. Warunki Emisji Obligacji Serii A wraz zatgcznikami, w tym propozycje nabycia oraz
porozumienie zmieniajgce, dotyczgce wykupu obligacji.

3. Informacje o zdeponowaniu wptywéw z tyt. emisji ZO z na rachunku escrow spétki
WMC SPV 21.

4. Informacje o zasadach wyptat sSrodkéw uruchamianych do spétek projektowych, ktdre optacaja
koszty budowy farm fotowoltaicznych.

5. Raporty Niezaleznego Doradcy Technicznego (EKO-WIATR BIS Krzysztof Statuch Spétka
Komandytowa, ul. Jana Pawta Il 52/452, 98-200 Sieradz) dot. postepu prac na koniec 2024 r.
(w posiadaniu wykonawcy niniejszego raportu).

6. Zestawienie faktur z potwierdzeniami ptatnosci na rzecz wykonawcéw robét budowlanych.

7. Informacje o wczesniejszym wykupie obligacji, w zwigzku ze zmiang w charakterystyce farm
i obnizeniem planowanych wydatkdéw.

8. Gtéwne umowy na realizacje prac finansowanych emisji ZO.
9. Potwierdzenie salda srodkdéw pienieznych, na ktérych zdeponowano srodki z obligacji.

Na potrzeby wydania niniejszej opinii przeanalizowano wszystkie wymienione powyzej dokumenty
oraz poddano je ocenie niezaleznego biegtego rewidenta. Zadaniem biegtego rewidenta byto
sprawdzenie zgodnos$ci wydatkowania srodkow pochodzacych z emisji z jej celami i wydanie
niezaleznego wniosku z wykonania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢, na podstawie
uzyskanych dowodow.

Ocene przeprowadzono zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwata nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardow przegladu, krajowych standardéow ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug pokrewnych, z pézn. zm.
Standard ten naktada na oceniajgcego obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$é, ze wydatkowanie Srodkéw pozyskanych z emisji obligacji zostato
dokonane we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z celami emisji.

Ocena zawiera oswiadczenie o speftnieniu wymagan dotyczacych niezaleznosci i etyki wynikajgce
z Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych przyjetego uchwatg nr
3431/52a/2019 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow, z pdzn. zm., jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw, ktéry
jest oparty na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej
ustugi atestacyjnej w Polsce.
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W procesie oceny wybdr procedur zalezy od osgdu biegtego, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka bierze sie pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z wydatkowaniem srodkéw pochodzacych
z obligacji, w celu zaplanowania dostarczajgcych racjonalng pewnos¢ i odpowiednich do okolicznosci
procedur, a nie w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Procedury obejmowaty uzyskanie zrozumienia przyjetych zatozen i dokonanych obliczen poprzez
odwotanie do celéw emisji oraz innych majacych zastosowanie regulacji prawnych, a takze uzgodnienie
informacji finansowych do dokumentacji zrédtowe;.

Proces oceny polegat w szczegdlnosci na:

- zapoznaniu sie z Warunkami Emisji Obligacji Serii A wraz zatacznikami i ustalenie, czy istniejg réznice
pomiedzy nimi a sposobem wydatkowania srodkéw w zakresie informacji i przyjetych zatozen;

- ustaleniu, poprzez skierowanie zapytan do pracownikéw Krajowej Agencji Poszanowania Energii S.A.,
jako jednostki koordynujacej wykonanie niezaleznej opinii i raportu dotyczgcego alokacji srodkéw
pozyskanych w ramach emisji obligacji emitowanych jako tzw. Zielone Obligacje, jakie sg zasady
i zatozenia, a takze jakie sg kryteria, ktére WMC SPV 21 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
przyjeta do sposobu wyliczen srodkéw wydatkowanych z emisji obligacji;

- sprawdzeniu, na wybranej prébie, czy Srodki pochodzgce z emisji obligacji s3 udokumentowane
fakturami za wykonane prace oraz potwierdzeniami przelewow;

- sprawdzeniu sald srodkéw na rachunku escrow na podstawie wyciggdw bankowych;
- sprawdzeniu matematycznej poprawnosci wyliczen i ich zgodnosci z przyjetymi kryteriami.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta potwierdza, ze wydatkowanie srodkéw pochodzgcych z emisji
obligacji serii A dokonanej przez WMC SPV 21 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostato
dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z celami ich emisji.

Srodki pochodzace z emisji przedmiotowych obligacji zostaty wydatkowane na:

Projekty Konstantynow toédzki 21622 210,00 PLN
Projekt Rusinowo 6 652 333,49 PLN
Projekty Siedlikow 21598 532,78 PLN
Zasilenie Rachunku Rezerwy Obstugi Dtugu 2937 541,00 PLN
Wczesniejszy czeSciowy wykup obligacji 4 546 000,00 PLN
Suma 57 356 617,27 PLN

Saldo niewydatkowanych srodkéw na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosito 23 993 382,73 PLN.
Raport obejmuje rozliczenie okresu do korica 2024 r.

Opinia Biegtego rewidenta w formie raportu zostata wykonana jako uzupetniajaca, na zlecenie i koszt
KAPE S.A., na potrzeby wykonania niniejszego raportu i daje racjonalng pewnos¢ co do poprawnosci
wydatkowania Srodkéw. Opinia ta zostata wykonana przez Kancelarie Biegtego Rewidenta dr Ernest
Podgdrski, firme audytorskg wpisang na liste prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem 4242. Opinie i raport wykonat dr Ernest Podgorski wpisany na liste biegtych rewidentéow
pod numerem 10237.
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Biegty zastrzegt w swojej opinii ograniczenia stosowania i rozpowszechniania wykonanego przez niego
raportu wyfacznie do uzytku KAPE S.A., na potrzeby sporzadzenia niniejszego raportu zgodnie ze
standardami ICMA oraz do uzytku przez kierownika/zarzgd WMC SPV 21 S z 0.0. w celu poswiadczenia
prawidtowosci wydatkowania srodkéw.

5. Oceny oddziatywania na srodowisko przy wykorzystaniu
wskaznikow jakosciowych iiloSciowych,

Wszystkie realizowane, objete niniejszg opinig projekty — Konstantyndw tédzki, Rusinowo i Siedlikéw
realizowane byty w roku 2024 i s3 w trakcie realizacji, a dla zakoriczonych etapow eksploatacja
obejmuje co najwyzej kilkumiesieczne okresy w koncu roku 2024 i s3 w fazie rozruchu. W zwigzku
z powyzszym, poza potwierdzeniem zrealizowanych etapdw tych instalacji, nie ma obecnie jeszcze
mozliwosci oceny ich oddziatywania na $rodowisko, tym bardziej obliczenia wskaznikow ilosciowych
i jakosciowych oraz poréwnania z benchmarkami. Analiza w tym zakresie zostanie zaprezentowana
w kolejnym raporcie obejmujgcym okres 2025 roku, w ktdrym, zgodnie z informacjami przekazanymi
przez WMC SPV 21 S z 0.0. spodziewane jest uzyskanie petnego, rocznego okresu pracy co najmniej
dla farm Siedlikéw 1 i Siedlikow 2.

Raporty niezaleznego doradcy technicznego (EKO-WIATR BIS Krzysztof Statuch Spdtka Komandytowa,
ul. Jana Pawta Il 52/452, 98-200 Sieradz) potwierdzajg uzyskanie stanu zaawansowania robdt
budowlanych dla poszczegdlnych projektow (farm fotowoltaicznych) wg ponizszej tabeli.

Stan na dzien Zaawansowanie Zaawansowanie
Nazwa projektu (farmy) (data raportu) finansowe rzeczowe
Konstantynéw tédzki 23.01.2025 60,69% 65,65%
Rusinowo 24.01.2025 67,75% 70,00%
Siedlikéow | 20.01.2025 100% 100%
Siedlikow I 20.01.2025 100% 100%
Siedlikow IlI 20.01.2025 82,63% 83,67%

Zgodnie z raportami, farmy Siedlikdw | i Siedlikow Il w dniu 6.12.2024 r. uzyskaty pozwolenia na
uzytkowanie. Farmy te posiadaja:

1. Umowy o swiadczenie ustug serwisowych.

2. Umowy z koncesjonowanymi dostawcami ustug monitoringu wizyjnego wraz z interwencjg
GOD.

3. Umowy o Swiadczenie ustug dystrybucji energii elektryczne;.

4. Umowy zakupu/sprzedazy energii elektrycznej.

5. Potwierdzenie wykonania prac budowlanych i montazowych zgodnie z dokumentacjg
projektowa.

6. Potwierdzenie dokonania wszelkich ptatnosci i wydatkéw stanowigcych koszty projektu oraz
potwierdzenia dokonania ostatecznego rozliczenia z wykonawcami.
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7. Potwierdzenie zawarcia wszelkich wymaganych polis ubezpieczeniowych z potwierdzeniem
kompletnosci ubezpieczonych ryzyk w odniesieniu do standardéw rynkowych.

6. Upublicznienie raportu

RZO przewidujg opracowywanie i okresowe publikowanie na stronach internetowych Emitenta (WMC
PV Sp. z 0.0. ) raportéow gwarantujgcych dostep do kompleksowej informacji dotyczgcych sposobu
przeznaczenia i struktury pozyskanych w ramach emisji ZO srodkéw. Zakres oraz dostep do informacji
zamieszczanych w raportach okresowych gwarantuje potwierdzenie rozdysponowania tych srodkéw
zgodnie z przeznaczeniem.

7. Podsumowanie

Raport niniejszy zostat opracowany zgodnie z wymaganiami i standardami ICMA na zlecenie WMC SPV
21 S z o.0. Raport zostat oparty na dokumentach i informacjach dostarczonych przez
WMC SPV 21 Sp. z o0.0.

Dla potwierdzenia prawidtowosci wydatkowania srodkéw pochodzace z emisji przedmiotowych
obligacji zostata wykonana, na podstawie przedstawionych dokumentdéw, opinia biegtego rewidenta,
ktdra z racjonalng pewnoscig potwierdza, ze wydatkowanie srodkéw pochodzgcych z emisji obligacji
serii A dokonanej przez WMC SPV 21 Sp. z oo. zostato dokonane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z celami ich emisji.

8. Zataczniki

[1] Ramy Zielonych Obligacji (Green Bond Framework) dla WMC PV Sp. z 0.0. oraz wszystkich spétek
zaleznych od WMC PV Sp. z 0.0., w tym WMC SPV 21 Sp. z 0.0., grudzien 2023

[2] Second party opinion (SPO) w zakresie oceny zgodnosci zasad dotyczgcych Ram Zielonych
Obligacji (Green Bond Framework) WMC PV Sp. z 0.0. oraz wszystkich spotek zaleznych od WMC
PV Sp.zo.0., wtym WMCSPV 21 Sp. z 0.0. z ogdlnie przyjetymi Zasadami Emisji Zielonych Obligacji
(Green Bond Principles) ICMA oraz potwierdzenia zgodnosci dla dedykowanego portfela emisji,
wykonane przez KAPE S.A. w grudniu 2023 r.

[3] Warunki Emisji Obligacji Serii A wraz zatgcznikami, w tym propozycje nabycia oraz porozumienie
zmieniajace, dotyczace wykupu obligacji.

[4] Informacje o zdeponowaniu wptywdéw z tyt. emisji ZO z na rachunku escrow spofki
WMC SPV 21.

[5] Informacje o zasadach wypfat srodkédw uruchamianych do spétek projektowych, ktdére optacajg
koszty budowy farm fotowoltaicznych.
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[7] Zestawienie faktur z potwierdzeniami ptatnosci na rzecz wykonawcéw robét budowlanych.

[8] Informacje o wczesniejszym wykupie obligacji, w zwigzku ze zmiang w charakterystyce farm
i obnizeniem planowanych wydatkow.

[9] Gtéwne umowy na realizacje prac finansowanych emisji ZO.

[10] Potwierdzenie salda srodkéw pienieznych, na ktérych zdeponowano srodki z obligacji.

Opracowanie:
mgr inz. Dariusz Koc
Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A.
Podpisany elektronicznie przez
Dariusz Jacek Koc

04.04.2025
14:23:00 +02'00'
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