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Agenda

Wetterderivate – Historie und Probleme

Was könnte verbessert werden ?

Wofür werden Wetterderivate benötigt ?
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Wetterderivate: 30 Jahre Nischendasein
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- Erstmalig angewandt durch Enron 1997 (OTC Geschäfte) 

 Ziel: Ausgleich temperaturbedingte Schwankungen beim Absatz von Strom und Gas

- CME: Beginn des Handels mit Temperaturderivaten im September 1999, 

 Zum ersten Mal Wetter als standardisiertes Finanzprodukt (futures) 

- Dez 2015 - Okt 2020: Erster Windindex bei der Nasdaq, Narex (Nasdaq Renewable Index)

 Start mit Deutschland, holistischer Ansatz (sehr komplex)

- 2016 - 2020: Weitere kurzlebige Versuche börslich handelbarer Wetterderivate, u.a. bei der EEX

- Seit November 2025 Windindizes bei Abaxx Exchange, im April 2026 ergänzt um Solarindizes
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Wetterderivate: 30 Jahre Nischendasein – woran liegt es?
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CME Temperatur Handelsvolumen

x

X = Beginn russischer Krieg gegen die Ukraine

- Rückgang bis 2017 um 90%

- Anstieg 2022/23 aufgrund Rückgang 

  Korrelation Preis vs. Volumen (Gaspreiskrise)

Handelbare Orte an der CME

Abgerechnet wird gegen Messwerte an Stationen

=> Kein day ahead möglich wie bei Strom oder Gas



Wetterderivate: 30 Jahre Nischendasein – woran liegt es?
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Stündliche Werte vs. Tmax/TminEntwicklung Prognosefehler im EC oper

DA

- Größter Fehler bereits bei Initialisierung, 

   kaum Zunahme in day ahead

- Messwerte sind ebenfalls fehleranfällig

  (Ausfälle, hohe Volatilität, Wärmeinseln)

   und bzgl WMO Kriterien nur begrenzt verfügbar

=> Besser Daten von Wettermodell verwenden?

Bislang: Mittelwert aus Höchst- und Tiefsttemperatur

Hier für Winter 0,7° zu warm, weil Tagesgang mit vielen 

kalten Stunden und nur wenigen warmen (Sommer umgekehrt)

=> Besser stündliche Daten verwenden?



• Konsequente Standardisierung von Wetter entlang Bedürfnissen der Händler, z.B.

• Day ahead settlement

• Multiple of hours / Kaskadierungsmöglichkeit

• Nationale / Marktweite Indizes

• Optimale Transparenz der Berechnungsmethode auf bei Wind und Solar

• Verwendung von Wettermodellprognosen (z.B. des Marktführers ECMWF)

• Basis für Hedging von Gaspositionen, aber auch von PPAs und Capture rates im Strommarkt

• Ein gleichbleibendes Konzept mit globaler Anwendbarkeit

➢ Enwex (=Wetterderivate 2.0)

Was könnte verbessert werden?  
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Was könnte verbessert werden ? 

- Eine Region, z.B. ein Bundesland, wird durch seinen räumlichen 

    Mittelpunkt repräsentiert. Dies ergibt den besten Kompromiss zwischen

    Genauigkeit und Vereinfachung und ist für jedes Land anwendbar.

- Die Gewichtung der Punkte ergibt sich aus dem Bevölkerungsanteil für 

    die Temperatur sowie der prozentual installierten Leistung für Wind und Solar.
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Beispiel: Wie sind nationale Indizes zu berechnen?



Derzeit bei Enwex verfügbare Indizes

Wetterderivate 8

Was könnte verbessert werden ?

Umfangreiche FAQs mit Hedgingbeispielen: 

https://enwex.com/faq/ 

Vollständige Methodenbeschreibung und Veröfffentlichung 

aller Gewichtungen unter www.enwex.com

https://enwex.com/faq/
http://www.enwex.com/


Wofür werden Wetterderivate benötigt?
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Alte Welt:     Neue Welt:

- Preisrisiken dominieren die Märkte  - Wind- & Solarerzeugung bestimmen den Preis

- Nachfrage bestimmt den Preis   - Wetter ist der bestimmende Marktfaktor geworden 

Verlagerung des Exposure von Preis auf Volumen

Dienstag, 22.09.26Sonntag, 20.09.26



Wofür werden Wetterderivate benötigt?
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Abschaltungen Sonntag, 20.09.2026

Die Produktion von Wind und Solar wird durch Abschaltungen begrenzt

=> eine steigende Anzahl an Stunden wird mit 0€ bepreist

Hedging über Strompreise wird zunehmend ineffizient

Wetterderivate



Beispiel: Solarleistung vs. Residuallast jeweils gegen Strompreis (Q2 2026)
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Curtailments

Preise, Produktion aus Wind und Solar und Residuallast verlieren ihren Zusammenhang
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Wofür werden Wetterderivate benötigt?



Wofür werden Wetterderivate benötigt?

12

Extrem volatile Preise für Solarstrom verursachen 

auch Bewertungsunsicherheiten für langfristige 

PPA Kontrakte

Marktwerte für Deutschen Solarstrom September 26 Entwicklung von PPA Mengen in D

Deutlicher Rückgang durch Risiken bei Abschlüssen 

für lokale Anlagen und lange Zeiträume

Merit-order Modell verstärkt die Preisvolatilität auf Kosten der Vorhersagbarkeit
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Wofür werden Wetterderivate benötigt?
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Traditionelle Hedgingmodelle wurden für die Märkte von gestern entwickelt 

Sie sichern ab:    Sie lassen aus:  

- Base / Peak Preise   - Windflaute

- Fuels     - Kannibalisierung

- (Spark) Spreads   - Abschaltungen

- Temperaturrisiken   - PPA Volumenrisiken 

Kein moderner Markt skaliert ohne standardisierte Benchmarks

Wetterderivate



• Wetterderivate sind bislang keine Erfolgsgeschichte, auch aufgrund von Konstruktionsmängeln

• Intensiver Zubau von Wind und Solar führt zu Kannibalisierungseffekten und Abschaltungen

• Eine Preisfindung entlang der merit order wird zunehmend volatil und Flexibilitätssensibel

• Volumenprodukte / Wetterderivate können Basis für handelbare PPA (“pay as indexed”) bilden

• OTC Handelsvolumen von pay-as-indexed PPAs (Enwex basiert) bei Enmacc steigt rasch

• Börsenbasierter Handel von Enwex basierten Wetterderivaten wird eingeführt

➢ Enwex trifft die Bedürfnisse des Marktes und ist auf dem besten Weg Benchmark zu werden
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Zusammenfassung und Ausblick

Wetterderivate



Beispiel: Verkauf eines Windindex

Auszahlung

HandelspreisSettlement  

gegen enwex

Windauslastung

Zweck: Ausgleich von Einnahmeverlusten bei weniger Windeinspeisung als normalerweise

Schematische Funktionsweise eines Wetterderivats

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Wind farm revenue with PPA and 
Enwex hedge (2025)

Revenue/month with PPA, without Enwex

Revenue/month with PPA and Enwex wind index



Konzeptvergleich CME (bislang) vs. Enwex (Wetterderivate 2.0)
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