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Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!
89

(©) tnstagram

Inside_enerchqge

Stefan Kister Dennis Warschewitz
Diplom-Volkswirt Diplom-0Okonom
Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent Dozent
kuester@energycharts.de warschewitz@energycharts.de
+++ enerchase Energy Consulting +++ www.enerchase.de
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& Technische Hinweise

= Audio-Kanal via Headset oder EinwahInummer a ClickMeeting

(Telefonkosten)

= Zusatzlich via Handy-App

= Fragen konnen per Chat-Funktion anonym
gestellt werden

= Browser-Empfehlung: Firefox, Chrome, Safari -

Verfugbar fur:

[Pnone, iPad, Android

+++ enerchase Energy Consulting +++
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Energy Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 18.04.2024

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakien investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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[¢] Agenda

Makro

= Ruckblick

= Politik

= Konjunktur

= Finanzmarkt
Technische Analyse

= Finanzmarkte

= Olmarkt
Energiemarkt

= Wetter

= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
Fragen & Antworten

<. enerchase
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Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [f]
AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

eminare & Workshops

enerchase cert.

+NEU +4++ TEMA

ZertileierungSprogramm !.,,,.l‘ Technical Energy
20092024 Market Analyst

t...“...-l e

23.04.2024 Meteorologie im Energiehandel (Disseldorf / online)

26.04.2024 Strategische Energiebeschaffung mittels
Technischer Analyse (online)

13.und 14.06.2024 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
(Hamburg, online)

’ www.enerchase-akademie.de
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dhf Preisentwicklung

Staatsanleiherenditen Aktienmarkte (Europa) Aktienmarkte (USA)
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==| Aktuelles

il

= Finanzmarkt
= Berichtssaison USA verlauft positiv

= Wahrscheinlichkeit flr US-Zinssenkungen weiter ricklaufig — Konsens aber
mittlerweile wohl etwas zu optimistisch

= Sorge vor Eskalation in Nahost lasst nach, Markt hat insgesamt relativ
entspannt reagiert

= Makro

= |WF sieht chinesisches Wachstum in den kommenden Jahren schwacher,
Indien starker (siehe Tabelle auf folgenden Folien)

= |WF sieht Energierohstoffe in 2024 um 9,7 Prozent fallend, Ol -2,5 Prozent,
Gasmarkt -32,6 Prozent von den Hochs, Kohle -25,1 Prozent. Gasmarkt
sollte sich zunehmend ausbalancieren.

= Politik
= Eskalation in Nahost
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==) IWF-Prognosen

Growth and inflation

Forecasts for growth have been marked upwards, while inflation
has been revised down and is continuing its downward trend.

World real GDP growth revisions Global median inflation
(vs. Oct 2023 WEQ; percentage points) (percent; y/y)

mUsS ® Euro area = Headline (Apr 2024 WEQ)
m Other AEs ® China e Headline (Oct 2023 WEQ)

m Other EMDEs O Total — Core (Apr 2024 WEOQ)

= Core (Oct 2023 WEQ)
0.4 10
0.3 8
0.2 6
0.1 4 5
0.0 2
0.1 0 f T T
2024 2025 2021 2023 2025

Sources: IMF, World Economic Qutlook; and IMF staff calculations. IM F




<- enerchase

] IWF-Prognosen

Table 1.1. Overview of the World Economic Outlook Projections
{Percent change, unless noted otherwise)

— - o~
Difference from January  Difference from October 8 = &
Projections 2024 WEO Update® 2023 WED! 8 = o2
023 ono4 0% W24 2% W24 208 5 ‘?‘g c3
World Output 32 32 32 01 00 0.3 0.0 g 3 g
Advanced Economies 16 17 18 02 0.0 03 0.0 < 3 g8
United States 25 27 19 0.6 02 12 0.1 & = Ew
Euro Area 04 048 15 01 02 04 03 e z gg
Germany -03 02 13 03 03 07 0.7 - 2 385
France 09 0.7 14 -03 -03 08 04 §. 48 2 &
Italy 09 07 07 0.0 04 00 03 5 Ew 52
Spain 25 19 24 04 00 02 00 »3‘[' 5 & es
Japan 19 04 1.0 0.0 0.2 0.1 04 4 8 E %E
United Kingdom 0.1 05 1.5 -0 -0 = 05 S E g8w 23
Canada 1.1 12 23 02 00 04 01 ‘28858 k-
Other Advanced Economies? 18 20 24 e 01 02 0.1 8883 ¢ %8
Market and Developing Economies 43 42 42 0.1 0.0 02 0.1 SEE@Ey §£%
Emerging and Developing Asia 56 52 49 0.0 01 04 0.0 28 =28 g
China 52 48 41 00 0.0 04 0.0 R o8
India 78 6.4 65 0.3 00 05 0.2 EQNA o 5 €
Emerging and Developing Europe 32 31 28 0.3 0.3 08 03 = ‘é‘ g B § E <§
Russia 36 32 18 06 07 21 08 PEEES G o
Latin America and the Caribbean 23 20 25 a4 00 03 0.1 SEsex £g
Brazil 29 22 2.1 05 02 07 0.2 ETE § ] 2%
Mexico 32 24 14 03 a1 03 04 2z PE S
Middle East and Central Asia 20 24 42 -1 00 06 03 2EEZE ge
Saudi Arabia 0.8 26 6.0 01 05 -4 18 2258y ° g
Sub-Saharan Africa 34 34 40 0.0 -0 —02 -0 £8QE S &<
Nigeria 29 33 30 03 -0 02 04 S2=TE gE
South Africa 0.6 04 12 01 01 049 04 a8y 53
-
Memarandum é §8 =8 5 é -
World Growth Based on Market Exchange Rates 27 27 27 0. 00 0.3 o SEESy BES
European Union 0.6 14 18 -0 -0 —04 03 S8 5& g g 3 §§
ASEAN-5* 41 45 48 032 02 0.0 0.1 I
Middle East and North Africa 19 27 432 -02 0D = 03 2BE52 EBEE
Emerging Market and Middle-income Economies® 44 44 41 0.0 0.0 0.2 04 B85 :c o228
Low-Income Developing Countries® 40 47 52 02 04 03 04 ESs g2 28 =
World Trade Volume (goods and services) 0.3 3.0 33 -03 03 05 04 %E amfg 2gs
imports £ g » 88 .
Advanced Economies -10 20 28 07 04 40 04 an S 88 g<8¢
Emerging Market and Developing Economies 2.0 43 41 00 03 05 06 = ';» 28 8 § § sg
Exports 8E BSE8 E25%
Advanced Economiss 0.9 25 29 04 03 06 04 ge3 3 EESEg
Emerging Market and Developing Economies -0 37 39 04 04 05 03 8858 B £ §3
Commodity Prices (US doliars) ; 58 §; ag Q=
i 164 | =25 53 02 15 18 14 £2RES 2 sc8
Nonfuel (average based on world commadity import 5.7 041 04 1.0 0.0 28 0.3 ES Sa g g =285 5
wigs FEE R 1 |
World Consumer Prices’ 68 59 45 0.4 01 04 01 Esgggﬁggsw
Advanced Economies® 46 28 20 00 00 04 02 SBERs-B8ES
Emerging Market and Developing Economies’ 83 83 6.2 0.2 02 0.5 04 2220 58s7 88

Source: IMF staff estimates.
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2=) IWF-Prognosen China und Indien

Table A4. Emerging Market and Developing Economies: Real GDP

(Annual percent change)
Average Projections
200615 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2029
Emerging and Developing Asia 79 6.8 6.6 6.4 52 0.5 7.7 44 5.6 52 49 4.5
Bangladesh 6.2 71 6.6 7.3 79 34 6.9 71 6.0 b7 6.6 7.0
Bhutan 73 75 59 35 46 —2.5 -33 48 46 43 5.0 a1
Brunei Darussalam 0.3 —25 1.3 0.1 3.8 1.1 —1.6 —1.6 14 24 2.5 3.1
i 16 79 81 a8 79 38 31 51 50 A0 g1 55
I China 96 6.9 6.9 6.8 6.0 22 B4 30 h2 46 41 33 |

ii 2.2 2.4 5.4 3.8 =06 470 =49 200 8.0 3.0 14 21
India’ 6.8 8.3 6.8 6.5 39 —5.8 9.7 7.0 7.8 6.8 6.5 6.5 I
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== Geopolitik

Figure 1.20. Geopolitical Risk and 0Qil Prices
(Index, 18852019 = 100; US dollars a barrel, right scale)

800 - —— Geopolitical nisk, 30-day moving average - 400
T!]D: —— Brent crude oil pnce (nght scale) i 350
600 : ) 300
500 : _ 250
400 A ] 200
300 ; i 150

200 -

sources: Caldara and lacoviello 2022; and Haver Analytics.

Note: The Geopolitical Risk Index is constructed by Caldara and lacoviello (2022) to
measure adverse geopolitical events and associated nsks based on automated
text search results of the electronic archives of several newspapers covering
geopolitical tensions.
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=] Handelsdaten China

China commodity trade data: March 2024

Imports Last volume % % chg y/y

m/m  -20-15-10-5 0 5 101520 25
Coal & Lignite 41.38 million -44.5 0.520 I
Copper 0.47 million -47.5 16.050 [
Copper Ore 2.33 million -50.0 15.289 I—
Crude Oil 49.05 million -44.5 -6.224 =
Iron Ore 100.72 million -51.9 0.488 I
Natural Gas 10.76 million -51.3 21.310 [
Refined Petroleum Products 4.60 million -39.3 18.160 | —
Soybeans 5.54 million -57.5 -19.142 N
Exports Last volume % % chg y/y

m/m (.) ? 1|0 1|5 Zp 2.5 3p
Refined Petroleum Products 6.02 million -31.7 10.3 N
Steel Products 9.89 million -37.9 25.3 I
Unwrought Aluminium 0.51 million -47.0 29 mm

Source: GAC, Bloomberg, Macrobond, ANZ Research
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== Handelsdaten China

Figure 10. Total coal imports Figure 13. Natural gas imports

50 -100 9 -

45 8

40 75 7

35 |
€ 50 g 6
. 30 v 5+
3 25 £ g F
£ -
o -
= 20 0 3

15 2

10 -25 1

50 0 ‘
Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar
Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan 22 23 24

21 22 23
sImports, LHS — % chg y/y, RHS

=LNG Imports, LHS — % chg y/y, RHS

Source: GAC, Bloomberg, Macrobond, ANZ Research
Source: Bloomberg, Macrobond, ANZ Research
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| Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum
10.4.
10.4.
10.4.
11.4.
.
12.4&:
12.4.
12.4.
12.4.
12.4.
154
15.4.
154,
165.4.
16.4.
16.4.
16.4.
16.4.
16.4.
16.4.
16.4.
17.4.
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Land =
TW
us
s
CN
Us
CN
CN
CN
IM

Us
JP
Us
us
Us
CN
CN
CN
CN
DE
LS
Us
us

FEESENEEEEERE-FEEEEEERFE

Indikator

Exporte, V) in %

VP, Kernrate, sb, Vp. in %

DoE Rohdllager, Vp in Tsd.

VPL V). in %

Erstantrige Arbeitslosenhilfe, Tsd.
MNeukreditvergabe in Mrd. Yuan
Exporte, Vjin %

Importe, Vjin %
Industrieproduktion. Vj in %
Verbrauchervertrauen Michigan, vorl.
Auftragseingang Maschinenbau, sb, Vp
Einzelhandelsumsatz, sb, Vpin %
Empire State Index, sb
NAHB-Index, sb

BIP. Vjin %

Industrieproduktion, Vjin %
Einzelhandelsumsatz, V] in %
Sachanlageinvestitionen, Vjin %
ZEW-Konjunkturerwartungen
Wohnungsbaubeginne, sb, JR, Tsd.
Industrieproduktion, sb, Vp in %
Dok Rohdllager, Vp in Tsd.

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Periode
Mrz
Mrz

05. Apr
Mrz

06. Apr
Mrz
Mrz
Mrz
Feb
Apr
Feb
Mrz
Apr
Apr
Q124
Mrz

12. Apr

www.enerchase.de
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Konsens
8.5
0,3

2366
0.4
215
3560
-3,0
1,2
6.0
79.0
0.8
0.3
9.0
51
5.0
54
4.5
4.3
359
1480
04
1600

Ist-Wert
18.9
0.4
5841
0.1
21
3090
-7.5
-1,9
5.1
776
[
07
-14.3
51
5.3
4.5
31
4.5
42,9
1321
04
2735

Surprise

ElEDDEED )V EIDEEEEEDTEEED
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dli| enerchase-Surprise-Index

enerchase-Surprise-Index ‘
USA, Euroraum, Rest of the World ( )

Tagesdaten, Quezllz: LSEG, Trading Economics AUSWIrkung auf Energlerohstoffe

Index: 1.1.2024=100

140

(C) USA

China

125
120

Europa

115

Zuletzt

()

)

() == O
\_

110

105

100

95

90 ¢
11.24 15.1.24 29.1.24 12.2.24 26.2.24 11.2.24 25.3.24 34.24 224.24 6.5.24 20.5.24 3.6.24 17.6.24 1.7.24

10.4. bis17.4. | sgesamt ——LSA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW}

+++ enerchase Energy Consulting +++ 16
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? Umfrage: Energiemarkt

= Sehen Sie beim Strom Cal 25 Base einen Anstieg tiber 100 Euro/MWh?
m ja
nein

unentschlossen
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] Energiemarkt

Preisverlauf

o
] Erdsl

d, Erdgas&LNG
A3 Kohle

led CO2-Zertifikate
£ strom

.,. Wetter

+++ enerchase Energy Consulting +++
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

PERFORMANCE VOM 10.04. BIS 17.04.2024 (REBASED)

Strom Frontiahr Base ~ TTF Gas Frontjahr EUA Dez-Kontrakt = API#2 Kohle Frontiahr Brent Frontmonat

0349€ 3512€ 7425€ 12189% 87 A41$

pro MWh pro MWh prot CO2

pro Barrel

IWPed. & 1130% IWPed. & 744% IWPed. & 1514% IWPed. & 406% IWPed W -357%

SMA200 102,13 € SMA200 42,21 € SMA200 76,08 € SMA200 11324 $ SMA200 8416 ¢
52W High 134,06 € 52W High 57,74 € 52W High 99,00 € 52W High 140,08 $ 52W High 96,71$
52W Low 68,55 € 52W Low 27,41 € 52W Low 52,51 € 52W Low 89,17 $ 52W Low 7183%
As of: 17.04.2024 Juelle: enerchase | Daten: LSEG Eskon

+++ enerchase Energy Consulting +++
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Year-to-date Performance 2024 (rebased, 17.04.2024)

30% 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%
5% 5%
-10% -10%
-15% -15%
-20% -20%
-25% -25%
-30% -30%
-35% -35%
@"’& Q&@ &q’&h c'b""&h
N N o N
Strom Base Frontjahr ~~~Gas TTF Frontjahr ~—Kohle API2 Frontjahr
===Brent Oil Frontmonat ——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt =——EURMUSD
—EUR/GBP —DAX

+++ enerchase Energy Consulting +++
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WKN: 967740 Endloskontrakt [ ISIN: GBODH1TWG980
Brent CrUde Oll Futu e |ern ICE Europe SYMBOL: 000722
Hoch EEEEIEE
28.09.2023
97,69
Tief :
13.12.2023 "
72,29 :
Toleranz £
35,14% .
Vol(250) :
27,53% .
Laufzeit X
30.04.2024
Ticksize
0,01 : ]
TickValue 4 X B
10,00 i H
. ! ! 90.00
Kont.Gr. 1 1 89,47
1.000,00 i i s
Opennt. * Lo b 88,00
494328 d H
i. :, 87,00
| X i il 86,00
| H
| |
i ' L 85,00
1 H
| ! ! ' 64,08
i ' 1
W ok - : ‘ ) o Vo aik 83,00
1 H
N — H ' 82,00 "
1 | 1
1 1
1 | : “ | R I T 1 s ) v NN Lo 1,00
| 1
l ' “ i oo+ 18000
g | H
! | |
l * i i 79,00
| |
X T H ' 78,00
' H
| |
+ ! [ 77,00
: ' |
| Y : T Lo soo
1 '
' |
YRR Ty Vi ab 75,00
1 H
' 1
) | PV & " e gt 74,00
1 H
' 1
} ! ! 73,00
| 1 1
1 : 72,00
|- SMA(200):34,08 Kurs:89,47 {-0,62 1 -0,69%)
Septémber November Dezember 12024 Februar Marz April Mai Juni Juli August LOG
[26.08.2023 < > 17.04.2024| T:06.11.23
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| Nachfragerwartungen

IEA/EIA/OPEC

wartung fur die globale Rohélnachfrage fur das jew. J:
Mio/bbi pro Tag Erwvartung fur die globale Rohélnachfrage fur das jew. Jahr

). in Mo | pro Tag nd: April 24
IEA EIA m OPEC
2,25
I |
2024p 2025p

+++ enerchase Energy Consulting +++
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1l Brent CoT-Daten

ICE
UsD Long minus Short (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis Kontrakte
{ICE-Daten, Wichentl. Werte)
150 400.000
135 | 1 360.000
120 | 41 320000
105 fv ' 4 280.000
)
90 } p . 1{ 240000
lff )
75 | ‘ 41 200000
60 « 41 160.000
45 ‘ 4 120,000
30 F \ . : - . 41 80.000
15 | 1 40.000
D i i i 0
7.Jan. 20 2. Dez. 20 7.Dez. 21 22 Nov. 22 7. Nov. 23
e==fBrent (Front) in USD (IS) ——Netto-Long-Position (Managed Money, Futures & Options) (rS)
+++ enerchase Energy Consulting +++ 24
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dli| Olmarkt

Forderkurzung der OPEC+ erneut bis Juni Insgesamt gut versorgter Markt, viele freie
verlangert Kapazitaten (aber durch OPEC blockiert)

Unsicherheiten im Nahen Osten nehmen zu,
Gegenschlag des Iran gegen Israel am
Wochenende, nun Reaktion Israels?

Geringe Lagerbestande weltweit (an Land)
Ukrainische Drohnenangriffe auf russische

Raffinerien, 15% der russischen Kapazitaten
bereits betroffen

+++ enerchase Energy Consulting +++ 55
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) Olmarkt

‘:}\ Fundamentale Z”.eEZt
' Tendenz Olmarkt (")

Basisszenario: Keine weitere Eskalation im Nahen Osten, Stral3e von
Hormus bleibt auf, Risken werden ausgepreist

+++ enerchase Energy Consulting +++
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I} Into the charts please!

/I/////////// : g -
/ ////’ ”/ ’I/”/////////IH ”l/[l Wi ' | - i
S // /// / /////’ /////: il ”/////””I' il “’[,» kS =

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT




|
: < enerchase

dv Gasmarkt

+++ enerchase Energy Consulting +++
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ft Gasmarkt

Angebot Nachfrage
Gasflusse Temperatur
Norwegen
Kraftwerks-
_ LNG- nachfrage
Lieferungen
: Industrie- 1
>peicher nachfrage |
Geopolitik

+++ enerchase Energy Consulting +++
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R Norwegische Gaslieferungen

Gasfliisse Norwegen

3000

2800 FU4A L MA A LA AN A.UA . - -
2600 WW ' ! | {ﬂ' WVH\[\F .HI'WW lw/ \\} [\
o LV, LAY I CELIT {0

YL IYE /IR
il A7 B

[INI Nachfrage

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Apr 17, 2024 2:00:04 PM orﬁ

+++ enerchase Energy Consulting +++
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R Europaische LNG-Importe

LNG-Importe nach Europa
(saisonale Darstellung)

Gasfliisse Norwegen

5.000 LNG-Lieferungen
Speicher
4500
Nachfrage
4.000 Temperatur
Kraftwerksnachfrage
3.500
Industrienachfrage
3.000 §
5]
[
= 2.500
=
o
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Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon
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& Weltweite LNG-Exporte

LNG-Lieferungen
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& Gaszufliisse zu US-LNG-Anlagen (feedgas)

Gasflisse Norwegen

Gaszuflusse zu US-LNG-Anlagen (feedgas supply) LNG-Lief
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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(‘v LNG-Weltmarkt

Gas Terminkurven Gasfliisse Norwegen
= LNG-Lieferungen
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Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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& Riickblick Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (15.04.2024)
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& Riickblick Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (15.04.2024)
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& Riickblick Gasspeicherstande Deutschland

Gasfllisse Norwegen

Gas Ein- bzw. Ausspeicherung LNG-Lieferungen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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d Gasnachfrage

Figure 18: Year-on-year change in observed gas demand in the seven largest gas markets (%)
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Data from author's assumptions and calculations based on various sources, including IEA, Eurostat, ENTSOG,
GRTgaz, Terega, THE, SNAM, Enagas and NGT. Graph by the author.
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 17.04.
.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Temperatur

Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland
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,Falls sich ab Sommer das Wetterphdnomen La Nifia durchsetzen
sollte, wiirde es die Temperaturrekorde drosseln. Denn dann

wiirde im Ostpazifik kiihleres Wasser aus tiefen Meeresschichten
aufsteigen.” (BR) oder gibt es einen ,,Dauer El-Nino“? 40
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f‘ Coal/Gas Switch
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(t Gasverbrauch Industrie

Gasverbrauch Industriekunden, wochentlicher Mittelwert

@2022 @ Durchschnitticher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021  ( Maximum 2018-2021 (@ 2023 (@ 2024
3400 Nachfrage

2500

Industrienachfrage

/]
<

2.000

1.500
1.000
50
0
N

—> Verlangerung der Gas-Notverordnung bis 31.3.2025
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Quelle Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisierung 11.04.2024, 08:42
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(‘v Gasverbrauch Industrie

Figure 21: EU-27 plus UK gas demand in the industrial sector (Bcm)
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8
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Data from author’s assumptions and calculations based on various sources, including |IEA, Eurostat, ENTSOG,
GRTgaz, Terega, THE, SNAM, Enagas and NGT. Graph by the author.
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
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ft Gasmarkt

Angebot

Gasflusse
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Geopolitik
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f‘v Gasmarkt

! Zuletzt
(\ } Fundamentale e

Tendenz Gasmarkt (A)

Basisszenario: Keine weitere Eskalation im Nahen Osten, Stral3e von
Hormus bleibt auf, Risken werden ausgepreist
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& Into the charts please!
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A> Kohlemarkt
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A> Kohlemarkt

Entwicklung der API#2 Kohle-Terminkurve
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2 Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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2 Kohlemarkt

Steigender Olpreis Hohe Lagerbestande in Europa und Indien

Indien mit starkem Wachstum in 2024 Schwache Nachfrage nach Kraftwerkskohle
in Europa

China und Indien setzen strategisch stark auf DBX: Anstieg der Exporte aus Kolumbien

Kohle und USA

Durre in Indien belastet Wasserkraft Indische Kohleimporte durften 2024 zum

ersten Mal seit Covid sinken

Derzeit Logistikprobleme in Russland, DBX: Sanktionen gegen Russland
Kriegsguter haben Vorfahrt auf den Schienen weitgehend ohne Wirkung, Kohle findet auf
Umwegen auf den Weltmarkt

Ungltck im Hafen von Baltimore schrankt US-
Exporte ein, keine Aufholung erwartet (EIA)

Chinesische Kohleforderung im Marz um 4,2
Prozent gefallen (wegen Sicherheitsproblemen)
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A> Kohlemarkt

= Zuletzt
@ Fundamentale 3
Tendenz Kohlemarkt ( )

Basisszenario: Keine weitere Eskalation im Nahen Osten, Stral3e von
Hormus bleibt auf, Risken werden ausgepreist
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R Into the charts please!
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leq CO2-Zertifikate
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e CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Aktionskalender 2024
Auktionsmenge (Stand 21.12.2023)
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. fir MSR wird im Juli veréffentlicht.
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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et CO2-Zertifikate

. S . S

Weiterhin hohe Netto-Short-Position der Drosselung der Energienachfrage in der
Investmentfonds, der Abbau der Position stiutzt Industrie, Rezession in 2024
den Markt - Schwache Cover Ratio in den

Primarmarktauktionen

Zusatzliche Mengen aus MSR werden
versteigert (Frontloading), Anstieg des
Angebots in 2024 um 15%

Politischer Rechtsruck in Europa — Zukunft
des Emissionshandels?

—> Compliance-Frist verschoben auf 30.9.
- Ruckgang der Emissionen in 2023 um 15,5% laut EU-Kommission, -24% im Energiesektor
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led Into the charts please!
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromverbrauch 2022-2024 im Vergleich zu 2016-2019

01.01.2022-30.03.2024 im Vergleich zu 2016 bis 2019
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Eﬂ Stromverbral?ch von
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" generell deuqlich niedriger
1,
NANRAAYNNARARIRAIILAIIIQOIIIIIIIIIIINY Jewellsgleitendes 7-Tage-Mittel,
HNCE98N88g NN N8G88SHNaNSI 858y  Kalenderwochensynchronisiert
el e R e e I e I R e R e e R B B e e e R R R R R e R e R e R e um Feiertagseffekte von zeitlich stark
R R R R R R R R R R R R o R R R R R R R R R R R o R R R R R R R RS A 3
abweichenden Feiertagen (Ostern/
Quelle: BDEW (eigene Darstellung und Berechnung auf Basis Bundesnetzagentur smard.de) Pfingsten) bereinigt
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£ Spotmarkt Europa
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£ Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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£ Frontjahre Base Europa

EUR / MWh Europa - Base Frontjahre
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Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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£ Frontjahre Base Europa

Location Spread FR-DE
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£ Terminkurve

Strom Base Terminstrukur
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£ Strom - Kapazitat franzosische Kernkraft
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower Solar
35GW 15GW
ENERGY WEATHER
30GW 12.56W
25GW
10 GW
20 GW
7.50 GW
15GW
5GwW
106w T
5GW 2.50 GW
ow 0kw
04/20 04/23 04/26 04/29 05/02 04/20 04/23 04/26 04/29
== GFS Oper Avg: 12.1 GW == GFSEns Avg: 16.3 GW == EC Oper Avg: 11.2 GW == GFS Oper Avg: 6.7 GW == GFSEns Avg: 7.4 GW == EC Oper Avg: 8.5 GW
== ECEns Avg: 11.5 GW == EC Ens Avg: 8.5 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT



\
' <. enerchase

£ Strommarkt

Angebot Nachfrage

ﬂ Gas * Nachfrage DE
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£ Into the charts please!
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li Umfrage 18.04.2024

Sehen Sie beim Strom Cal 25 Base einen Anstieg uber 100

Euro/MWHh?
52%
17% 16% 149
ja nein unentschlossen keine Angabe

VVielen Dank fur Ihre Teilnahme!
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 18.04.2024

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakien investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselwsg 5

ATATT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilich, eingefragen im Handelsregister des Amtsgerichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschafiarin
EnerChase Vierwaliung GmbH, Sitz- Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese verireten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der thm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjekiiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der Markefletter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsversioBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisversioBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeig.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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"Iw Kontakt

Schreiben Sie uns:

DA research@energycharts.de
Oder melden Sie sich telefonisch:

Y 4921548809380
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




