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Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!  §%
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m energycharts

Stefan Kister Dennis Warschewitz
Diplom-Volkswirt Diplom-0Okonom
Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent Dozent
kuester@energycharts.de warschewitz@energycharts.de
+++ enerchase Energy Consulting +++ www.enerchase.de

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT



1l
|

Disclaimer
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 02.05.2024

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakien investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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[¢] Agenda

Makro

= Ruckblick

= Politik

= Konjunktur

= Finanzmarkt
Technische Analyse

= Finanzmarkte

= Olmarkt
Energiemarkt

= Wetter

= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
Fragen & Antworten
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e’enerChase Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [f]

AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

eminare & Workshops

enerchase cert.

TEMA

{ | | Techni
NHHHT echnical Energy
- ‘ Market Analyst

e _..-4‘

13.und 14.06.2024 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
(Hamburg, online)

Zertifizierungsprogramm
""" 20.09.2024

16. bis 18.09.2024 Technische Analyse im Energiehandel (Diisseldorf
und online)
Oktober / November Strategische Energiebeschaffung fur Industrie- und

Gewerbe (online)

’ www.enerchase-akademie.de
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[¢] Hinweis: Beschaffungsstudie

Studie: Erfolgsfaktor
Energiebeschaffung

Qenerchase | JKREUTZER ’ Die Studie untersucht in einem langfristigen

Vergleich, wie sich die Spotmarktpreise im

Vergleich zu unterschiedlichen langfristigen
,,— = Beschaffungsstrategien entwickelt haben
und zeigt damit Chancen und Risiken der

g &8 "
B TN L

=== unterschiedlichen Modelle auf.

48 Seiten
395 EUR (zzgl. Umsatzsteuer)

‘- https:/enerchase.de/portfolio/erfolgsfaktor-energiebeschaffung
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dhf Preisentwicklung

Staatsanleiherenditen Aktienmarkte (Europa) Aktienmarkte (USA)
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—EUR/USD (linke Skala) ——EURJ/CNH (rechte Skala) —EUR/NOK (linke Skala) —— EURJ/AUD (rechte Skala) —Bitcoin (linke Skala)  —— Ethereum (rechte Skala)
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Aktuelles

Finanzmarkt

Berichtssaison USA gemischt

USA: Weiterhin keine Zinssenkung

Makro

Europa Q1-BIP durch warmen Februar verzerrt, insb. FR und DE

China PMI tberraschend gut (geringes Minus im Monatsvergleich)

Politik

Nahost: Hoffnung auf Waffenruhe?

Skandal um Atomausstieg im Wirtschaftsministerium und Umweltministerium (Grine)
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dli| April-Performance

Negative Entwicklungen an den Kapitalmdérkten

31. Dez Apr ytd Mrz Aprvs Mz Anderung in

DAX 16.752 17.932 7,0 18.492 -30 %
BTC 41.766 60.104 43,9 69.854 -140 %
EU 10j 2,49 2,86 ¥ 037 259 " 027 P
EUR/USD 1,1032 1,0669 -3,3 1,0791 -1,1 %
Gold 2.062 2286 10,8 2.234 23 %
UsS 2j 4,28 5,013 073 4,62 039 |PP
US 10j 3,87 4,66 0,79 4,20 046 PP
NASDAQ 100 16.826 17.441 37 18.255 45 %
S&P 500 4.770 5.036 56 5.254 -4,2 %
Nikkei 225 33.464 38.274 14,4 40.369 -52 %
+++ enerchase Energy Consulting +++ www.enerchase.de
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1l China PMI

Entwicklung tiberraschend positiv (geringes Minus)

China

Punkte Purchasing Managers Index {(Manufacturing)
Verinderung zum Vormonat in Punkten
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mPMI-Anderung im jeweiligen Jahr jeweils von Marz auf April
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li| US-Konjunktur

Erwartungen mittlerweile sehr ambitioniert — insb. bei ausbleibenden Zinssenkungen

Ubersicht Konjunktur USA

Monatswerte, Quelle: BEA, Census Bureau, Bureau of Labor Statistics, Federeal Reserve, ISM, Fed of Philadelphia, Univ. of Michigan, LSEG
stand: '01.05.2024

Stimmungsbarometer

Industrieproduktion Arbeitsmarkt

saison- und kalenderbereinigt, Index in Punkten preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2017 = 100

<- enerchase

saison- und kalenderbereinigt, Vj in Mio. bzw in Prozent

o |SM (VG) ——ISM (Dienste) —— Phili-Fed (rS) eww==|P —— Bus. Equipment —— Oil & Gas Extrac. (rS) mes AL-Quote in % (rS) === Beschaftigung ohne LW
60 40 110 150 8.000 42
55 20 105 143 6.000 39
50 0 100 135 4.000 36
45 -20 95 128 2.000 33
40 ¢ T T T -40 90 r T T v 120 0 T T T 30

Jan 22 Sep 22 Mai 23 Jan 24 Jan 22 Sep 2 Mai 23 Jan 24 Jan 22 Sep 22 Mai 23 Jan 24
Wohnungshau Verbraucherpreisentwicklung Entwicklung der BIP-Konsensprognosen
saison- und kalenderbereinigt, JR in Tsd. bzw. Index Veranderung ggl. Vorjahr in Prozent bzw. in Prozent im jew. Monat fir das jew. Jahr, in Prozent ggi. Vorjahr
==—\\OhNungsbaubeginne —— Hauspreise (CS) (rS)  e==yp| ——Kernrate — Inflationserwartungen 1J ——Fir2023 ==—=Fir2024 ——Fir2025
1.900 320 10 3.0
8 25
1.700 310
2,0
6
1.500 300 15
4
. 1,0
1.300 290 2%-Ziel der Fed
05
1.100 - T r T 280 O T T T 0,0 r T T T
Jan 22 Sep 2 Mai 23 Jan 24 Jan 2 Sep 22 Mai 23 Jan 24 Jan 22 Sep 2 Mai 23 Jan 24
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dli| Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum Land Indikator Periode Konsens Ist Wert Surprise
24 4. DE ™= ifo Geschaftserwartungen, sb Apr 88.9 89.9 4p
244 US ™  Auftragseingang ex. Transport, Vpin %  Mrz 0.3 0.2 Wb
24.4. US ™8  DoFE Rohdllager, Vpin Tsd. 19. Apr 1600 -6368 Ap
254 FR E1 INSEE-Unternehmensvertrauen Apr 102 100 b
254. US @ BIP,sbJR Vpin%, P Q124 25 1.6 db
254 us N Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 20. Apr 215 207 A
26.4. US ™8 Verbrauchervertrauen Michigan, endg. Apr 7.8 772 b
294. CN Industriegewinne, V. in % Mrz 10,2 43 b
294. DE ™ VPl vorl, Vj.in % Apr 23 22 Ap
30.4. JP ®  Industrieproduktion, sb, Vp in %, vorl. Mrz 3.4 3.8 Ap
304 CN Bl  PMI Verarb. Gewerbe, sb. Apr 50.3 50.4 qp
304. CN EH Caixin PMI, Verarb. Gewerbe, sb Apr 51,0 514 4
304 FR EB8 BIP,sb Vpin%,P Q124 0.1 0.2 4p
304. DE ™  BP sb Vpin%, P Q124 0.1 0.2 4p
30.4. EZ B BIP,sb, Vpin%,P Q124 0.1 0.2 An
304 us = Arbeitskostenindex, sb, Vp. in % Q124 1.0 1.2 b
304. US ™  Chicago PMI, sb Apr 452 37.9 db
304. US & Verbrauchervertrauen Conf. Board, sb Apr 104.5 97.0 b
1.5. us = ADP-Beschaftigung, sb, Vp in Tsd. Apr 179 192 4p
1.5. US ™5  |SM-ndex, Verarb. Gewerbe, sb Apr 50,0 49,2 b
1.5. US ™8  Bauausgaben, sb, Vp Mrz 0,3 0,2 b
1.5. us = DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 26. Apr -2300 7265 b
+++ enerchase Energy Consulting +++ www.enerchase.de
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dli| enerchase-Surprise-Index
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enerchase-Surprise-Index

\

Index 1.1.2024=100 USA, Euroraum, Rest of the World 4
e Tagesdaten, Quellz: LSEG, Trading Economics AUSWWI‘(U ng auf Energlerohstoffe
130
(;) China
125
120 6) Europa
115
Zuletzt
110
A Globale (T)
Lo Konjunktur
100 \
95
90
1.1.24 22.1.24 12.2.24 4324 %5.3.24 154.24 6.5.24 27.5.24 17.6.24
24.4. bis 1.5, — | sgesamt ——LJSA Euroraum Restof the World (BR, CN, IN, JP, T\W) |
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? Umfrage: Energiemarkt

= Wo sehen Sie den Gas-Spotmarkt (TTF) Ende Mai?
20-25 Euro/MWh
25-30 Euro/MWh
30-35 Euro/MWh

unentschlossen
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] Energiemarkt

Preisverlauf

o
] Erdsl

d, Erdgas&LNG
A3 Kohle

led CO2-Zertifikate
£ strom

.,. Wetter
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

PERFORMANCE VOM 24.04. BIS 01.05.2024 (REBASED)

Strom Frontiahr Base  TTF Gas Frontjahr EUA Dez-Kontrakt ~ API#2 Kohle Frontiahr Brent Frontmonat

9051€ 3364€ 6920€ 11018$% 8359$

pro MWh pro MWh prot CO2 p pro Barrel
— = [
- g =B _a__1 1
IWPed. &  233% 1W Perd. A  097% IWPed. &  352% 1W Ped. W -554% 1W Perd.
SMA200 100,20 € SMA200 41,38 € SMA200 74,62 € SMA200 11373 § SMA200
52W High 134,06 € 52W High 57,74 € 52W High 99,09 € 52W High 140,08 $ 52W High

52W Low 68,55 € 52W Low 27,41 € 52W Low 52,51 € 52W Low 89,17 § 52W Low
As of: 01.05.2024 P e
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Year-to-date Performance 2024 (rebased, 01.05.2024)
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Strom Base Frontjahr - Gas TTF Frontjahr ===Kohle API2 Frontjahr ===Brent Oil Frontmonat ===Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt ===DAX
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ahf Positionierung der Marktteilnehmer

Ubersicht Positionierung der Investoren (Managed Money)
Wochenwerte, Quelle: ICE, CFTC, LSEG, Nymex
Stand: '01.05.2024

Rohdl Brent (Front) vs. Netto-Positionierung EU-Erdgas TTF (Front) vs. Netto-Positionierung EUAs (Dez 24) vs. Netto-Positionierung
in USD je Fass (Rohdl) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos) in Euro je MWh (TTF) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos) in Euro je Tonne (EUAs) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos)
e==Rohol Brent ~ ——— Netto-Positionen (rS) ~——Erdgas TTF ~— Netto-Positionen (rS) = EUASs (Dez. 24) —— Netto-Positionen (rS)
105 350 65 100 105 40
95 20
95 275 50 50
85 0
85 200 35 0 75 -20
65 -40
75 125 20 -50
55 -60
65 ¢ T T T T 50( 5 r T T T T -100 45 ¢ T T T T -80
Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24 Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24 Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24
Kupfer (3M Fwd) vs. Netto-Positionierung Gold (Spot) vs. Netto-Positionierung US-Erdgas (Front) (HH) vs. Netto-Positionierung
Kupfer in CNY je Tonne bzw. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos) in USD je Feinunze (Gold) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos)  in USD je MMBtu (HH) bzw. Tsd. Kontrakte (Netto-Shorts)
— Kupfer —— Netto-Positionen (rS) — Gold ——Netto-Positionen (rS) = Erdgas Henry Hub — Netto-Positionen (rS)
85.000 90 2.500 250 40 -20
35 -50
80.000 60 2300 175
3,0 -80
75.000 30
2100 100 25 -110
70.000 0
20 -140
1.900 25
65.000 30 15 170
60.000 - T T T T 60 1.700 - T T T T 50 10 r T T T T -200
Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24 Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24 Jan23 Mai23 Sep23 Jan24 Mai24
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1l CoT-Daten

ICE
UsD Long minus Short (Non-Commercials Managed Money) und Olpreis Kontrakte
{ICE-Daten, Wochentl. Werte)
150 400,000
135 1 360.000
120 | 1 320000
105 | 1 280.000
I
a0 | 2 4 { 240000

1 'ﬂ A
75t ' { 200000

B0 ‘ 4 160.000
45 ‘ 4 120000
30 \ 4 80.000
15 41 40.000
D i L i i U
7.Jan. 20 22.Dez. 20 7.Dez. 21 22.Nov. 22 7.Nov. 23
e Brent (Front) in USD (IS) —— Netto-Position (Managed Money; Futures & Options) (rS)
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dli| Lagerbestandsdaten USA

BBLAMillion

12

T Y

1 n I I I I 0l = I . -I III III. Iu
]
-12
-18

Jun 02 Aug 11 Oct 20 Dec 29 Mar 08
U.S. Energy Information Administration Value Chg Chg%
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dli| Olmarkt

Forderkurzung der OPEC+ erneut bis Juni Insgesamt gut versorgter Markt, viele freie
verlangert Kapazitaten (aber durch OPEC blockiert)
Geringe Lagerbestande weltweit (an Land) Eskalation im Nahen Osten ist ausgeblieben
Ukrainische Drohnenangriffe auf russische Ansteckung durch Finanzmarkt?

Raffinerien, 15% der russischen Kapazitaten
bereits betroffen

Wir erachten den jungsten Preisrickgang als
nicht gerechtfertigt’, schreibt Commerzbank-
Analyst Carsten Fritsch

Noch weiter gehen die Analysten von JP
MorganChase und der Citigroup, die vor
Preisanstiegen bis zu 100 US-Dollar pro Barrel
warnen.

+++ enerchase Energy Consulting +++ 22
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) Olmarkt

; Fundamentale
Tendenz Olmarkt

Zuletzt

O
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I} Into the charts please!

/I/////////// : g -
/ ////’ ”/ ’I/”/////////IH ”l/[l Wi ' | - i
S // /// / /////’ /////: il ”/////””I' il “’[,» kS =
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dv Gasmarkt
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ft Gasmarkt

Angebot Nachfrage
Gasflusse Temperatur
Norwegen
Kraftwerks-
_ LNG- nachfrage
Lieferungen
: Industrie- 1
>peicher nachfrage |
Geopolitik

+++ enerchase Energy Consulting +++
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R Norwegische Gaslieferungen

Gasfliisse Norwegen

3 000

A R | V adiive

L | “@Wﬂfﬁ
st 11 a1 X1l
LA | M% Vil h' fl

' V
2200 ’\‘AA ﬂ ‘ v

VU Ik Mv

—t

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Aor 30. 2024 5:00:04 PM [ 1%}
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& Gaszufliisse zu US-LNG-Anlagen (feedgas)

Gasflisse Norwegen

Gaszuflusse zu US-LNG-Anlagen (feedgas supply)
LNG-Lieferungen

16.000
Speicher
15.000 " Nachfrage
14.000 \ Temperatur
= Kraftwerksnachfrage
» 13.000 Industrienachfrage
2
€
o 12.000
=
X
T 11.000
=
10.000
9.000
8.000
F PP I I IFIF T T IFTIFT T TS S SSS
L N N N N PN PN Sy iy N PN PN PN PN N N N N
N\ 9 o O o @ P O S P S g g

[\
B QT R R PR R PP QT N QTR P
—=Total ——7-Tage-Durchschnitt ——30-Tage-Durchschnitt

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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& Weltweite LNG-Exporte
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LNG-Lieferungen

Nachfrage
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R Europaische LNG-Importe

LNG-Importe nach Europa Gasfllisse Norwegen
(saisonale Darstellung)
5.000 LNG-Lieferungen
Speicher
4500
Nachfrage
4.000
Temperatur
3500 Kraftwerksnachfrage
L Industri hf
3.000 o ndustrienachfrage
2 5
[ D
= o
52.500 5
2.000 —
c
3
"‘ p 1 Q‘Q
1500 AL YVA o
| \ jab)
o]
1.000 a
c
12
500 ®
-
wn
m
0 )
J F M A M J J A s 0 N D .l
o
2018 ——2019 ——2020 ——2021 ——2022 ——2023 =——2024 3

-> Bald EU-Sanktionen gegen russisches Gas / LNG?
Ca. 15 % der europaischen Importe noch immer aus Russland... (9% derzeit noch per Pipeline)
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(‘v LNG-Weltmarkt

45

42,5
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37,5
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Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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Gas Terminkurven Gasfliisse Norwegen
LNG-Lieferungen
Speicher
Temperatur

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Monat

=g TTF Forward Curve 30.04.2024 = = = TTF Forward Curve 27.03.2024
g JKM Forward Curve 30.04.2024 - - - JKM Forward Curve 28.03.2024
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& Riickblick Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (28.04.2024)
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. @ ™ Speicher
90% N X 90%

AW 4 Nachfrage
80% \ 80%

70% \ \ N 70%

V' 60%

p /
5 L 5 P %
L) 4 ! .. L
\ ¥ 1 / S
:{ s . & \
L . Y 4 0y
5 - 'Y i .
' Y 5 .
\ / / \ 4
\ 4 = \ A
\ / \ /
50% \ / ¢ 5 < 50%
o \ / A 5 \ 7
\ : o , 4
L1 J . - S '
\ K \ / s #
X / f N /
\ /
S

60%

40% o
. P

30% : 30%

20% 20%

10% 10%

0% 0%
T I P T DT PP PP PP PP
6"'6’-’6“"&'\@’& N RV 6"6”&‘0‘3@ FFEFXINV NS HFS

%Full 5Y Min/Max (same day) ----- 5y Average (same day)

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT




< enerchase

& Riickblick Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (28.04.2024)
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& Riickblick Gasspeicherstande Deutschland

Gasfllisse Norwegen

Gas Ein- bzw. Ausspeicherung LNG-Lieferungen
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 24.04.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 01.05.

Angebot
22
21
20 roonoco 71 IPI. f‘llﬁ f\t‘fal"\ﬂ
IU'IIU C £ZUl CIN 'CS II5 1
19
Nachfrage
N
18 P i
- L 2 | e Temperatur
\‘ “,ﬁ -
17 .

"'.‘.
o
’ o
L] "'

A= .-d', B
14 . D 3 .\ —2 % 'r’ j

Temp °C
3
!\
1
1
\
1
\

Vas N |vr-l-\t- -I-\r'\ -I--l-ll I-\
. 3 _— ; U IL.IID(‘.IIII CLUITCT]
13 X ’;f‘-:- '-r/
// “n, e -"'r
12
i Progngse
. amgestiggen

2-May 4-May 6-May 8-May 10-May 12-May 14-May 16-May 18-May 20-May 22-May 24-May 26-May 28-May 30-May 1-Jun 3-Jun 5<Jun 7-Jun 9-Jun 11-Jun 13-Jun 1...
| M 10-90% MW 25-75% — Normal == Ens 30 Apr == Ens 01 May l

May 1, 2024 10:07:49 PM o@

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT




<- enerchase

& Temperatur

Angebot

Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland

Nachfrage

25
20
» 15
?, Temperatur
S 10
©
4
O 5
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Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
2023 2024
== Abweichung e—=g==Normal -—e—Aktuel 23/24
2023 2024
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez|Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
Normal| 1,9 28 57 101 141 172 195 188 151 103 59 28|19 28 57 101 141 172
Aktuell 23/24( 47 45 69 87 143 201 197 190 183 128 67 5125 77 86 109 147 172
Abweichung| 28" 1,7 12 @ 02 (28 02 02 [32 23|06 B48N 30 08 06 00

Prognosen: EC
2) ,Falls sich ab Sommer das Wetterphdnomen La Nifia durchsetzen

\3 N\“ " sollte, wiirde es die Temperaturrekorde drosseln. Denn dann
wiirde im Ostpazifik kiihleres Wasser aus tiefen Meeresschichten
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Angebot
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Angebot
60
£ Nachfrage
E
* 50
Kraftwerksnachfrage
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(t Gasverbrauch Industrie

Angebot
Gasverbrauch Industriekunden, wochentlicher Mittelwert
@ 2022 @ Durchschnitiicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 (@ 2023 () 2024
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2500
Temperatureffekt, .
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_ \ Industrienachfrage
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o

7
1500
1.000
50
0
N

-> Verlangerung der Gas-Notverordnung bis 31.3.2025

AN AR D S D N P e N 2

Quelle: Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisierung 25.04.2024, 08:41
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF (ICE Endex)
450 90

1
30
T ]«

L e Ly .|||||'-||.'. 10

-30
100 /—/—w‘ -50

gwgh
S 8 & 8
\
& 3

7 4

2

absolut (Mio. lots)
netto (Mio. lots)

s
(42
o

50 -70
0 -90
UL TRV LN\ N O O S O SO FC\ SN S S

v VAP v % v v v v v v v v v v %

N SR LN \C U T\ A A S U - M\ N N N NS L
\ '\- %- - Q- \- Q. \- l\. Q- \. Q- \- . . .
s o N oS " ) LS o o AN oS S o LS
mmm Netto ===l ong e=—Short
+++ enerchase Energy Consulting +++ 41

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT



' | - enerchase

ft Gasmarkt

Angebot

Gasflusse
" Norwegen

* LNG-
Lieferungen

Geopolitik
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& Into the charts please!
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A> Kohlemarkt
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A> Kohlemarkt

Entwicklung der API#2 Kohle-Terminkurve
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2 Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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A> Kohlemarkt: Saisonalitat
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2 Kohlemarkt

T
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Indien mit starkem Wachstum in 2024

China und Indien setzen strategisch stark auf
Kohle

Durre in Indien belastet Wasserkraft

Derzeit Logistikprobleme in Russland,
Kriegsguter haben Vorfahrt auf den Schienen

Ungltck im Hafen von Baltimore schrankt US-
Exporte ein, keine Aufholung erwartet (EIA)
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Hohe Lagerbestande in Europa und Indien
(aber sinkend: 5 Monatstief in Europa)

Schwache Nachfrage nach Kraftwerkskohle
in Europa

DBX: Anstieg der Exporte aus Kolumbien
und USA

Indische Kohleimporte durften 2024 zum
ersten Mal seit Covid sinken

DBX: Sanktionen gegen Russland
weitgehend ohne Wirkung, Kohle findet auf
Umwegen auf den Weltmarkt

Regenfalle in China beenden Ddirre,
entlasten Wasserkraft

49
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A> Kohlemarkt

;: Fundamentale
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

9

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

<- enerchase




w i <. enerchase

R Into the charts please!
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leq CO2-Zertifikate
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e CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Aktionskalender 2024
Auktionsmenge (Stand 21.12.2023)
25.000.000
Angebot zu hoch ausgewiesen, Abzug
. fir MSR wird im Juli veréffentlicht.
Angebot 2024 ca. 16% uber 2023!
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1.79
4 Mittelwert 2021: 1,65
Mittelwert 2022: 2,15
39 Mittelwert 2023: 1,99
. Mittelwert 2024: 1,71
25 _—
| il \ | ‘_“'} ’\._-" \J '\‘ !
2 18 ! [ ‘.' | gy Il
15 QAN
1 |
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0
j 12 13 14 15 16 1.3 18 19 1.10 1 5 1.12
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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et CO2-Zertifikate

Markt ab 2027 unterversorgt Drosselung der Energienachfrage in der
Industrie, Rezession in 2024

- Schwache Cover Ratio in den
Primarmarktauktionen

Zusatzliche Mengen aus MSR werden
versteigert (Frontloading), Anstieg des
Angebots in 2024 um 15%

Politischer Rechtsruck in Europa — Zukunft
des Emissionshandels?

—> Compliance-Frist verschoben auf 30.9.
- Ruckgang der Emissionen in 2023 um 15,5% laut EU-Kommission, -24% im Energiesektor
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\_ Fundamentale
Tendenz EUAs

Zuletzt
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led Into the charts please!
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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Spotmarkt Deutschland

Wind & Solar Forecast

T ——
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Prices Forecast & Risks

BOGW £100
ENERGY WEATHER
/ €50
60 GW /
\ £0
40 GW £:50
—_—
20 GW £-100
£-150
o 0200 06:00 10:00 14:00 18:00 22:00
0z:00 06:00 10:00 14:00 18:00 22:00 min max avg
max avg == RAM Forecast €£02.77 #£53.35 €747
== Windpower 3D6GW 228GW == EPEX Spot £12007 £6681 €439
== Solar 471 GW  16.0 GW =m RAM Late Update €94.64 £5744 €86
Load vs. Residual
60 GW
iy e 0000
206GW
0 kw
-20 GW
-40 GW
02:00 0e:00 10:00 T14:00 18:00 22:00
min max avg
== | 0ad 326G6W 4480GW 39.3 GW

== Residual Load -3166GW  289GW 43271 MW
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£ Frontjahre Base Europa

EUR/ MWh Europa - Base Frontjahre
aktuell
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I | | I
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Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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£ Frontjahre Base Europa

EUR/MWh
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Location Spread FR-DE
Strom Base Frontjahr
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Strom Base Terminstrukur
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£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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£ Franzosische Wasserkraft
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& Wetter
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower Solar
35GW 20GW
ENERGY WEATHER
30GW
25GW 15GW
20GW
10GW
15GW
/\ .
106W \/ ~ - \/\
5GW
ow 0KW
05/04 05/07 05/10 05/13 05/16 05/04 05/07 05/10 05/13
== GFSOper Avg: 11.0 GW == GFSEns Avg: 16.2 GW == EC Oper Avg: 9.4 GW == GFS Oper Avg:9.5GW == GFSEns Avg: 8.9 GW == EC Oper Avg: 10.3 GW
== EC Ens Avg: 10.7 GW == EC Ens Avg: 10.3 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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£ Strommarkt

Angebot Nachfrage

ﬂ Gas ﬁ Nachfrage DE

™  Kohle
" o

ﬂ Erneuerbare
Kernenergie

ﬂ \Wasserkraft

Fundamentale Zuletzt J

Y
[( ' Tendenz Strommarkt ("
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£ Into the charts please!
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[¢] Agenda

= Makro
= Ruckblick
= Politik
= Konjunktur
= Finanzmarkt
= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse
= \Wetter
= Technische Analyse
* Finanzmarkte Software und Daten:
= Olmarkt tradesignal’
= Kohlemarkt
= Emissionsrechte REF'N'T'Vi—
= Gasmarkt N
- = Strommarkt y
= Fragen & Antworten
= Umfrage-Ergebnis
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ah| ymfrage 02.05.2024

Wo sehen Sie den Gas-Spotmarkt (TTF) Ende Mai?

57,9%

VVielen Dank fur Ihre Teilnahme!
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il Management Summary

K Fundamental Techn.isc.h \
kurzfristig
@ Konjunktur > m Ol Brent Frontmonat BBy Q)

& Gas TTF Frontjahr s

Volatilitat ’
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Energy Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 02.05.2024

Mogliche Interessenkonflikte: Der Autor Stefan Kuster oder
andere Gesellschafter bzw. verbundene Unternehmen der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Ana-
lyseerstellung in den besprochenen Kontrakien investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselwsg 5

ATATT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilich, eingefragen im Handelsregister des Amtsgerichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschafiarin
EnerChase Vierwaliung GmbH, Sitz- Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese verireten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der thm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjekiiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.
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1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahriassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die

unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der Markefletter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipfien Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsversioBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisversioBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeig.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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"Iw Kontakt

Schreiben Sie uns:

DA research@energycharts.de
Oder melden Sie sich telefonisch:

Y 4921548809380

+++ enerchase Energy Consulting +++
y Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz




