
www.enerchase.de

WeeklyCall KW 30
Energie-Brunch mit Stefan und Dennis  

25.07.2024 – 10:30 Uhr



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!
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Stefan Küster
Diplom-Volkswirt

Certified Financial Technician
Energiehändler, Analyst, 

Dozent

kuester@enerchase.de

Dennis Warschewitz
Diplom-Ökonom

Certified Financial Risk Manager
Fondsmanager, Risiko Controller, 

Dozent

warschewitz@enerchase.de
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Disclaimer

25.07.2024

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Stefan Küster, Dennis Warschewitz
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Agenda
 Makro

 Rückblick
 Politik
 Konjunktur
 Finanzmarkt

 Technische Analyse
 Finanzmärkte
 Ölmarkt

 Energiemarkt
 Wetter
 Fundamentalanalyse
 Technische Analyse

 Fragen & Antworten
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Technische Analyse im Energiehandel (Düsseldorf und online)16. bis 18.09.2024

Grundlagen des Stromhandels: Handel und Beschaffung (online)08. und 15.11.2024

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel (online)05. und 06.11.2024

Grundlagen des Gashandels: Handel und Beschaffung (online)20.11.2024

Praktikerseminar Power Purchase Agreements (PPA) 26.11.2024

Batteriespeicher: Der Schlüssel zur Energiewende27.11.2024

Crashkurs – Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer Analyse29.11.2024

Strategische Energiebeschaffung für Industrie- und Gewerbe (online)10. und 11.12.2024
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Hinweis: Beschaffungsstudie 

6

48 Seiten
395 EUR (zzgl. Umsatzsteuer)

Die Studie untersucht in einem langfristigen 

Vergleich, wie sich die Spotmarktpreise im 

Vergleich zu unterschiedlichen langfristigen 

Beschaffungsstrategien entwickelt haben 

und zeigt damit Chancen und Risiken der 

unterschiedlichen Modelle auf.

https://enerchase.de/portfolio/erfolgsfaktor-energiebeschaffung
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Preisentwicklung
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Aktuelles
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 Finanzmarkt
 Berichtssaison in USA läuft durchwachsen

 Makro
 Ifo für chemische Industrie schlechter
 Einkaufsmanager-Umfrage für Deutschland schwächer

 Keine konjunkturellen Probleme, sondern strukturelle Probleme
 Taiwan Exportaufträge schwächer
 Nur Indien sticht positiv heraus
 Diese Woche ifo (wohl schlechter), US-BIP Q2 (könnte besser ausfallen)
 Nächste Woche Q2 BIP Europa, Arbeitsmarkt USA
 Keine Impulse aus chinesischem „3. Plenum“, aber Zinssenkung PBoC (verpufft), heute 

erneute Zinssenkung! (größte seit 2020)

 Politik
 Biden / Harris: neuer Schwung im US-Wahlkampf, politisch würde Harris nah bei Biden 

liegen
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CNN-Wahlumfrage 22. u. 23.07.2024
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Einkaufsmanagerindizes

www.enerchase.de 10
Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Ifo-Index deutsche Chemieindustrie

www.enerchase.de 11

Quelle: ifoc
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Aktuelle Wirtschaftsdaten

www.enerchase.de 12

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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enerchase-Surprise-Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Quelle: enerchase
Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Energiemarkt

14

Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt
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Preisentwicklung am Energiemarkt

16
Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Positionierung der Marktteilnehmer

17Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Erdöl
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Ölmarkt: US-Lagerbestände

19

Quelle: Trading Economics
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Ölmarkt

20

 Insgesamt gut versorgter Markt, viele freie 
Kapazitäten (aber durch OPEC blockiert)

 Förderkürzung der OPEC+ erneut verlängert, 
freiwillige Kürzungen sollen ab Oktober (wie 
geplant) zurückgeführt werden

 Freiwillige OPEC-Kürzungen sollen ab 
Oktober zurückgefahren werden

 Geringe Lagerbestände weltweit (an Land), 
Überschuss erst wieder in 2025? – Defizit im 3. 
Quartal (war lange bekannt)

 Schwache Weltkonjunktur, insb. China Geopolitische Sorgen nehmen wieder zu, Israel 
und Hisbollah

 Transportkosten via Tanker stark gesunken
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Ölmarkt

21

Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:
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Technische Analyse Brent Crude Sep. 24 (Wochenchart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Gasmarkt
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Gasflüsse 
Norwegen

Speicher

Gasmarkt

24

LNG-
Lieferungen

Temperatur

Industrie-
nachfrage

Kraftwerks-
nachfrage

Geopolitik

Angebot Nachfrage

Asien
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Norwegische Gaslieferungen

25

Quelle: LSEG

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Wartungen Norwegen
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Quelle: LSEG

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Lieferungen

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

27

Zuflüsse zu US-LNG-Anlagen steigen wieder an
Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Freeport und Corpus Christi laufen wieder hoch
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Weltweite LNG-Exporte

Quelle: IEA
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Weltweite LNG-Exporte

Datenquelle: LSEG Eikon, Darstellung enerchase
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

LNG-Weltmarkt

31

Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Rückblick Gasspeicherstände Europa

32

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Rückblick Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Rückblick Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE) – Stand 17.07.

35

Quelle: LSEG Eikon

Prognose 
angestiegen

Prognose 
zurückgegangen

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

überdurchschnittlich

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Ausblick Wetter: Temperatur (DE) – Stand 24.07.
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Quelle: LSEG Eikon

Prognose 
angestiegen

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

überdurchschnittlich

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Temperatur
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Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Importe Asien

38

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Importe China

39

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Importe Indien

40

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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LNG-Importe Japan

41

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Gas-Lagerbestand Japan
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Quelle: Meti

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Temperatur Tokio
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Quelle: LSEG

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Coal/Gas Switch

44
Quelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Gasverbrauch Industrie

45

 Verlängerung der Gas-Notverordnung bis 31.3.2025

Temperatureffekt, 
leichte Belebung der Industrie

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Positionierung Investmentfonds
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Geopolitik

Gasflüsse 
Norwegen

Speicher

Gasmarkt

47

LNG-
Lieferungen

Temperatur

Industrie-
nachfrage

Kraftwerks-
nachfrage

Angebot Nachfrage

CoT-Daten

Asien
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Gasmarkt

48

Fundamentale 
Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

Technische Analyse: TTF August (Tageschart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Technische Analyse: TTF Cal 25 (Tageschart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Kohlemarkt

51
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Kohlemarkt

52
Datenquelle: SX Coal; eigene Darstellung
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Kohlemarkt China (Wasserkraft / Niederschläge)

53

Datenquelle: LSEG Eikon
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Kohlemarkt: Lagerbestände ARA

54
Datenquelle: Montel; eigene Darstellung

Lagerbestände in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen
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Kohlemarkt

55

 Starke Verfügbarkeit der Wasserkraft in 
China, thermale Stromproduktion rückläufig

 Indien mit starkem Wachstum in 2024, 
Kohleverstromung auf Allzeithoch, Regierung 
plant weitere Steigerung der Kohleverstromung

 Förderung in Indien gestiegen China und Indien setzen strategisch stark auf 
Kohle

 Monsun in Indien Kohle in Merit Order teilweise vor Gas

 Weltkonjunktur schwach Bleiben Kohlekraftwerke doch länger in Betrieb? 
Deutsche Kraftwerksstrategie sieht zu wenig 
Gaskraftwerke vor

 Größte Zinssenkungen in China seit 2020
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Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:
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Technische Analyse API#2 Cal 25
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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CO2-Zertifikate
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX

59

Quelle: LSEG, eigene Darstellung
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX

Quelle: EEX (Darstellungen EnerChase)

60

Angebot zu hoch ausgewiesen, Abzug 
für MSR wird im Juli veröffentlicht.
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio

Quelle: EEX (Darstellungen enerchase)
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CO2-Zertifikate – CoT-Report
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate – Reuters Umfrage
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CO2-Zertifikate

64

 Drosselung der Energienachfrage in der 
Industrie, Rezession in 2024
 Schwache Cover Ratio in den    

Primärmarktauktionen

 Markt ab 2027 unterversorgt

 Zusätzliche Mengen aus MSR werden 
versteigert (Frontloading), Anstieg des 
Angebots in 2024 um 16%

 Leitzinssenkungen könnten Konjunktur ab 2025 
beleben und damit die EUA-Nachfrage

 Politischer Rechtsruck in Europa, Grüne bei 
Europawahl abgestraft – Klimaschutz wird 
geringeren Stellenwert bekommen 

 Unsicherheiten bezüglich französischer 
Kernenergie (Exporte, Politik, Wartungen)

 Compliance-Frist verschoben auf 30.9.
 Gerüchte um Kopplung von EU-ETS und UK-ETS



+++ enerchase Energy Consulting +++
Portfolio Management, Risk Management, Trading, IT

CO2-Zertifikate

65

Fundamentale 
Tendenz EUAs

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:
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Technische Analyse EUA Dez. 24 (Tageschart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Technische Analyse EUA Dez. 24 (Stundenschart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Strommarkt
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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Spotmarkt Europa

Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
71
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Terminmarkt Europa
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Exportbeschränkungen Frankreich

73

Quelle: www.jao.eu
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Exportbeschränkungen Frankreich
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Quelle: www.jao.eu

Beschränkung auf 8 GW an den östlichen Grenzen wegen Netzengpässen (29.7. – 8.9.)
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Terminkurve

75
Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Berechnungen, Darstellung enerchase
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Kapazität französische Kernkraft

Quelle: LSEG Eikon 76

Trockener und heißer Sommer?

Streikgefahr!

EDF-Transparenzmitteilung 24.7.: Die Liste der 
Reaktoren, bei denen im nächsten Jahr 
Wartungsverzögerungen aufgrund von 
Spannungskorrosionsproblemen drohen, wurde 
um 10 Einheiten auf insgesamt 23 erweitert.
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Französische Wasserkraft

Quelle: LSEG Eikon
77
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Wetter
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Ausblick Erneuerbare (DE)

Quelle: Energy Weather
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GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US  National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Wasserkraft

Strommarkt 

80

Fundamentale 
Tendenz Strommarkt

Zuletzt

Erneuerbare

Gas

Kernenergie

Kohle

Nachfrage DE

Angebot Nachfrage

CO2

bullish

bearish

neutral

Legende:
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Technische Analyse Strom Cal 25 Base (Tageschart)
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Chart erstellt mit Tradesignal ®, Datenquelle: LSEG
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Management Summary

Öl Brent Frontmonat

Gas TTF Frontjahr

Kohle API2# Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.

82

Konjunktur

bullish bearish neutral

Volatilität
Energiemärkte

Fundamental Technisch
kurzfristig

Hinweis: Kein WeeklyCall in KW 31!
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Disclaimer

25.07.2024

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Stefan Küster, Dennis Warschewitz
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Disclaimer

84
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:

research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:

+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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Kraftwerksnachfrage
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Quelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Umfrage 20.06.2024
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Vielen Dank für Ihre Teilnahme!

Wird der CO2-Preis durch die EU-Wahl stark beeinflusst? Ist die 
100 EUR-Marke dadurch unwahrscheinlich geworden?
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Gasverbrauch Industrie
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Quelle: LSEG Eikon

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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Frontjahre Base Europa

Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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Frontjahre Base Europa

Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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Umfrage: Energiemarkt
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 Wie wirken die Sanktionen gegen russisches LNG auf den europäischen Gaspreis?

 bullish

 bearish

 neutral

Das Ergebnis finden Sie am Ende der Präsentation.
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LNG-Importe Indien
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon
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Ölmarkt: OPEC
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Umfrage: Energiemarkt
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 Wie wirken sich die Sanktionen gegen russisches LNG auf den europäischen Gaspreis?

 bullish

 bearish

 neutral

Das Ergebnis finden Sie am Ende der Präsentation.


