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WeeklyCall KW 50
Kaltflaute, gestorte Gasflusse

und neue US-Sanktionen!

Energie-Brunch mit Stefan und Dennis
12.12.2024 — 10:30 Uhr
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Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!  §%

@ inside _enerchase

m energycharts

Stefan Kister Dennis Warschewitz
Diplom-Volkswirt Diplom-0Okonom
Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent Dozent
kuester(@enerchase.de warschewitz@enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 12.12.2024

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



e'enerChase Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [f]

AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

19.03.2025 Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer Analyse
25.03.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel
26.03.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
27.03.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel
12.05.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere Methoden

13. und 14.05.2025 Training-Day und Priifung zum cert. TEMA

enerchase cert.

,{ﬂ; TEMA

I I Technical Energy
L] i
- ‘ Market Analyst

1 www.enerchase-akademie.de
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung
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| Aktuelles

= Finanzmarkt

Jahresendrally stockt

Nachste Woche (18.12.) Fed-Zinsentscheid — nachste 25 BP-Senkung diirfte wohl
kommen, danach Pause

12.12. EZB-Zinssenkung 25 BP

=  Makro

USA: BIP-Wachstum im 4. Quartal offenbar sehr gut

China: enttauschender Auf3enhandel, aber BIP-Wachstum im 4. Quartal — weitere
fiskalische und monetare Mallnahmen angekiindigt (von konservativ auf locker, wie
2008)

Europa: Enttauschung in Q4

= Politik

Neue US-Sanktionen gegen die russische Olindustrie, insb. Schattentankerflotte;
symbolische Aktion kurz vor Trumps Amtsantritt, Details noch unbekannt

Sturz von Assad in Syrien, Lage in Nahost vor Umbruch

Ungunstige Entwicklungen flir Russland (Syrien, Rubelkrise, hohe Verluste), kommen
mit Trump Friedensgesprache?
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Jdh| US-Wirtschaft

Ubersicht Konjunktur USA

Monatswerte, Quelle: BEA, Census Bureau, Bureau of Labor Statistics, Federeal Reserve, ISM, Fed of Philadelphia, Univ. of Michigan, LSEG
4
Stand: 11.12.2024

Stimmungsbarometer Industrieproduktion Arbeitsmarkt
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Jdh| Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum Land Indikator Periode Konsens Ist-Wert Surprise
512, DE ™8  Auftragseingang Industrie, sb, Vpin % Okt 2,0 15 »
512. FR U1  Industrieproduktion, sb, Vpin % Okt 0.3 -0.1 db
5.12. US ™8 Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 30. Nov 215 224 by
6.12 DE ™8 |ndustrieproduktion, sb, Vpin % Okt 12 1,0 dy
6.12. US ™ Beschaftigung ex. Lw, sb, Vpin Tsd. Nov 200 227 4n
6.12. US ™ Arbeitslosenquote, sb. in % Nov 42 42 >
6.12. US ™I Durchsch. Stundenlohne, sb, Vpin % Nov 0.3 0.4 Wy
6.12. US W  Verbrauchervertrauen Michigan, vorl. Dez 73.0 74.0 1
9.12. CN @ VPLV).in% Nov 05 0.2 R
9.12. TW B Exporte, Vjin % Nov 8,0 9.7 4
10.12. CN @@  Exporte, Vjin % Nov 8.5 6.7 by
10.12. CN @  Importe. Vjin % Nov 0.3 -39 dy
10.12. US ™ NFIB Small Business Index Nov 94,2 1017 ER
11.12. US ™8 VPl Kemrate, sb, Vp. in % Nov 0.3 0.3 >
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il enerchase-Surprise-Index

112024100 enerchase-Surprise-Index r N
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

PERFORMANCE VOM 04.12. BIS 11.12.2024 (REBASED)

N

strom Frontjahr Base TTF Gas Frontjahr  EUA Dez -Kontrakt. APH2 Kohle Frontjahr  Brent Frontmonat

93,97 € 43,24€ 68,78€ 11450% 73,539

pro MWh pra Myvin pro teoD2 prot pro Barrel
| — g m_ B o . =
e . = l . = N _
=3 = _— =
] = L]

1WPerr. W -262% 1WPed w -302% 1WPerf & 107% 1WPef W -217% 1WPedf & 142%

SMAZ00 90,74 € SMAZ00 37,78 € SMA200 67 48 £ SMAZ00 119,09 5 SMAZ00 BOIT &
52W High 103,10 € 52W High 46,35 € 52W High 80,24 € 52 High 130,62 5 52W High 891.09%
52W Low 68,25 € B2W Low 27 B3 € 52W Low 5251 € 52W Low 8917 % 52W Low 69715
Az of 11122024 Ceflez enerchase | Daten: LSEG Eikan
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Year -to-date Performance 2024 (rebased, 11.12.2024)
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Monatliche Preisentwicklung 2024 11.12.2024
25%
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1 2z 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base wTTF Gas Frontjahr = EUADez.-Kontrakt = Kohle AP#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Strom Frontjahr Base -14,24%| -8,18%| 8,98%| 10,45% 8,16% -6,91%| 3,43% 2,03% -9,96% -2,42%| 15,50%| -3,72%
[TTF Gas Frontjahr -3,41%| -11,26%| 5,47% 9,02%| 10,54%| 0,82%| 2,80%| 4,09% -6,41% -0,97% 21,01% -5,33%
EUA Dez.-Kontrakt -19,69%| -12,36%| 9,73%| 11,74% 7,04% -9,06%| 2,79% 1,40% -6,88% -2,57%| 7,36%| 0,18%
Kohle API#2 1,23%| 4,86%| 15,71%| -6,37%| 15,25%| -10,22%| 4,10%| 6,16%| -1,28% -1,21%| -0,07%| -6,74%
Brent Crude Frontmonat 6,01%| 2,34%| 4,64% 0,42% -7,10% 5,84% -6,57% -2,35% -8,96% 1,96%| -0,31%| 0,81%
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ahf Positionierung der Marktteilnehmer

Ubersicht Positionierung der Investoren (Managed Money)
Wochenwerte, Quelle: ICE, CFTC, LSEG, Nymex, eigene Berechnungen
stand: 11122024
Rohdl Brent (Front) vs. Netto-Positionierung
in USD je Fass (Rohdl) brw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

EU-Erdgas TTF (Front) vs. Netto-Positionierung

in Euro je MWh (TTF) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

EUAs (Dez 24) vs. Netto-Positionierung

in Euro je Tonne (EVAS) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

w—RONOI Brent (1S) —— Netto-Positionsn (rS) e EOGAS TTF (1IS) —— Netlo-Posiionen (rS) —EUAS (IS) — Netto-Positionen (rS)

105 400 65 320 9 20
95 300 55 220 85 0
85 200 45 120 75 20
75 100 35 20 65 -40
65 0 25 80 55 -60
55 r - - - - <100 15 - i v v 180 45 - . - - - -80

JuilZd Now23 Mrz24 Jul24 Nov 24 JulZ3 Now2Z3 Mrz24 Jul2d N 24 ul 23 Nw2Z3 Mmrz24 Jul2é Nov 24

Kupfer (3M Fwd) vs. Netto-Positionierung

in CNY je Tonne (Kupfer) bew. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos.)

Gold (Spot) vs. Netto-Positionierung

in USD je Feinunze (Gold) baw, Mio. Kortrakte (Netto-Pos.)

US-Erdgas HH (Front) vs. Netto-Positionierung

in USD je MMBty (HH) bew. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos.)

— Kupler (1S) ~—— Netto-Positionen (rS) — Gold (I3) = Nettofosiionen (rS) e Erdgas Hemy Hub (1IS) —— Netto-Positionen (rS)
85000 90 2900 350 40 -20
80.000 80 2650 215 38 <0

30 -80
75.000 30 2400 200

25 1%
70.000 0 21% 125

20 -140
60000 - v 60 1650 - 25 10 -200
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Jul24  Nov 24 UIZZ NwZ3 Mrz24 Jul24  Nov 24

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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) Olmarkt - Monatsberichte

EIA
Mio/bbl pro Tag Differenz zw. erwartetem Rohélangebot und erwarteter Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

11
09 i
|
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W Fur 2022 I Fuar2023 WFur2024p WFur 2025p

Darstellung enerchase, Quelle EIA
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) Olmarkt - Monatsberichte

OPEC/IEA/EIA
Mio/bbl pro Tag Erwartung fiir die globale RohdInachfrage fur das Jahr 2025
in Wio. Fass pro Tag- Stand: Dezember 2024

1070
Jul24
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/
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1055
Dez24
105,27
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” /‘s"”q,,_t___%%_;;
1045 ; “
(L ’ f’/”
r 4 e |
f//\
1040 /
,_«f \.&\& e
.:=,,_,:—~;=’""ﬂ¢ S —
1035
.1.':‘3.0 L L ' 1 I 1 ' 1 1 s L 1 J
2024 Iz ai Jul Sep Noy 2025 Mrz ai Jul Sep Moy
| —— |EA ——EIA ——OPEC
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) Olmarkt - Monatsberichte

EIA

WMio/bbl pro Tag Erwartung fiir das globale Rohdlangebot im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

1055
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MNov.24

104 66
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1040 104,24
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| —Fiir 2023 e Fiir 2024 —Fiir 2025
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) Olmarkt - Monatsberichte

e DieEIA hat die Prognose fur das weltweite Rohdlangebot 2025 um 420 Tsd. auf 104,24 Mio.
Fass pro Tag reduziert wegen der VVerschiebung der Fordererhohung der OPEC+ auf April.
Damit schwingt der vormalige Uberschuss (310 Tsd. Fass pro Tag) wieder in ein kleines
Defizit (-8k)

e  Die OPEC hat erneut die Vorhersage fiir die weltweite Nachfrage reduziert, dieses Mal in
2024 um 210 Tsd. auf 103,82 Mio. Fass pro Tag und 2025 um 300 Tsd. auf 105,27 Mio. Fass
pro Tag (Chart S. 18)

e IEAlegtam 12.12. die Zahlen fur Dezember vor,

e  China hatim November zwar deutlich mehr Rohdl importiert. Die Einfuhren beliefen sich auf
11,8 Mio. Fass pro Tag bzw. 14% mehr als im Vorjahr. In den ersten elf Monaten lagen sie aber |
immer noch 1,9% unter dem entsprechenden Vorjahreszeitraum. Die robusten Zahlen fir
November sind kein Indiz fir ein Anziehen der Binnennachfrage. VVielmehr durfte das niedrige
Preisniveau im November dazu genutzt worden sein, Lagerbestande aufzubauen. Die
Roholimporte dirften somit wegen der nach wie vor schwachen Inlandsnachfrage in den
kommenden Monaten wieder niedriger ausfallen.

+++ enerchase Consulting +++
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Unklarheit in Syrien

Moglicherweise neue US-Sanktionen gegen
Russland

+++ enerchase Consulting +++
F Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading

Forderkirzung der OPEC+ verlangert bis
April 2025 (bzw. Ende 26) — Zeichen der
Schwiéche fiir den Olmarkt . Insgesamt gut
versorgter Markt, viele freie Kapazitaten
(aber durch OPEC blockiert)

Trumps Wahl belastet die Olmarkte, mehr
Forderung, Belastung der Weltwirtschaft
durch Zolle

Iran verzichtet auf Uran-Anreicherung,
Eskalationsspirale im Nahen Osten
schwacht sich ab
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) Olmarkt

Zuletzt
A Fundame_ntale
Tendenz Olmarkt (‘}

Weltkonjunktur eingepreist, OPEC und US-5anktionen |

Legende:

(;) bullish (\} bearish (5§ neutral
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A> Kohlemarkt
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A> Kohlemarkt

enerchase-Surprise-Index RoW vs. Kohle API#2 (FJ)
Tagesdaten; Quelle: LSES, Trading Economics

1.1.2024=100 UsSDh j2 Tonne

125 7 140

120 1 130
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110 41 110

105 1 100
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e Surprise-lndex (RoWw) {I5) ~——Kohle APIZ2 (Frontjahr} (r$)
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A> Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationales Statistik Bureau Chinas, LSEG. eigene Berechnungen
Stand '10 12.2024
Kohleeinfuhr Chinas Kohleforderung Chinas Kohleférderung Indiens

Monatswerte Monatswerte Monatswerte

[ in Mio. Tonnen (IS) = Verand. gg. Vjin % (rS) mwin Mio. Tonnen (IS) =——Verand. ggu. Vjin % (rS) [ in Mio. Tonnen (IS) =—Verand. ggu. Vjin % (rS)
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Kohleausfuhr (1) Kohleausfuhr (2) Kohleeinfuhr diverse Linder
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen
=== |ndonesien —— Australien ~—— Kolumbien - USA ~ Sudafrika ==|ndien - Japan ~——Sldkorea
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15
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Datenquelle: SX Coal; eigene Darstellung
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R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China
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2 Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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2 Kohlemarkt

Chinas Kohleeinfuhr im November war mit +26,4 % ggu. Indiens Kohleforderung legte von April bis November um
Vorjahr auf 54,98 Mio. Tonnen (Rekord) erneut sehr robust. 6,2% ggu. orjahr auf 628 Mio. Tonnen zu (Vorjahr: 591
\Von Januar bis November 2024 legte die Kohleeinfuhr Chinas | Mio. T). Der Trend geht nach oben.

um 14,8% ggu. Vorjahr auf 490 Mio. Tonnen zu.

Kolumbiens Export schnellte im September zwar um 60% Die Kohleausfuhr Indonesiens war erneut sehr robust.
zum Vormonat hoch. Der August war mit gut 3 Mio. Tonnen Im November legte diese laut Kpler um 2,4% yoy auf 46
aber extrem gering, so dass die 4,9 Mio. Tonnen im Oktober Mio. Tonnen zu. Die offiziellen Daten werden zeigen,
immer noch ein niedriger Wert waren. Im Oktober nun sind dass die Ausfuhr sogar noch starker zulegte. So wurden
die Exporte wieder leicht auf 4,45 Mio. Tonnen gesunken. die Kpler-Daten vom Oktober in Hohe von 49,1 Mio.

Tonnen vom offiziellen Statistikamt auf 52,47 Mio.
Tonnen spurbar nach oben revidiert.

Siidkoreas Kohleeinfuhr blieb im Oktober stabil bei 9,05
Mio. Tonnen, war damit aber auch nicht sehr lebhaft

Australiens Kohleausfuhr legte im November auf 32,1
Mio. Tonnen bzw. +3,7% yoy zu

Sudafrikas Kohleausfuhr stieg im Oktober auf den
Rekordwert von 6,53 Mio. Tonnen (+10% ggu. Vj.)

Japans Kohleimport sank zwar im Oktober auf 14,05
Mio. Tonnen. Allerdings war der Septemberwert ein 20-
Monatshoch.
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2> Kohlemarkt

\\ Fundamentale ZuIe’Ezt
’ Tendenz Kohlemarkt (A)

Der Kohlepreis ging schon deutlich nach unten, aber
aer Kohlemarkt erscheint noch immer uberbewertet.

Legende:
(cf) bullish (\:} bearish (5; neutral
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dv Gasmarkt

+++ enerchase Consulting +++
y Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




wwr—
| <-enerchase

R Norwegische Gaslieferungen
Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
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Gaszuflisse zu US -LNG-Anlagen (feedgas supply)
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& Weltweite LNG-Exporte

Globale LNG-Exporte Gasflisse Norwegen
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Datenquelle: LSEG Eikon, Darstellung enerchase
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R Europaische LNG-Importe
g

5.000 Gasfllisse Norwegen
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Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon
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& LNG-Weltmarkt
Gas Terminkurven
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Datenquelle: LSEG Eikon, eigene Darstellung
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Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (09.12.2024) Update: 11.12.2024 Angebot
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1) Gasspeicherstande Europa

Europaische Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 09.12

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Gasfliisse Norwegen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (09.12.2024) Angebot
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4 Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 09.12. Gasfliisse Norwegen

LNG-Lieferungen

. o ] i
I . Speicher
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& | 15 Asien
A wd (el EAENEVal o~ -20 Kraftwerksnachfrage
25 B
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m Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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1) Entleerung Gasspeicher Europa
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Europa Angebot
Enes/mwh Erdgas TTF (FJ) vs. Erdgasspeicher Prozentpunkte :
Tagasdaten; Quelle: KVOS, LSEG Gasflisse Norwegen
80 20
LNG-Lieferungen
Nachfrage
55 16
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e (it e hwvert
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Eikon
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 04.12.

8 Angebot
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 11.12.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

+++ enerchase Consulting +++
y Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




1,

& Temperatur

<-enerchase

Angebot
Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland
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Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez | Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez | Jan
Mormall 1.9 28 &7 101 141 172 195 188 151 103 59 28 (19 28 57 101 1471 172 195 188 151 103 59 28| 19
Aktuelll 47 45 69 87 143 201 197 19.0 183 128 67 51|25 77 66 11 159 175 197 208 163 113 61 33| 20
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Prognosen: EC
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower
50 GW
A0 GW
30 GW
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10 GW
ow

12f12 12114 1216 12118 12/20 12f22
== GFS Oper Mean: 21.8 GW == GF5Ens Mean: 211 GW

== EC Oper Mean: 20.8 GW == EC Ens Mean: 19.8 GW
== CLIMATE Mean:18.8 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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ENERGY WEATHER
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== GFS Oper Mean: 2,40 GW == GFS Ens Mean: 310 GW
== EC Oper Mean:1.99 GW == EC Ens Mean: 1.50 GW
== CLIMATE Mean: 453 GW
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& \Windenergieproduktion Deutschland

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& \Windenergieproduktion Deutschland

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h)
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 04.12.
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Dezember
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Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
National Oceanic and Atmospheric Administration




wwr—
<- enerchase

& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 11.12.
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Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
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& Einfluss von La Nina auf europaischen Winter

Monthly mean temperature anomalies (1991-2020) for NWC Europe for the 14 La Nina winters
since 1990. Blue box on winter date = all 4§ months net cold.
Winter Nov - Jan Nino3.4 NWC EU weighted temperature anomaly
Region SST Anom Nov Dec Jan Feb Nov-Fe
-1.0 -0.9 H
1998-1999 0.5 -1.0 -0.8 Temperatur
1999-2000 -1.2 0.1 0.2 0.0
2000-2001 -0.7 0.5 0.2 0.2 0.4
-0.8 -1.0 -1.3
2007-2008 -1.0 -0.6
-0.7 0.3 -1.4 -1.2
2010-2011 -1.0 0.3 0.1
2011-2012 -1.0 1.0
2016-2017 -0.6 -1.0 0.2
2017-2018 -1.0 0.2 0.1
2020-2021 0.7 0.6
2021-2022 -1.0 -0.4 0.7
2022-2023 -0.8 0.4 O
SST: Sea Surface Temperature Quelle: metdesk
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f" LNG-Importe Asien

LNG Importe in Asien

in Einheit mem/t
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1) LNG-Importe China
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1) LNG-Importe Indien

Angebot
LNG Importe in Indien
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1) LNG-Importe Japan

LNG Importe in Japan
in Einheit mem/t
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f‘r Coal/Gas Switch

Angebot

= Gasfliisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur
Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

20
5 =t . . =
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2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026
& Max-Min Range = Coal Switching Price Average == TTF DA 8 Max-Min Range -- Coal Switching Price Average Forward —- TTF Forward l
Dec 1, 2024 $:00:03 AM ' n@

Quelle: LSEG Eikon
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke

z Z - - Angebot
Gasverbrauch Industriekunden, wochentlicher Mittelwert
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Quelle: Trading Hub Europe [THE], Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisiermng 05.12.2024, 08:54
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—> Verlangerung der Gas-Notverordnung bis 31.3.2025
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1) Positionierung Investmentfonds

Netto-Long-Position ca. 74
Investment Funds Positions der deutschen Gasnachfrage

TTF (ICE Endex)
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF (ICE Endex)
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& Saisonalitat — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

Quelle: LSEG Eikon
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& Saisonalitit - TTF Frontjahr (letzte 11 Jahre)

€ 17,0200 +0,6965 +36,3636% SAVG [11) -3,1970 %
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Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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f‘v Gasmarkt

Angebot Nachfrage
Legende:
Gasflusse ﬂ Temperatur
neutral V# Norwegen
w Q Asien
Gasfllusse
bullish N Russland E&% Kraftwerks-
nachfrage
- g:‘\?  LNG- & ]
bearish Lieferungen ﬂ#ﬁ Industrie-
"= ﬁ (Geo-)politik nachfrage
ﬁ? Speicher

ﬂ Col-Daten

‘* Saisonalitat
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f‘v Gasmarkt

A Fundamentale ZUIezt
¢ Tendenz Gasmarkt (Ai

Basisannahmen:

- Winter kuhler als in den Vorjahren, Gaskraftwerke in Dunkelflauten in Betrieb
- Keine Sperrung der StralRe von Hormus

- Keine Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine Sabotage

- Keine groBeren LNG-Storungen aus USA

- Gastransit durch Ukraine endet zum Jahreswechsel

Legende:

3\ - (\,\ ' ')
(cf' bullish ' bearish ( J neutral
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leq CO2-Zertifikate
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b CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA-Angebot
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b CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Aktionskalender 2024
(Stand 31.07.2024)
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lﬁ! CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio I

Mittelwert 2020: 1,79

4 Mittelwert 2021: 1,65
| Mittelwert2022:2.15 |
35 —
_ Mittelwert 2023: 1,99
| | | Mittelwert 2024: 1,68
25 SN MR €N R N1E Y | 1
| 'JMMI e H Y
Al | \ .
1 ’ M
0,5
0
1.1 1.2 1.3 14 15 16 1.7 18 19 1.10 1.11 112

2019 2020 2021 ——2022 ——2023 —2024

Datenquelle: EEX
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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——Datenreihen?2
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bea CO2-Zertifikate - Open Interest

300000 ECX EUADEC4 282208 -27766 (-8.96%) ECX EUADECS 271912 +9399 (+3.58%) 440000
% Open Interest des EUA Dez. 24-Kontrakts 420000
260000 (blau) und des Dez. 25-Kontrakts (lila) )
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200000 360000
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L 24 Mar May Jul Sep Nov A

Quelle: LSEG
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lea CO2-Zertifikate — Open Interest

o% CFI2Z3"2 | Financial Chart (& T X > %% CFI2Z4 | Financial Chart
I+ | Templates v Daily A P AR IR (O] Y EARA fe) MM bed [ it Sl o T I+ | Templates v Daily v il As|vilEIvIOUZINZ|~ U0 T HEZH - B i i = 0l il o BT
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et CO2-Zertifikate

Markt ab 2027 unterversorgt Drosselung der Energienachfrage in der
Industrie, Rezession in 2024

- Schwache Cover Ratio in den
Primarmarktauktionen

EU / Von der Leyen bekraftigt Klimaschutzziele Zusatzliche Mengen aus MSR werden
versteigert (Frontloading), Anstieg des
Angebots in 2024 um 16%

SEB sieht EUAs bis 2027 bei 160 Euro/t CO2 und Politischer Rechtsruck in Europa, Grune bei
eyt bei 130 bis 2026 und 195 Euro/t CO2 bis Europawahl abgestraft — Klimaschutz wird
2035 (durch Knappheit ab 2027; verursacht geringeren Stellenwert bekommen —

durch Absorption der Frontloading-Mengen in erneute Bestatigung dieses Trends durch die
MSR) Landtagswahlen
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bz CO2-Zertifikate

Angebot Nachfrage
Legende:
Coutral ‘* Auktionen ﬂ Cover-Ratio
W %‘Jw? Zuteilungen Kraftwerks-
| nachfrage
bullish
- Industrie-
nachfrage |
bearish
"«

rﬁ CoT-Daten ﬁOptionsmarkt

i Saisonalitit | ¥®  Politik
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)6 Fundamentale
Tendenz EUAs

Zuletzt

¢

J

Legende:

(’) bullish (:) bearish (5) neutral
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£ Strommarkt

+++ enerchase Consulting +++
y Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




T
<-enerchase

% St I’O BRIR aC h frage D e u tS C h | a N d Deutschlands Energieverbrauch erreicht in

diesem Jahr aufgrund der schwachelnden
Wirtschaft ein neues Rekordtief. Laut der

Stromnachfrage Deutschland (saisonal) ersten Prognose der Arbeitsgemeinschaft
65 Energiebilanzen wird ein Rickgang um 1,7
Prozent im Vergleich zum Vorjahr erwartet.
63 Damit liegt der Energieverbrauch nun fast
30 Prozent unter dem bisherigen
61 Hochststand von 1990.
59 Dezember wird
wegen Feiertagen
57 noch runter
kommen.
= 55
53
51
T
49
47
45
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Vergleichszeitraum 2019-2023 (Min, Max) — Mittelwert 2019-2023 —0=2024
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-8 Frankreich

Base Spot Day Ahead

P
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395,34 EUR/MWh
Hochster Wert seit 16.12.2022

.
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£ Spotmarkt Deutschland

17-18 Uhr: 936,28 EUR/MWh

Hochster Wert seit 2006; zum 6.
EPEX Spot (Deutschland) Mal dieses Jahr Uber 500
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Cal 2025 Base
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Synthetischer Strompreis Cal 24 Base
Stand: 11.12.2024
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£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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2 Franzosische Wasserkraft
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£ Strommarkt

Legende: Angebot Nachfrage

;g%tra(l i %E Gas ‘ﬁ Nachfrage DE
b
g ™  Kohle
bullish
« O ] C02

| g;? Erneuerbare

bearish
- (\; nﬁ Kernenergie
ﬁ Wasserkraft

A \, Fundamentale Zule‘Ezt
¢ Tendenz Strommarkt ‘A'\
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il Management Summary

K Technisd\

Fundamental kurzfristig

Konjunkt 3
{® i (; J m Ol Brent Frontmonat (6) («)

‘ Gas TTF Frontjahr (A) (\)

A2 Kohle ap# Frontiahr (~)  (+)
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 12.12.2024

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase®) produziert.

y Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselwsg 5

ATATT Wiklich

Deutschiand

Sitz: Wilich, eingefragen im Handelsregister des Amtsgerichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschafiarin
EnerChase Vierwaliung GmbH, Sitz- Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese verireten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der thm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjekiiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der Markefletter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsversioBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisversioBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeig.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
2/ +4921548809380
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz
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Sprechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:
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PDF-DOWNLOAD

Geopolitische Spannungen und Wetter sorgen fiir
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@8 Kontoeinstellungen
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Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!



