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Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
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Programmhinweis

Heute im Anschluss an den WeeklyCall:

C .
\Vorstellung der Benchmark-Studie unseres Web,- hiey Im
Kooperationspartners Kreutzer Consulting

Klaus Kreutzer
Geschaftsfihrender
Gesellschafter

info@kreutzer-consulting.com

(HESESUERR
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 19.12.2024

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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19.03.2025
25.03.2025
26.03.2025
27.03.2025
12.05.2025
13.und 14.05.2025

1 www.enerchase-akademie.de

Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer Analyse
Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel
Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel
Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere Methoden

Training-Day und Priifung zum cert. TEMA

enerchase cert.

TEMA

'“ Techni
M echnical Energy
_— ‘ Market Analyst



http://www.enerchase-akademie.de/

- enerchase

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung
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==| Aktuelles

Finanzmarkt

Jahresendrally stockt — Dow Jones 10 Tage mit Wertverlusten (langste Verlustserie seit
1978)

US-Notenbank Fed will nach jingster Zinssenkung langsamer vorgehen — Zolle,
Steuersenkungen, robuster Arbeitsmarkt (Ausweisung von Mio. Arbeitskraften?) wirken
inflationar

Makro

Ifo schwach, ZEW besser, baer von Finanzanalysten gepragt (Blick auf Aktienmarkt)
= Einkaufsmanager gemischt, Europa schwach
Politik

Offenbar kommt kurz vor Jahresende noch einmal Bewegung in die Verhandlungen uber
eine VVerlangerung des Ganstransits durch die Ukraine

= Ministerprasident Robert Fico kiindigte am Mittwoch an, er werde sich am
Donnerstag bei einem Treffen mit EU-Kommissionsprasidentin Ursula von der

Leyen fir den Fortbetrieb des Transits von russischem Erdgas durch die Ukraine
einsetzen.

= \ertrauensfrage in DE wie gewunscht gescheitert, Wahlkampf im vollen Gange




<-enerchase

il Ifo Geschaftsklima

ifo Geschiaftsklima Deutschland®

Saisonbersinigt
Indexwerte, 2015 = 100 = ifo Geschaftsklima
110 : Beurteilung der Geschafislage
= Geschiftserwartungen
100
S0
” \Wy
T or T T T T 1
2020 2021 2022 2023 2024

a\erarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe,
Quelle: ife Kenjunkturumfragen, Dezember 2024, © ifo Institut

ifo Geschifisklima Deutschland (Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt)

Monat/Jahr 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 0724 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24

Klima 86,7 85,4 85,8 81,8 89,0 89,0 88,4 87,0 86,6 85,4 86,5 85,6 84,7

Lage 88,6 86,9 86,9 88,0 88,8 88,3 88,3 87,1 86,4 84,4 85,7 84,3 85,1

Erwartungen 84,8 83,9 84,7 87,6 89,3 89,7 BB.5 &7,0 86,7 86,4 87,4 &7,0 84,4

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Dezember 2024, @ ifo Institut
+++ enerchase Consulting +++ www.enerchase.de
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il Ifo Geschaftsklima

ifo Geschéftsklima, Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen

Salden, saisonbereinigt

= ifo Geschaftsklima == Beurteilung der Geschaftslage = Geschaftserwartungen
Verarbeitendes Gewerbe Dienstleistungssektor
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Quelle: ifo Kenjunkturumfragen, Dezember 2024, © ifo Institut
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il Ifo Geschaftsklima

ifo Konjunkturuhr Deutschland?
Um ihren Mittelwert bereinigte Salden, saisonbersinigt

Geschaftserwartungen
Erholung Boom
50 4 Lage unterdurchschnittlich Lage iberdurchschnittlich
® Januar

40 2018

— 2019

2021

20 1 —20m2

— 023

L]
10 A 2024

—) Dezember 2024

-10 4 .
_20 -
-30 4
-40 4
_50 -
Krise Abkihlung
50 Lage unterdurchschnittlich Lage iberdurchschnittlich
-60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50 &0

Beurteilung der Geschaftslage
2Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Dezember 2024. @ ifo Institut
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dli] Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum Land Indikator Periode Konsens Ist-Wert Surprise
12.12. M Industrieproduktion, Vj in % Okt 3.5 3.5 =
1212, us = Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 07. Dez 220 242 b
13.12. JP L. TANKANM, Verb. Gewerbe Q4 24 12 14 L)
1312, DE = Exporte, sb, Vpin % Okt -2.0 -2.8 b
1312, DE [ Meukreditvergabe in Mrd. Yuan Mov 950 580 b
16.12. JP L Auftragseingang Maschinenbau, sb, Vp Okt 1.2 21 *
16.12. JP L PMI, Verarb. Gewerbe, varl. Dez 492 495 Ah
16.12. M == PMI, Verarb. Gewerbe, vorl. Dez h6.4 574 L)
16.12. cn Industrieproduktion, Vjin % Mov 5.3 54 ih
16.12. cn Einzelhandelsumsatz, Vjin % Mov 4.6 3.0 b
16.12. cN Sachanlageinvestitionen, Vjin % Mov 34 3.3 *
16.12. FR [N PMI, Verarb. Gewerbe, varl. Dez 43.0 419 il
16.12. DE = PMI, Verarb. Gewerbe, vorl. Dez 431 425 b
16.12. us =8 Empire State Index, sb Dez 12,0 02 il
16.12. us = PMI, Verarb. Gewerbe, varl. Dez 49,8 48,3 b
1712, DE M. ifo Geschaftserwartungen, sb Dez 87.5 84,4 *
1712, DE ™. ZEW-Konjunkturerwartungen Dez 6.5 18,7 ih
1712 us =5 Einzelhandelsumsatz, sk, Vpin % Mov 0.5 0.7 ih
1712, us =5 Industrieproduktion, sb, Vpin % Mov 0.3 -01 il
1712, us =5 MAHB-Index, sb Dez 46 46 =
18.12. us £ Wohnungsbaubeginne, sb, JR, Tsd. Mov 1340 1289 *
18.12. us = DoE Rohéllager, Vp in Tsd. 13. Dez -1700 -934 b
+++ enerchase Consulting +++ www.enerchase.de
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%z] Makro-Spezial

= GroRe positive Uberraschung 2024: US-Wirtschaft

= Negative Uberraschung fiir den Konsens: Europa und China
(hatte enerchase bereits friih gesehen)

= Konsens flir 2025 erscheint uns relativ sinnvoll, keine groRRen
Abweichungen zu unserem ,Weltbild"

= Ausblick Trump

= Ukraine: gute Chancen auf Einigung, da auch Russland
geschwacht zu sein scheint

= Handelskrieg
= Ausblick China

= Fiskal- und Geldpolitik: Wird der drohende Handelskrieg
uberkompensiert?

= Krieg um Taiwan? Gamechanger fiir alle anderen
Uberlegungen...

= Unknown unknows 2025?
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== Makro Ruckblick 2024

Vorhersagen im Dezember 2023 filr Dezember 2024

Abweichung von

2023 Prognose 2024  Differenz 2024 der Prognose
15.12.2023 in % bzw. PP | 16.12.2024 in % bzw. PP
US-BIP (Vj. in %) 24 1,2 1,2 28 16
EU-BIP (Vj. in %) 05 0,6 0.1 08 0.2
China-BIP (Vj. in %) 5.0 4.8 -0,2 438 0.0
US-Leitzins (oben, %) 5,50 4,75 -0.75 4.50 -0.25
US-Rendite 10 Jahre (%) 3.1 3.87 -0.04 4.38 0,51
EZB-Leitzins (%) 4 .80 3,50 -1.00 3.00 -0.50
DE-Rendite 10 Jahre (%) 2.01 2,30 0.29 2.22 -0.08
S&P 500 (Punkte) 4719 5.100 8.1 6.074 191
DAX (Punkte) 16.751 17.100 2.1 20.314 18.8
EUR/USD 1,0895 1,12 28 1.0510 -6,2 .
Rohstoffmarkte
Rohdl Brent (USD/bbl) 76.95 84,00 92 73.91 -12.0
schwach, denn USA
US-Erdgas-Spot (USD/MMBtu) 247 3,22 30,3 3.23 0.2 .
getrieben von
Erdgas TTF (Eur/MWh) 34,78 41,70 19.9 39,50 -5,3 . .
Dienstleistung und
Kohle APH#2 (USD/t) 9961 1150 15,5 109,50 -4.8 .
China schwach
EUAs (Dez. 24) 67.57 79,76 18,0 G5.14 -18,3
Gold (USD/oz) 2020 2.01 06 2 B54 07

Quelle: JP Morgan, DB, Goldman Sachs, Wells Fargo, HSBC, Weltbank OECD, LSEG

14



<-enerchase

== Makro Ausblick 2025

Vorhersagen im Dezember 2024 fir Dezember 2025

Stand am Prognose 2025 Differenz

16.12.2024 in % bzw. PP
US-BIP (Vj. in %) 28 24 04
EU-BIP (Vj. in %) 0.8 1,0 02
China-BIP (V]. in %) 43 43 05

US Leitzins (oben, %) 450 3,75 075
US-Rendite 10 Jahre (%) 4,38 3,50 0,88
EZB Leitzins (%) 3.00 2,00 -1,00

DE Rendite 10 Jahre (%) 222 2,10 0,12
S&P 500 (Punkte) 6.074 6.800 12,0
DAX (Punkte) 20314 21.500 5.8
EUR/USD 1.0510 1,03 20
Rohol Brent (USD/bbl 7391 74,00 o1 Pl
US-Erdgas (USD/MMBtu) 3,23 3,40 5.4
Erdgas TTF (Eu/MWh) 33,50 41,24 44
Kohle APH2 (USD/) 109,50 120,0 9.6
EUAs (Dez. 25) 65.14 78,86 211
Gold {USDloz) 2 654 3.000 130

*} 2025p: D
Quelle: JP Morgan, DB, Goldman Sachs, Wells Fargo, HSBC, ING, OECD, LSEG
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=l Makro

GrolRen Fragen (und Antworten) zu Beginn des neuen Jahres:

1. Wird das US-Wachstum anhalten? ,/a”
2. Wie wird sich die US-Politik auf die Weltwirtschaft auswirken? ,Negativ”

Wie viele Zinssenkungen werden wahrscheinlich erfolgen? ,Ende bei 4% in USA und GB,
Richtung 2% in Eurozone”

w

4. Werden die chinesischen Konjunkturmalinahmen greifen? ,Kann gut sein”

5. Wird das Wachstum im Rest der Schwellenlander weitergehen? ,/a”

6. Besteht eine Chance auf eine Trendwende beim europaischen Wachstum? , Vlein”

7. Wird die Inflation weiter sinken? , EAer nicht”

8. Was sind die wichtigsten Inflationsrisiken? , Hohe Lohnabschlisse”

S.  Wie wird sich der Welthandel voraussichtlich entwickeln? , Wird weiter eingeschrankt”
1

0. Wird die Staatsverschuldung ein Problem sein? ,/st es jetzt schon”
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il enerchase-Surprise-Index

enerchase-Surprise-Index 4 N
L 120245100 USA E . Rest of the World ; ;
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ah| Energiemarkt
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Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

PERFORMANCE VOM 12.12. BIS 19.12.2024 (REBASED)

Strom Frontjahr Base TTF Gas Frontjahr EUA Dez -Kontrakt \PI1#2 Kohle Frontjahr Brent Frontmonat

87,00€ 40,77€ 64,84€ 109,00% 73,00 %

pro M¥Wh pro M¥Wh pro t o2 prot pro Barrel

WPerl. % -403% 1WPed. % -200% 1WPed W% -420% 1WPer. % -323% 1WPer. W -056%

SMAZ00 91,11 € SMA200 38,04 € SMA200 70,08 € SMAZ00 119,18 5 SMAZ00 7994 %
52W High 103,10 € 52W High 46,35 € 52W High 82,72 € 52W High 130,82 5 52W High 91.00%
52W Low 68,25 € 52W Low 27 B3 € B2W Low 54 55 € 52W Low 8917 § 52W Low 69.71%
As of 19.12.2024 Juelle: eperchase | Daten: LSEG Eikor

+++ enerchase Consulting +++
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Year -to-date Performance 2024 (rebased, 19.12.2024)

40% 40%
35% 35%
30% 30%
25% 25%
20% 20%

15% 15%
10% “ M«\ 10%
5% ww‘ ”v 5%
-5% -5%

H =

-10% -10%
-15% -15%
-20% -20%
-25% -25%
-30% -30%
-35% -35%
N4 N4 N4 N4 N4 N4 N N & N4 N4 Na
N N N
N N > O o° RO o° RS NS o° N N}
o) o) % o) i) > > % o) i) o) i)
Strom Base Frontjahr ——Gas TTF Frontjahr ==Kohle API2 Frontjahr=—=Brent Oil Frontmonat =——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=—=DAX
+++ enerchase Consulting +++ 20
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Monatliche Preisentwicklung 2024 19.12.2024
25%

20%
15%
10%

o) ||| I I|I| |t ] |
0% | II II - - IIII lll l _ —
-5%

-10%
-15%

-20%
-25%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUADez.-Kontrakt = Kohle AP#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Strom Frontjahr Base -14,24%| -8,18%| 8,98% 10,45%| 8,16%| -6,91%| 3,43% 2,03%| -9,96%| -2,42%| 15,50%]| -10,86%
[TTF Gas Frontjahr -3,41%| -11,26%| 5,47% 9,02%| 10,54%| 0,82% 2,80%| 4.09%| -6,41% -0,97%| 21,01%]| -10,74%
EUA Dez.-Kontrakt -19,60%| -11,67%| 9,60%| 11,85%| 7,28%| -9,29%| 2,44%| 1,18% -7,20%| -2,49%| 7,20%| -8,23%
Kohle API#2 1,23%| 4,86%| 15,71%| -6,37%| 15,25%| -10,22%| 4,10%| 6,16%| -1,28% -1,21%| -0,07%| -11,22%
Brent Crude Frontmonat 6,01%| 2,34%| 4,64% 0,42%| -7,10% 5,84%| -6,57% -2,35% -8,96% 1,96% -0,31% 0,08%

+++ enerchase Consulting +++
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dh| Jahresriickblick Energiemarkte

Year -to-date Per 2024 (reb d, 19.12.2024)
o (gt fur
0% 3 \30% Europa den Ton an
“  (sieheunten)
we - 0Olund Kohle mit
e Eigenleben (Nahost,
~  OPEC)
s» - EUASs erstaunlich
™ schwach, politischer

-15%

20  Gegenwind?
2% mit hoher
-30%

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%

- L L L L L L L L L L o Korrelation zu Gas,
v
aber durch EUAs
N o o2 o o o o7 o o oS N o .
schwacher

Strom Base Frontjahr ——Gas TTF Frontjahr =—=Kohle API2 Frontjahr =—=Brent Oil Frontmonat = Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=——DAX

Phase 1: Preisrickgange zum Jahresstart, milder Winter, volle Speicher, schwache Wirtschaft
Phase 2: Hitzewellen in Asien, Wettkampf um LNG

Phase 3: Beschleunigung durch Eskalation in Nahost, Ukraine in Kursk

Phase 4: Abkiihlung nach geopolitischer Uberhitzung

Phase 5: Sorge vor dem Winter, Dunkelflaute, OMV-Gazprom-Thematik (Ukraine-Transit)

Phase 6: Milde Temperaturprognosen, Hoffnung auf Fortsetzung des Ukraine-Transits

+++ enerchase Consulting +++
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dif Terminkurve Gasmarkt

S TTF NATGASQQ125 Fwd Taglich [Close] 26,6320 +1,5300 +6,0951% M

-42,0000
- 41,0000

2025: s

- 33,0000

- Gastransit durch Ukraine? i
- Frieden / Waffenstillstand in Ukraine?
- Verzogerungen bei LNG-Projekten e
- Investmentfonds? =
- Wiederbefullung der Speicher in Europa -

32,0000
31,0000
30,0000
- 29,0000
- 28,0000
-27,0000
- 26,0000
- 25,0000
-24,0000

-23,0000

-22,0000

Q1 25 Q1 26 Q1 27 Q128 Q129 Q130 Q131 Q132 Q133 Q1 34

2025 Jun Sep i:)ez 2026 Jun Sep bez '202?|Ju'1 Sep Dez 2028 Jun Sep Dez 2029 Jun Sep Dez 2030 Jun Sep Dez 2031 Jun Sep Dez 2032Jun Sep Dez .3333l.lm :Sep Dez Iz)34|31.m ISep I29
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8} Olmarkt - Monatsberichte

EIA

Mic/bbl pro Tag Differanz zw. erwartetem Rohdlangebot und erwarteter Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio, Fass pro Tag
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8} Olmarkt - Monatsberichte

OPEC/IEA/EIA
Mio/bbl pro Tag Erwartung fiir die globale Rohdlnachfrage fiir das Jahr 2025
in Mio. Fasspro Tag- Stand: Dezember 2024
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8} Olmarkt - Monatsberichte

EIA
fio bkl pra Tag Erwartung fiir das globale Rohélangebot im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag
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] Olmarkt

Unklarheit in Syrien

Moglicherweise neue US-Sanktionen gegen
Russland
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Forderkurzung der OPEC+ verlangert bis
April 2025 (bzw. Ende 26) — Zeichen der
Schwache fiir den Olmarkt . Insgesamt gut
versorgter Markt, viele freie Kapazitaten
(aber durch OPEC blockiert)

Trumps Wahl belastet die Olmérkte, mehr
Forderung, Belastung der Weltwirtschaft
durch Zolle

Iran verzichtet auf Uran-Anreicherung,
Eskalationsspirale im Nahen Osten
schwacht sich ab
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) Olmarkt

TN Zuletzt
A Fundamentale -~
Tendenz Olmarkt (A)

Weltkonjunktur eingepreist, OPEC und US-Sanktionen

Legende:

(0'3 bullish (\? bearish (A) neutral
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A> Kohlemarkt

' 4
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A> Kohlemarkt

enerchase-Surprise-Index

S A, Euroraum, Rest of the World
Tagesdaten; Quelle: LSES, Trading Econamics
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Ubersicht Koh

le
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es Statistik Bureau Chinas, LSEG. eigene Berechnungen
Kohleeinfuhr Chinas Kohlefdrderung Chinas Kohlefdrderung Indiens
Monatswerte Monatswerte Monatswerte
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R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China
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R Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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A> Kohlemarkt

Chinas Kohleeinfuhr im November war mit +26,4 % ggu. Indiens Kohleforderung legte von April bis November um
Vorjahr auf 54,98 Mio. Tonnen (Rekord) erneut sehr robust. 6,2% ggu. Vorjahr auf 628 Mio. Tonnen zu (Vorjahr: 591
\Von Januar bis November 2024 legte die Kohleeinfuhr Chinas | Mio. T). Der Trend geht nach oben.

um 14,8% ggl. Vorjahr auf 490 Mio. Tonnen zu.

Kolumbiens Export schnellte im September zwar um 60% Die Kohleausfuhr Indonesiens war erneut sehr robust.
zum Vormonat hoch. Der August war mit gut 3 Mio. Tonnen Im November legte diese laut Kpler um 2,4% yoy auf 46
aber extrem gering, so dass die 4,9 Mio. Tonnen im Oktober Mio. Tonnen zu. Die offiziellen Daten werden zeigen,
immer noch ein niedriger Wert waren. Im Oktober nun sind dass die Ausfuhr sogar noch starker zulegte. So wurden
die Exporte wieder leicht auf 4,45 Mio. Tonnen gesunken. die Kpler-Daten vom Oktober in Hohe von 49,1 Mio.

Tonnen vom offiziellen Statistikamt auf 52,47 Mio.
Tonnen spurbar nach oben revidiert.

Siuidkoreas Kohleeinfuhr blieb im Oktober stabil bei 9,05
Mio. Tonnen, war damit aber auch nicht sehr lebhaft

Australiens Kohleausfuhr legte im November auf 32,1
Mio. Tonnen bzw. +3,7% yoy zu

Siidafrikas Kohleausfuhr stieg im Oktober auf den
Rekordwert von 6,53 Mio. Tonnen (+10% ggd. Vj.)

Japans Kohleimport sank zwar im Oktober auf 14,05
Mio. Tonnen. Allerdings war der Septemberwert ein 20-
Monatshoch.
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A> Kohlemarkt

Fundamentale Zuletzt
Tendenz Kohlemarkt (‘%

(\) );J"'i'\:,i‘

Der Kohlepreis ging schon deutlich nach unten, aber
der Kohlemarkt erscheint noch immer tberbewertet.

Legende:

(,} bullish (" bearish (A; neutra
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‘ Gasmarkt
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& Bewegung rund um den Ganstransit durch die Ukraine

= Offenbar kommt kurz vor Jahresende noch einmal Bewegung in die VVerhandlungen uber eine
Verlangerung des Ganstransits durch die Ukraine

= Der ukrainische Ministerprasident Denys Schmyhal hatte sich am Montag aufgeschlossen fir eine
Fortsetzung des Gastransits gezeigt, eine Erneuerung des VVertrags mit Gazprom aber ausgeschlossen.

= Der grol3te slowakische Gasversorger SPP macht sich zusammen mit Branchenvertretern aus
Osterreich, Ungarn und Italien fiir einen Weiterbetrieb des Erdgastransits durch die Ukraine stark. In
einer von der SPP initiierten Erklarung, die EU-Kommissionsprasidentin Ursula von der Leyen tubergeben
werden soll, wird die Erhaltung der Gasinfrastruktur in der Ukraine gefordert. Zu den Unterzeichnern
gehort auch die osterreichische Industriellenvereinigung.

= Slowakeis Ministerprasident Robert Fico kundigte am Mittwoch an, er werde sich am Donnerstag bei
einem Treffen mit EU-Kommissionsprasidentin Ursula von der Leyen fiur den Fortbetrieb des Transits
von russischem Erdgas durch die Ukraine einsetzen.

= ,lch nehme die Entscheidung der ukrainischen Regierung zur Kenntnis, dass sie den Vertrag mit
Gazprom nicht verlangern wollen’, sagte Fico im Ausschuss fur europaische Angelegenheiten. ,Aber das
bedeutet nicht, dass wir kein Gas aus dem Osten beziehen konnen.” Es gebe Losungen, bei denen die
Ukraine kein russisches Gas mehr transportieren wird, sondern Gas, das einem anderen Eigentimer
gehore.

= Die EU-Kommission bekraftigte zuletzt, dass sie weder eine Verlangerung des Vertrages noch eine
andere Losung unterstutze, bei der russisches Gas weiter durch die Ukraine geleitet wirde.

= Osterreich habe ebenfalls weiterhin Interesse an russischem Gas, ist aber (iber andere Bezugsquellen
abgesichert
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& Russische Gaslieferungen
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Monthly Russian gas flows to Europe (mcm/d)
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us -

Gasfliisse

From Russia with Gas

Nearly three years since Vladimir Putin invaded
Ukraine, Russia remains a key source of natural gas
for the European Union, only behind Norway and the

us Nachfrage
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Source: European Commission
Note: Data for 2023. Russian imports year-
to-date in 2024 are running even higher Bloomberg Opinion
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R Norwegische Gaslieferungen
Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
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Nachfrage
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Gaszuflisse zu US -LNG-Anlagen (feedgas supply)
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LNG-Lieferungen

Nachfrage




& Weltweite LNG-Exporte

Globale LNG-Exporte
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Gasflisse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage
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Datenquelle: LSEG Eikon, Darstellung enerchase
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4 Europaische LNG-Importe

LNG-Importe nach Europa Angebot
(saisonale Darstellung)
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& LNG-Weltmarkt
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LNG-Lieferungen

Nachfrage

Jan

Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
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Gasspeicherstande Europa
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Gas Storage Europe (16.12.2024)
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& Gasspeicherstande Europa
Europaische Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 16.12 Gasfliisse Norwegen
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Darstellung enerchase, Datenquelle; LSEG Eikon
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Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (16.12.2024) Angebot

100% 100%

Nachfrage

T 80% Speicher

80%
60% 60%
40%

40%

20% 20%

0% 0%

FE S QT W T Ve o

s L s L 2 L e s L s 1 2
94" IV ' 7 A QY QY

Q
Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

+++ enerchase Consulting +++
" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

& Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 16.12. Gasfliisse Norwegen
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Darstellung enerchase, Datenquelle; LSEG Eikon
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 04.12.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 11.12.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 18.12.
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& Temperatur

Angebot

Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland

Nachfrage

25
20
w 15
=
o
7]
o 10
© Temperatur
G 5
[ ]
-5
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Junm  Jul Aug Sep Okt Nov Dez  Jan
2023 2024 2025
e Abvsichung  =——s==hormal —=—e—Akuel
2023 2024 2025
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez | Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt MNov Dez | Jan
Mormal| 1.9 28 &7 101 141 17.2 195 188 151 103 &9 28|19 28 &7 101 141 172 195 188 151 103 &9 28 19
Aktuell|l 47 45 69 87 143 201 197 190 183 128 67 51|25 7.7 86 11 159 175 197 208 163 119 61 46/ 25
Abweichung| 28 1.7 1.2 B o0z (28 02 0232 25 09 23|06 8N 30 09 18 03 02 20 12 16 02 18|05

Prognosen: EC

+++ enerchase Consulting +++
" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower Solar
ENERGY WEATHER
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GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Windenergieproduktion Deutschland

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& Windenergieproduktion Deutschland

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h)
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 11.12.
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Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
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https://origin.cpc.ncep.noaa.gov/products/people/wwang/cfsv2fcst/htmls/euT2me1Mon.html
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 18.12.
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https://origin.cpc.ncep.noaa.gov/products/people/wwang/cfsv2fcst/htmls/euT2me1Mon.html
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& Einfluss von La Nina auf europaischen Winter

Monthly mean temperature anomalies (1991-2020) for NWC Europe for the 14 La Nina winters Angebot
since 1990. Blue box on winter date = all 4§ months net cold.

Nov - Jan Nino3.4 NWC EU weighted temperature anomaly
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SST: Sea Surface Temperature Quelle: metdesk
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& Temperatur
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TOKYO 46-DAY TEMPERATURE FORECAST o SEOUL 46-DAY TEMPERATURE FORECAST o Angebot
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1) LNG-Importe Asien
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& LNG-Importe China
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1) LNG-Importe Indien
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& LNG-Importe Japan
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0‘ Coal/Gas Switch

o Angebot
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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- Verlangerung der Gas-Notverordnung bis 31.3.2025
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1) Positionierung Investmentfonds

Netto-Long-Position ca. Va
Investment Funds Positions der deutschen Gasnachfrage
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF (ICE Endex)
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& Saisonalitit — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

AVG

Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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& Saisonalitit - TTF Frontjahr (letzte 11 Jahre)
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Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Q‘ Gasmarkt

) Fundamentale ZUIEtit
¢ Tendenz Gasmarkt (AI

Basisannahmen:

- Winter kihler als in den Vorjahren, Gaskraftwerke in Dunkelflauten in Betrieb
- Keine Sperrung der Stral3e von Hormus

- Keine Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine Sabotage

- Keine grofBeren LNG-Storungen aus USA

- Gastransit durch Ukraine endet zum Jahreswechsel

Legende:

N . N . (A\-
o
"’ bullish ( ’ bearish ) | neutral
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leq CO2-Zertifikate
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Aktionskalender 2024
Auktionsmenge (Stand 31 072024)
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Ed CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
EUA Auktionen - Cover Ratio Mitielwert 2020- 1,79
4 Mittelwert 2021: 1,65
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report
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lea CO2-Zertifikate — Col-Report

Investment Funds Positions
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kea CO2-Zertifikate

I . S . S

Markt ab 2027 unterversorgt Drosselung der Energienachfrage in der

Industrie, Rezession in 2024

- Schwache Cover Ratio in den
Primarmarktauktionen

EU / Von der Leyen bekraftigt Klimaschutzziele Zusatzliche Mengen aus MSR werden
versteigert (Frontloading), Anstieg des
Angebotsin 2024 um 16%

SEB sieht EUAs bis 2027 bei 160 Euro/t CO2 und Politischer Rechtsruck in Europa, Grune bei
eyt bei 130 bis 2026 und 195 Euro/t CO2 bis Europawahl abgestraft — Klimaschutz wird
2035 (durch Knappheit ab 2027; verursacht geringeren Stellenwert bekommen —

durch Absorption der Frontloading-Mengen in erneute Bestatigung dieses Trends durch die
MSR) Landtagswahlen
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kea CO2-Zertifikate

Angebot Nachfrage

Legende:

Seutral ﬂ Auktionen ‘* Cover-Ratio

W ﬁ? Zuteilungen # Kraftwerks-
| nachfrage

bullish

g Industrie-
%’]7 nachfrage

bearish L

"m

# Col-Daten gﬁ? Optionsmarkt

q;? Saisonalitit ﬁ Politik

+++ enerchase Consulting +++
" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




\ i
r <-enerchase

L CO2-Zertifikate

Fund al Zuletzt
A undamentale
() Tendenz EUAs (T)

Legende:
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£ Strommarkt
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% St I’O m n ac hfrage D e U tS C h | a n d Deutschlands Energieverbrauch erreichtin

diesem Jahr aufgrund der schwachelnden
Wirtschaft ein neues Rekordtief. Laut der

Stromnachfrage Deutschland (saisonal) ersten Prognose der Arbeitsgemeinschaft
65 Energiebilanzen wird ein Riickgang um 1,7
Prozent im Vergleich zum Vorjahr erwartet.
63 Damit liegt der Energieverbrauch nun fast
30 Prozent unter dem bisherigen
61 Hochststand von 1990.
59 Dezember wird
wegen Feiertagen
57 noch runter
kommen.
5 55
53
51
49 \ r
47
45
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Vergleichszeitraum 2019-2023 (Min, Max) —— Mittelwert 2019-2023 =0=2024
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£ Spotmarkt Europa
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£ Spotmarkt Deutschland
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£ Europaischer Strommarkt 2024

- Nachfrage: Nach zwei Jahren mit Rickgang ist die europdische Stromnachfrage 2024 im Vergleich zu 2023
leicht gestiegen, allerdings moderat um etwa 30 TWh (+1,5 %). Langfristig wurde der LSEG-Ausblick bis
2030/2035 jedoch gesenkt, da die Erholung langsamer als erwartet verlauft.

-  Fossile Energietrager: Die Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen ist weiter riicklaufig, wenn auch
langsamer als im Vorjahr (-50 TWh aus Gaskraftwerken, -40 TWh aus Kohlekraftwerken). Dies fihrte zu
einem Rickgang der CO2-Emissionen im Stromsektor um 50 Mio. Tonnen (-10 %), nach einem starkeren
Rickgang 2023 (-120/130 Mio. Tonnen).

- Erneuerbare Energien: 2024 brachte weniger Windenergie (+15 TWh durch Neuanlagen), aber deutlich
mehr Wasserkraft (+45 TWh) und Solarenergie (+32 TWh). Dies fiihrte zu Rekordtiefen bei den Capture-
Preisen und vermehrt negativen Strompreisen in vielen Markten, insbesondere im zweiten und dritten
Quartal.

- Kernkraft: Die Verfiigbarkeit und Produktion von Kernenergie, vor allem in Frankreich, verbesserte sich und
steuerte 27 TWh mehr Strom im Vergleich zum Vorjahr bei, was in entscheidenden Momenten zur
Netzstabilitat beitrug.

- Strompreise und Volatilitat: Die europaischen Strompreise bleiben extrem volatil, was auf mangelnde
Flexibilitat zurtckzufuhren ist. Beispielsweise schwankten die Spotpreise letzte Woche innerhalb weniger
Stunden zwischen tiber 900 EUR/MWh und 0 EUR/MWHh. Investitionen in Speicher- und
Flexibilitatssysteme bleiben hinter den Anforderungen zuruck, wahrend Kostensteigerungen neue Projekte
verzogern. Die Preis- und Volatilitatsrisiken bleiben hoch, selbst bei einer moderaten Nachfrageerholung.

+++ enerchase Consulting +++
" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




£ Terminkurve

<-enerchase

150 Spotpreiseliber 150 €/ MWh:

Aus Darstellungsgriinden

L

nicht angezeigt

140

130

120

110

100
90

80 4 I e

Euro / MWh

70 n J l L

-/ I

50

40

30

20

¥ & & §F N

—— Spotmarkt Spot Mittelwert Spot Mittelwert

01.01-18.12.2024

+++ enerchase Consulting +++
" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading

Cal 2025 Base
87,00

Synthetischer Strompreis

Cal 24 Base
Stand: 18.12.2024
78,98

Spot Mittelwert
01.01-18.12.2024

-

79,57

——-

» 1 S} (o) (o) N} N} S} o) \o) \o] \o)
v v v 1% ¥ v v Vv Vv v v v
© Q’\ & & W NN

N AN N R AR\ SR\ AN

HPFC ----HPFC Mittelwert Synthetischer Strompreis Cal 24 Base == Cal 2025 Base

Stand: 18.12.2024




<-enerchase

£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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£ Franzosische Wasserkraft
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£ Strommarkt
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4h] Management Summary
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£ Frohe Weihnachten und einen guten Rutsch!

Erstens denken. ;‘.‘., 95

Zweitens glauben. 1‘” bl ol e
Drittens traumen. 2 “ ‘;J "" 14 9 i 35
Und schlieBlich wagen. 'I,* %J’H it *‘”t "!‘ i A??R

'--l““ #}H‘,.l- l‘ ”-’3‘].
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HAPPY:4

Walt Disney
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Nachster WeeklyCall am 9. Januar 2025.
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 19.12.2024

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Vierantwortlich fur den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnessehweg 5

AT8TT Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRE 18303 diese verireten durch die
Geschaftsfilhrer Stefan Kister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden [Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentiichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrénkung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtveretzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Mutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2, Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschutzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewer-
ligen eingetragenen Berechfigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Drtter geschitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuruck. Bei Bekanniwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorhengen schrftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
inshesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
knipfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verknupfung der extemen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstiBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverzuglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Untemehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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Oder melden Sie sich telefonisch:
2 +4921548809380

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
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Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis
Warschewitz
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