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Herzlich willkommmen zum Energie-Brunch! ¢

energycharts
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Stefan Kiister Dennis Warschewitz
Diplom-Volkswirt Diplom-0konom
Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent Dozent
kuester@enerchase.de warschewitz@enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 09.01.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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21.und 22.01.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

19.03.2025 Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer Analyse
25.03.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel
26.03.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
27.03.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel
12.05.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere Methoden

13.und 14.05.2025 Training-Day und Prifung zum cert. TEMA

enerchase cert.

TEMA

'“ Technical E
NHH echnical Energy
_ ‘ Market Analyst

1 www.enerchase-akademie.de


http://www.enerchase-akademie.de/
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energy & water
11.-13.2.2025
ESSEN/GERMANY

Halle 3« Stand 3E115

Besuchen Sie uns auf der E-world in Essen, hier Termin vereinbaren:
https:/calendly.com/enerchase-kalender-1/
https:/calendly.com/enerchase-kalender-2/
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= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung
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| Aktuelles

= Politik

Bundestagswahl am 23.2.
Trump Amtseinfihrung am 20.1.

Moglicher Frieden in Ukraine doch nicht in 24 Stunden? 6 Monate schatzt Trump —im
ersten Moment bearish fur Energiemarkte

US-Militareinsatz in Gronland und Panama?

= Makro

Zahlen aus USA zuletzt besser, Renditen am langen Ende steigen, Zinsen am kurzen
Ende fallen

Warten auf stimulierende Mallnahmen in China, Deflationsprobleme, ,japanisches
Problem” droht

Andere Entwicklungslander (Brasilien, Indien) mit Schwachesignalen

Deutschland weiter sehr schwach (Auftragseingange November), Frankreich auch mit
Problemen

=  Finanzmarkt

Nachste Zinssenkung in den USA ist zu 60% im Mai und zu 100% erst im Juli eingepreist
Inflationssorgen

Aktienmarkte kommmen nichtin Schwung
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] Umfrage Bundestagswahl (23.2.2025)

Wahlumfrage zur Bundestagswahl von Forsa
Wahl am: 23.02 2025 - noch 1 Monat
| Koalitionen | Vergleich Wahlergebnis | Umfrageverlauf | Zuverlassigkeit der Wahlumfragen | Chronik

Wahlumfrage vom 07.01.2025 Theoretische Sitzverteilung
252

CDuU/

CsU 32,0% (+1,0)

=
- 19,0% (+0)
]

17,0% (+1,0)

Griine - 12,0% (-1.0) 150
BSW l 4,0% (+0)
FDP 3,0% (+0)
134
Linke : 3,0% (~1.0)
Sonstige 10,0% (0)

Quelle: https://dawum.de

+++ enerchase Consulting +++ www.enerchase.de
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] Umfrage Bundestagswahl (23.2.2025)

Umfrageverlauf bei Forsa von Januar 2024 bis Januar 2025

Darstellung: | Linien v | Bereich:|[13ahr v | Endmonat: |Januar 2005 v |

®CDU/CSU @ AfD @SPD @®CGrine ®BSW O FDP @ Linke
© Freie Wahler © Sonstige

35

oS AmAN AN NN~

25

£ 20

]

g

(&

15

RS -

5 —_—

[ ] =
Jan Feb ' Mar  Apr Mai  Jun  Jul ' Aug ' Sep Okt ' Nov ' Dez
2024
Quelle: https://dawum.de
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dli] Bundestagswahl (23.2.2025)

= Basisannahmen:
.Grofl3e” Koalition und Flhrung der Union
= Ministerium fur Wirtschaft, Energie, Klima durfte an Union gehen
= Finanzen an Union (Schuldenbremse?)
= Positiver Impuls durch Ende der unbeliebten ,Ampel”

= Energiepolitik: Sinkende Energiepreise (Cal 26 ff) ab 2. Jahreshalfte in Erwartung
der pragmatischeren / weniger ideologischen Energiepolitik

= Ruckkehr der Kernkraft?

= Verlangsamung des Stein- und Braunkohleausstiegs?
= Fracking?

= Gasaus Russland?

= Eingriff in den Emissionshandel?

= (Energienebenkosten)

= Weiter moderat steigende Energienachfrage, insbesondere bei Belebung der
Wirtschaft

+++ enerchase Consulting +++ www.enerchase.de
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4li| Politik-Barometer fiir Energiepreisentwicklung

e B
= Wahlen in Deutschland (\)

=  Frieden in Ukraine (;)
= Trump (:)

¢)

+++ enerchase Consulting +++ www.enerchase.de
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dli| enerchase-Makro-Einschatzung
" Auswirkung auf Energierohstoffe |
J USA
s China
4 Europa
Zuletzt
() e, O
. )

Legende: Positives Negatives
(;)Uberraschungs— o Uberraschungs- s neutral

y - potenzial - potenzial
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ah| Energiemarkt
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Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter
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Year-to-date Performance 2024 (rebased, 30.12.2024)
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Strom Base Frontjahr
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2024
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2024

Monatliche Preisentwicklung 2024 30.12.2024
25%

20%
15%
10%

5%

0% III II III|I II| - I|I| - I IIII lIIII . I-I-. I_ _Il [ |
|| | R NN B )

-10%

-15%

-20%
-25%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base ®TTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2 mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Strom Frontjahr Base -14,24%|  -8,18% 8,98%|  10,45% 8,16%|  -6,91% 3,43% 2,03%|  -9,96%|  -2,42%|  15,50% 0,56%
TTF Gas Frontjahr -3,41%|  -11,26% 547% 9,02%|  10,54% 0,82% 2,80% 4,09%|  -8,41%|  -0,97%| 21,01% 1,07%
EUA Dez.-Kontrakt -19,60%| -11,67% 9,60%| 11,85% 7,28%|  -9,29% 2,44% 1,18%|  -7,20%|  -2,49% 7,20% 2,23%
Kohle API#2 1,23% 4,86%| 1571%|  -6,37%|  15,25%| -10,22% 4,10% 6,16%|  -1,28%| -1,21%|  -0,07%|  -8,98%
Brent Crude Frontm. 6,01% 2,34% 4,64% 042%|  -7,10% 584%|  -6,57%|  -2,35%|  -8,96% 1,96%|  -0,31% 2,02%

+++ enerchase Consulting +++
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt

Performance vom 01.01. bis 08.01.2025 (rebased)

strom Frontjahr Base TITF Gas Frontjahr EUA Dez.-Kontrakt 3PEZ Kohle Frontjahr Brent Frontmonat

8925€ 3800€ 7234€ 107,50% 76,209%

pra Mk pra 'k prot CiO2 prot

pra BEarrel

Tw Ferf. & 0482 1w Perf. W 372 W Perf. ™ 1563 MW Perf,. W 2244 MWPerf, & 033K

ShAAZ00 8353 SMAZ00 38,73 SMAZO0 FOFE] SRAAZ00 121,41 & ShAZ00 FEREULE
52 High 33151 52 High 46,731 52 High 3,71 52w High 132,50 & 52w High 08¢
22 Low E245] 52 Low 2763 B2 Low 24,55 B2 Low AFEF D2 Low E371E

Bz af: 08.01.2025 Guelle: enerchasze | Daten: LSEG Eikon
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Year -to-date Performance 2025 (rebased, 08.01.2025)

10% 10%
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qy
N
N

Strom Base Frontjahr ——Gas TTF Frontjahr ==Kohle API2 Frontjahr =—=Brent Oil Frontmonat =——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=—=DAX
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Monatliche Preisentwicklung 2025 08.01.2025
4%

2%

0% III

-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUADez.-Kontrakt = Kohle AP#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Strom Frontjahr Base 0,45%

[TTF Gas Frontjahr -3,72%)

EUA Dez.-Kontrakt -1,56%

Kohle API#2 -8,24%

Brent Crude Frontmonat 1,83%
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m} Erdol
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8} Olmarkt - Monatsberichte

EIA

Mic/bbl pro Tag Differanz zw. erwartetem Rohdlangebot und erwarteter Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio, Fass pro Tag

1.1
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0.7
0s | : E E B

031

0.3 _ : - ! : - B R ERE

0l | 3 i - N i i - i

-0l AEE ' ' ! i ' " ' 008
-0,3

0.44
-0,5
-0,7

-0.9

-1.1
2022 =i SEpR 2023 [l ai Sep 2024 =i Sep 2025 [ET] SEpR

W Flr 2022 T Far2023 TFur2024p WFUr2025p
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8} Olmarkt - Monatsberichte

OPEC/IEA/EIA
Mio/bbl pro Tag Erwartung fiir die globale Rohdlnachfrage fiir das Jahr 2025
in Mio. Fasspro Tag- Stand: Dezember 2024

1070

Jul24

o 106,31

L1060

1055

Dez24d
105.27

1050

1045

104.0 \\ﬁ_/

Lzs

104,32

103.|:| L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L ]
2024 [rz =i Jul Sep [ 2025 Irz [ zi Jul Sep M

[ ~——IEA ——EIA —OPEC
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8} Olmarkt - Monatsberichte

EIA
fio bkl pra Tag Erwartung fiir das globale Rohélangebot im jeweiligen Monat
in Mio. Fass pro Tag

1055
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' Mow. 24

104 66
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Dez24
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] Olmarkt

Unklarheit in Syrien

Moglicherweise neue US-Sanktionen gegen
Russland

+++ enerchase Consulting +++
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Forderkurzung der OPEC+ verlangert bis
April 2025 (bzw. Ende 26) — Zeichen der
Schwache fiir den Olmarkt . Insgesamt gut
versorgter Markt, viele freie Kapazitaten
(aber durch OPEC blockiert)

Trumps Wahl belastet die Olmérkte, mehr
Forderung, Belastung der Weltwirtschaft
durch Zolle

Iran verzichtet auf Uran-Anreicherung,
Eskalationsspirale im Nahen Osten
schwacht sich ab
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) Olmarkt

TN Zuletzt
A Fundamentale -~
Tendenz Olmarkt (A)

Aktuell Preisanstieg nach sehr bearishen Sentiment

Legende:

(0'3 bullish (\? bearish (A) neutral

+++ enerchase Consulting +++
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A> Kohlemarkt

' 4
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A> Kohlemarkt

Ubersicht Koh

le
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es Statistik Bureau Chinas, LSEG. eigene Berechnungen
Kohleeinfuhr Chinas Kohlefdrderung Chinas Kohlefdrderung Indiens
Monatswerte Monatswerte Monatswerte
in Mio. Tonnen (IS) =Y erand. ggi. Vjin % (rS) in Mio. Tonnen (IS) —— Verand. ggi. Vjin % (rS) in Mia. Tonnen (1S) =—Verind. ggil Vjin % (rS)
g0 200 440 20 150 40
50 150 420 15 120 10
40 100 400 10
90 20
30 50 380 5
60 10
20 0 360 0
10 50 340 5 30 0
0r T T T T =100 320 - T T T T 100 0o T T T T -10
Jdan22 Sep22 Mai23 Jan24 Sep24 Jan22 Sep2 Mai23 Jan24 Sep 24 Jan22 Sep22 MWai23 Jan24 Sep 24
Kohleausfuhr (1) Kohleausfuhr (2) Kohleeinfuhr diverse Linder
Monatswerte, in Mio. Tonnen Monatswerte, in Mio. Tonnen llor o. Tonnen
= |ndonesien ——— Australien ———Kolumbien —SA Siidafrika == |ndien == Japan Siidkorea
55 10 30
48 8 25
41 B «0
1 Y " \v“j \ 15
A
y WY \fv \
10
27 2 5
20 ¢ T T T T 0 r T T T T 0 T T T T
Jan 22 Sep 22 Mai 23 Jan 24 Sep2d Jan22 Sep22 MaiZ3 Jan2d  Sepz24 Jan22 Sep22 MaiZ3 Jan2d  Sepzd

+++ enerchase Consulting +++

" Beschaffung, Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China

1 800 000

1600 000 ———
1400 000 //‘-/_

1 200 000
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Jan 8, 2025 6:54:07 AM ﬂrﬁ
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R Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
8.000

7.000
6.000

5.000 --"]

.......

Tausend Tonnen

4.000
3.000

2.000
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

Min letzte 5 Jahre Max letzte 5 Jahre ~ ----- Mittelwert letzte 5 Jahre —e— 2025
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A> Kohlemarkt

Chinas Kohleeinfuhr im November war mit +26,4 % ggu. Indiens Kohleforderung legte von April bis November um
Vorjahr auf 54,98 Mio. Tonnen (Rekord) erneut sehr robust. 6,2% ggu. Vorjahr auf 628 Mio. Tonnen zu (Vorjahr: 591
\Von Januar bis November 2024 legte die Kohleeinfuhr Chinas | Mio. T). Der Trend geht nach oben.

um 14,8% ggl. Vorjahr auf 490 Mio. Tonnen zu.

Kolumbiens Export schnellte im September zwar um 60% Die Kohleausfuhr Indonesiens war erneut sehr robust.
zum Vormonat hoch. Der August war mit gut 3 Mio. Tonnen Im November legte diese laut Kpler um 2,4% yoy auf 46
aber extrem gering, so dass die 4,9 Mio. Tonnen im Oktober Mio. Tonnen zu. Die offiziellen Daten werden zeigen,
immer noch ein niedriger Wert waren. Im Oktober nun sind dass die Ausfuhr sogar noch starker zulegte. So wurden
die Exporte wieder leicht auf 4,45 Mio. Tonnen gesunken. die Kpler-Daten vom Oktober in Hohe von 49,1 Mio.

Tonnen vom offiziellen Statistikamt auf 52,47 Mio.
Tonnen spurbar nach oben revidiert.

Siuidkoreas Kohleeinfuhr blieb im Oktober stabil bei 9,05
Mio. Tonnen, war damit aber auch nicht sehr lebhaft

Australiens Kohleausfuhr legte im November auf 32,1
Mio. Tonnen bzw. +3,7% yoy zu

Siidafrikas Kohleausfuhr stieg im Oktober auf den
Rekordwert von 6,53 Mio. Tonnen (+10% ggd. Vj.)

Japans Kohleimport sank zwar im Oktober auf 14,05
Mio. Tonnen. Allerdings war der Septemberwert ein 20-
Monatshoch.

+++ enerchase Consulting +++ 31
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A> Kohlemarkt

~ . Fundamentale Zuletzt
’ Tendenz Kohlemarkt (\,’

Am kommenden Wochenende stehen Daten aus
China an. Zudemn steht das chinesische Neujahrsfest
Ende Januar vor der Tir.

Legende:

(0'} bullish (\; bearish (A; neutral
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‘ Gasmarkt
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& Ende des Gastransits durch die Ukraine zum 31.12.

Gasfliisse

From Russia with Gas

Nearly three years since Vladimir Putin invaded
Ukraine, Russia remains a key source of natural gas
for the European Union, only behind Norway and the

us Nachfrage

141%
Monthly Russian gas flows to Europe (mcm/d) North Africa _30-3%
14.8% orway
600 Russia
19.4% _'. 21.3%
500 us Others
400
Source: European Commission
Note: Data for 2023. Russian imports year-
300 to-date in 2024 are running even higher Bloomberg Opinion
200
100
0
Jan-19 Jul19 Jan-20 Jul-20 Jan-21 Jul-21 Jan-22 Jul-22 Jan-23 Jul-23 Jan-24 Jul-24 Jan-25 Jul-25
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(‘, Ende des Gastransits durch die Ukraine

= Jetzt kommt russisches Gas nur noch via Turk Stream und als LNG:

Russian LNG to EU hits record GWh

19% of EU LNG imports from Russia. 47% of Russian LNG exports to EU. 1.600
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» Abb. 4 Gasflisse an den Grenzibergangspunkten Velké Kapusany und Strandzha

(Quelle: ENTSO-G-Transparenzdaten)




<-enerchase

Qt Ende des Gastransits durch die Ukraine
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.’ Norwegische Gaslieferungen

Angebot
Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
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Gaszuflisse zu US -LNG-Anlagen (feedgas supply)
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& Weltweite LNG-Exporte

Globale LNG-Exporte
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4 Europaische LNG-Importe
oo Saeting
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Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Eikon
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& LNG-Weltmarkt
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Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (06.01.2025) Angebot
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. s Zweitgroldte
1) Gasspeicherstande Europa Entnahme in
10 Jahren
Europaische Gasspeicher
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Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (06.01.2025) Angebot
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& Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 06.01. Gasfliisse Norwegen
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 04.12.
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EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 18.12.
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 08.01.
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& [emperatur

. . Angebot
Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower Solar
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30 GW 6 GW
25 GW 5GW
20 GW
4 GW
15 GW
3GW
10 GW
ow 1GW
01/09 on 01M3 01Ms o7 01M9 o2 0123 01/08 o1 013 01115 0Nz 0119 o1 01/23
== GFS Oper Mean: 16.0 GW == GF5 Ens Mean: 17.0 GW == GFS Oper Mean: 2.92 GW == GFSEns Mean: 2.99 GW
== EC Oper Mean: 1.6 GW == EC Ens Mean: 17.3 GW == EC Oper Mean: 3.40 GW == EC Ens Mean: 2.60 GW
== CLIMATE Mean:19.5 GW == CLIMATE Mean: 2.41 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Windenergieproduktion Deutschland

Windenergieproduktion Deutschland
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& Windenergieproduktion Deutschland

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h)
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 18.12.
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Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
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https://origin.cpc.ncep.noaa.gov/products/people/wwang/cfsv2fcst/htmls/euT2me1Mon.html
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 08.01.
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& Einfluss von La Nina auf europaischen Winter

Monthly mean temperature anomalies (1991-2020) for NWC Europe for the 14 La Nina winters Angebot
since 1990. Blue box on winter date = all 4§ months net cold.
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& Temperatur Asien

TOKYO 46-DAY TEMPERATURE FORECAST
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& LNG-Importe Asien

LNG Importe in Asien
in Einheit mcm/t
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& LNG-Importe China

LNG Importe in China
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1) LNG-Importe Indien
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& LNG-Importe Japan
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Coal/Gas Switch
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert Angebot
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Quelle: Trading Hub Europe (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisierung 08.01.2025, 08:43
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1) Positionierung Investmentfonds

Netto-Long-Position ca. Va
Investment Funds Positions der deutschen Gasnachfrage
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF (ICE Endex)
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& Saisonalitit — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

AVG

Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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& Saisonalitit - TTF Frontjahr (letzte 11 Jahre)

(17,0200 +0,6965 +36,3636% SAVG [11] -3,1970 -

-1,00
ﬂ AN N

--0,50

--1,00

-=1,50

--2,50

--3,00

--3,50

--4,00

-=4,50

--5,00

--5,50

6,00

07.02.2020
3.02.2021
| 25.03.2020
4,04, 2020
13.07.2020

-| 26,06, 2020
06.08. 2020
10,09, 2020

--6,50
Feb Mrz Apr Mai Jun

&
8
8
g
g

Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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Q‘ Gasmarkt
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’ Tendenz Gasmarkt

Basisannahmen:
- Winter kihler als in den Vorjahren, Gaskraftwerke in Dunkelflauten in Betrieb
- Keine Sperrung der Stral3e von Hormus
- Keine Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine Sabotage
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leq CO2-Zertifikate
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA-Angebot
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ltd CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Auktionskalender 2025
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ltd CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98
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lea CO2-Zertifikate — Col-Report
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I . S . S

Markt ab 2027 unterversorgt Drosselung der Energienachfrage in der
Industrie, nur langsame Erholung
—> Schwache Cover Ratio in den
Primarmarktauktionen
EU / Von der Leyen bekraftigt Klimaschutzziele Zusatzliche Mengen aus MSR werden
versteigert (Frontloading)
SEB sieht EUAs bis 2027 bei 160 Euro/t CO2 und Politischer Rechtsruck in Europa, Grune bei
eyt bei 130 bis 2026 und 195 Euro/t CO2 bis Europawahl abgestraft — Klimaschutz wird
2035 (durch Knappheit ab 2027; verursacht geringeren Stellenwert bekommen —
durch Absorption der Frontloading-Mengen in erneute Bestatigung dieses Trends durch die
MSR) Landtagswahlen
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Angebot Nachfrage
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L CO2-Zertifikate

Fund al Zuletzt
A undamentale
() Tendenz EUAs (T)
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£ Strommarktausblick Europa

Forecasted change in European supply and demand (2025 vs 2024)
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Spotmarkt Europa
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£ Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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£ Franzosische Wasserkraft
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£ Strommarkt
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

+++ enerchase Consulting +++

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 09.01.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Vierantwortlich fur den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnessehweg 5

AT8TT Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRE 18303 diese verireten durch die
Geschaftsfilhrer Stefan Kister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden [Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentiichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrénkung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtveretzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Mutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2, Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschutzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewer-
ligen eingetragenen Berechfigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Drtter geschitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuruck. Bei Bekanniwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorhengen schrftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
inshesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die

<-enerchase

unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
knipfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verknupfung der extemen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstiBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverzuglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Untemehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
D research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
2 +4921548809380

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis
Warschewitz
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:
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