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Herzlich willkommmen zum Energie-Brunch! ¢

Stefan Kiister

Diplom-Volkswirt
Certified Financial Technician
Energiehandler, Analyst,
Dozent

kuester@enerchase.de
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Dennis Warschewitz
Diplom-Okonom
Certified Financial Risk Manager
Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent

warschewitz@enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 20.02.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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19.03.2025
25.03.2025
26.03.2025
27.03.2025
01.04.2025
02.04.2025
03.04.2025
12.05.2025
13.und 14.05.2025

1 www.enerchase-akademie.de

Crashkurs — Strategischer Energieeinkauf mittels Technischer Analyse
Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im Energiehandel
Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im Energiehandel
Praktikerseminar Power Purchase Agreements (PPA)

Batteriespeicher: Der Schlussel zur Energiewende

Das Wetterseminar — Meteorologie im Energiehandel

Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere Methoden

Training-Day und Prifung zum cert. TEMA

enerchase cert.

TEMA

'“ Technical E
NHH echnical Energy
_ ‘ Market Analyst



http://www.enerchase-akademie.de/
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= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung

Staatsanleiherenditen Aktienmirkte (Europa) Aktienmérkte (USA)
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== Aktuelles

= Politik
= Friedensverhandlungen Ukraine
= Bundestagswahl
= Diskussion um Speicherziele
= Warten auf Clean Industrial Deal / Umgang mit Spekulation im Gasmarkt
= Aussetzen des EU-ETS?
= Makro
= USA: positive Konjunkturentwicklung, aber Inflationserwartungen steigen
= Auswirkungen von Zollen durften ab Q2 sichtbar werden

= China: aktuell kaum Daten, Neukreditvergabe zieht an, konnte positives Zeichen
sein, dass der Staat die Zeichen der Zeit erkannt hat

= Europa: Hoffnung auf neue Bundesregierung?
= Freitag Einkaufsmanagerindizes
= Finanzmarkt
= DAXeilt von Rekord zu Rekord, Outperformance USA
= Gold ebenfalls auf Rekordjagd

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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] Konjunktur USA

Ubersicht Konjunktur USA
Monatswerte, Quelle: BEA, Census Bureau, Bureau of Labor Statistics, Federeal Reserve, ISM, Fed of Philadelphia, Univ. of Michigan, LSEG
Stand:'19.02.2025

Sstimmungsbarometer Industrieproduktion Arbeitsmarkt
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dli] Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum Land Indikator Periode Konsens Ist- Wert Surprise
52 FR 00 Industrieproduktion. sb, Vpin % Dez -0.1 04 g
5.2 BR E Industrieproduktion, sb, Vpin % Dez -0.5 -0,3 ih
5.2 us = ADP-Beschaftigung, sb, Vp in Tsd. Jan 150 183 ih
5.2 us = [SM-Index, Dienstleistungen, sb Jan 543 52,8 "
5.2 us =5 DoE Rohdllager. Vp in Tsd. 31 Jan 2600 8664 il
6.2 DE = Auftragseingang Industrie, sb. Vpin % Moy 2.0 6.9 i
6.2 us = Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 01. Feb 213 218 il
6.2. us = LSTK. sb JR. Vpin %. P Q424 34 3.0 fh
T2 DE == Exporte, sb. Vpin % Dez -0.6 2.9 i
T2 DE = Industrieproduktion, sb, Vpin % Dez -0.6 -2.4 ol
T2 Tw Exporte, V] in % Jan 3.5 44 i
72 us & Beschaftigung ex. Lw. sb, Vpin Tsd. Jan 170 143 tfh
72 us Arbeitslosenquote, sb, in % Jan 41 4.0 b
72 us Durchsch. Stundenlahne, sb. Vp in % Jan 0.3 0.5 il
72 us @l Werbrauchervertrauen Michigan, vorl. Feb 71.1 67.8 tfh
72 us &g Inflationserwartungen 1J. Michigan, vorl. Feb 34 4,3 0
1.2 us E4 NFIB Small Business Index Jan 104.6 102.8 i
12.2. IMN = Industrieproduktion. V] in % Dez 3.9 3.2 Wl
12.2. us =4 VP, Kernrate, sb, Vp. in % Jan 0,3 0.4 il
12.2. us = DoE Rohdllager. Vp in Tsd. 07. Feb 3000 4070 il
13.2. us = Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 08. Feb 215 213 i
14.2. cCnN Meukreditvergabe in Mrd. Yuan Jan 800 5130 fh
14.2. us = Einzelhandelsumsatz, sb, Vpin % Jan -0.1 -0.9 tfh
14.2. us = Industrieproduktion, sb, Vpin % Jan 0.3 0.5 b
17.2. JP L BIP. sb, Vpin %. P Q424 0.3 0.7 b
18.2. DE = ZEW-Konjunkturerwartungen Feb 20.0 26.0 b
18.2. us = Empire State Index, sb Feb -1.0 57 b
18.2. us £ MNAHB-Index. sb Feb 47 42 il
19.2. JP . Auftragseingang Maschinenbau, sb, Vp  Dez 01 -1.2 (7
19.2. us B Wohnungsbaubeginne, sb, JR, Tsd. Jan 1400 1366 (7
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
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il enerchase-Surprise-Index

enerchase-Surprise-Index " N\
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Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Year -to -date Performance 2025 (rebased, 19.02.2025)
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025
Monatliche Preisentwicklung 2025 19.02.2025
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Strom Frontjahr Base 11,03%| -11,30%
[TTF Gas Frontjahr 3,83% -8,70%
EUA Dez.-Kontrakt 14,06%| -12,18%)
Kohle API#2 1,10%| -9,24%
Brent Crude Frontmonat 2,59%| -0,78%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Ubersicht Positionierung der Investoren (Managed Money)

Wochenwerte, Quelle: ICE, CFTC, LSEG, Nymex, eigene Berechnungen

stand:'19.02.2025
Rohdl Brent (Front) vs. Netto-Positionierung

in USD je Fass (Rohdl) baw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)
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EU-Erdgas TTF (Front) vs. Netto-Positionierung
in Euro je MWh [TTF) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)
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Positionierung der Marktteilnehmer

EUAs (Dez 24) vs. Netto-Positionierung

in Euro je Tonne (EUAS) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)
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US-Erdgas HH (Front) vs. Netto-Positionierung
in USD je MMBtu (HH) bzw. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos.)
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m} Erdol

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

8} Olmarkt - Monatsberichte

EIA

fio/bhl pro Tag Differanz zw. erwartetem Rohdlangebot und erwarteter Rohdlnachfrage im jeweiligen Monat
in Mio, Fass pro Tag
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8} Olmarkt - Monatsberichte

OPEC/IEA/F 11
Mio/bbl pro Tag Erwartung fir die globale RohsInachfrage fir das Jahr 2025
in Bic. Fass pro Tag - Stand: Februar 2025
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] Olmarkt

Unklarheit in Syrien Forderkurzung der OPEC+ verlangert bis
April 2025 (bzw. Ende 26) — Zeichen der
Schwache fiir den Olmarkt . Insgesamt gut
versorgter Markt, viele freie Kapazitaten
(aber durch OPEC blockiert) — OPEC
uberlegt, Fordererhéhung doch zu
verschieben (Stand 18.2.25)

Neue US-Sanktionen gegen Russlands Trumps Wahl belastet die Olmérkte, mehr
.Schattenflotte” Forderung, Belastung der Weltwirtschaft
durch Zolle

Iran verzichtet auf Uran-Anreicherung,
Eskalationsspirale im Nahen Osten
schwacht sich ab, Friedensabkommen
zwischen Israel und Hamas?

Ggf. Ricknahme der Sanktionen gegen
Russland im Rahmen einer Friedenslosung

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 18
" Portfolio & Risk Management, Trading
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s Z=

) Olmarkt

Zuletzt

( )\ Fundamentale
J

Tendenz Olmarkt (A;

Sollten die Sanktionen gegen Russland tatsdchlich
wegfallen, wadre dies natiirlich bearish, aber
aktuell ist der Ausgang ungewiss.

Legende:

(’} bullish (\} bearish ‘5; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

' 4
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A> Kohlemarkt

Ubersicht Kohle

Quelle: Nationales Statistik Bureau Chinas, LSEG. eigene Berechnungen

r
Stand: 13.01.2025
Kohleeinfuhr Chinas
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Kohlefdrderung Indiens
Monatswerte

©oin Mio. Tonnen (1) ——Verand. ggil. Vjin % (rS)
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Datenquelle: SX Coal; eigene Darstellung
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R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China
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R Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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5.000 --"]
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Tausend Tonnen
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A> Kohlemarkt

Chinas Kohleeinfuhr im Dezember war mit +10,7 % ggu. Vorjahrauf | Die Kohleausfuhr Indonesiens war auch zum Jahresende sehr
52,35 Mio. Tonnen erneut sehr robust. Glnstige seewartige robust. Im Dezember legte diese laut Kpler um 3,2% ggu.
Kohlepreise waren hierfir mitverantwortlich. 2024 legte damit die Vorjahr auf 47,13 Mio. Tonnen zu. Die offiziellen Daten
Kohleeinfuhr Chinas um 14,4% ggu. Vorjahr auf 543 Mio. Tonnenzu | werden zeigen, dass die Ausfuhr sogar noch starker zulegte.

- Rekord. 2025 soll sich laut China Coal Transportation and So wurden die Kpler-Daten vom November in Hohe von 46
Distribution Association die Kohleeinfuhr zwar leicht auf 525 Mio. Mio. Tonnen vom offiziellen Statistikamt auf 50,57 Mio.
Tonnen ermaRigen. Das ware aber immer noch der zweithdchste Tonnen spurbar nach oben revidiert.

jemals gemessene Wert.

Japans Kohleeinfuhr sank im November um 2,9% ggu. Vj. auf
13,25 Mio. Tonnen.

Stidkoreas Kohleeinfuhr fiel im November auf 8,96 Mio.
Tonnen und damit auf ein 5-Monatstief.

Sudafrikas Kohleausfuhr stieg im November auf ein 5-
Jahreshoch auf den Rekordwert von 6,79 Mio. Tonnen (+10%

ggl. Vj.)

Australiens Kohleausfuhr legte im Dezember auf 34,83 Mio.
Tonnen bzw. +3,9% ggu. VVorjahr zu

Indiens Kohleférderung legte von April bis Dezember um 6,1%
ggl. Vorjahr auf 726 Mio. Tonnen zu (Vorjahr: 685 Mio. T). Der
Trend geht nach oben. Daftiir sank die Kohleeinfuhrim
November um stattliche 25,73% auf nur noch 19,0 Mio.
Tonnen.

Kolumbiens Export schnellte im November um 51,8% zum
Vormonat auf 6,75 Mio. Tonnen hoch. Die Datenreihe
schwankt insgesamt sehr stark
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A> Kohlemarkt

( A "\ Fundamentale Zuletzt

Tendenz Kohlemarkt (A;

Trotz robuster Einfuhrdaten aus China besteht weiter
ein globaler Uberschuss. Wirtschaftsdaten aus China
haben Kohle gestutzt.

Nachste Daten aus China erst im Marz!

Legende:

(’} bullish (\’} bearish (5; neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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& Clean Industry Deal / Energy Action Plan

= Langfristige LNG-Vertrage (Zugestandnis an

Trump?)
= Investitionen in LNG-Infrastruktur im Ausland HE
= Spekulation auf dem Gasmarkt eindammen,

Regulierung verscharfen

= Speicherziele aufweichen

" Ve rOffe ntl i c h u n g am M i " 2 6 " 2 * Unlocking the lrllc\'llnc::wr E:wrgy Union to secure nfl‘:rdnblc. efficient and clean

energy for all Europeans

EN EN

otmern o2
ooty =. agence europe
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R Norwegische Gaslieferungen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent

Gasfliisse

Nachfrage
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R LNG-Lieferungen
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& Weltweite LNG-Exporte

2000 Globale LNG-Exporte LNG-Lieferungen
Nachfrage
1750

Mt K

1500 Mw\‘» w» w\‘n “ l' Hf' N

£
3]
€
1250
1000
J F M A M J J A S o} N D
2022 ——2023 ——2024 ——2025

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

4 Europaische LNG-Importe
oo Samatong
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4 Europaische LNG-Importe

Korrelation zwischen europaischen LNG-Importen und TTFJKM-Spread
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& LNG-Weltmarkt

52,5
LNG-Lieferungen
Nachfrage
50
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=g JKM Forward Curve 18.02.2025 JKM Forward Curve 15.01.2025
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4 Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (17.02.2025) Angebot
100%

100%

90% 90%

80% Nachfrage

Speicher

80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%

10% 10%

0%
AR LR AT A LR A S RS B S S S EI Gl S S R S R e
QTS S N ¢ 9T ¢ 6 G @S W o 9V o 8 e @ o e e o

0%

Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fur die Fullstande in Europa

= am 1. Juli: zu 45 Prozent (Empfehlung)

= am 1. September: zu 75 Prozent (Empfehlung)

= am 1. November: zu 90 Prozent (Hauptzieltermin)
= am 1. Februar: zu 20 Prozent (Empfehlung)
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. s Drittgrol3te
1) Gasspeicherstande Europa Entnahme in
10 Jahren
Europaische Gasspeicher
Entleerung vom 31.10. bis 17.02. Gasfliisse Norwegen
0 LNG-Lieferungen
Speicher
-200 Temperatur
Asien
-300 <
E Kraftwerksnachfrage
400 E Industrienachfrage
-500
-600
-700

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

® Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle; LSEG Eikon
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (17.02.2025) Angebot

100%
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Speicher
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Y%Full 5Y Min/Max (same day)  ----- 5y Average (same day)

Gesetzliche Vorgaben fur die Fullstande in Deutschland
= am 1. Oktober: zu 80 Prozent

= am 1. November: zu 90 Prozent

= am 1. Februar: zu 30 Prozent
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& Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Entleerung vom 31.10. bis 17.02. Gasfliisse Norwegen
0 LNG-Lieferungen
-20 Nachfrage
40 Speicher
Temperatur
- -60
Asien
. _— == 1 § o ¥ 80 =
E Kraftwerksnachfrage
o
-100 = Industrienachfrage
-120
-140
-160
-180

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

® Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle; LSEG Eikon
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4 Gasspeicherstande Deutschland

German storage capacity bookings and
current inventory, TWh

e gmag& (Tmu - .
Booked 2025.26 - w2

[v] S0 100 150 200 250

Hinweis: Hier wird ein alterer Datenstand gezeigt.
Der aktuelle Fillstand per 17.2. betragt 102 TWh.
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German storage bookings 2024-25 to 2025-26 pc change and current inventory, pc
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mFull, pc  ®2035 26 change in booked capacity, pc

Source: Argus Consulting
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& Aufweichung der Speichervorgaben?

= [talien befurwortet niedrigere EU-Gasspeicherziele

= |talien plant friheren Beginn von Einspeicherauktionen

= Niederlande und Deutschland beftrworten die Initiative offenbar

= THE kommuniziert auf der E-world flexible Vorgehensweise, kein ,koste es was es

wolle”
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 29.01.

12

Angebot

10

Nachfrage
8

Temperatur

Temp "C
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28-Jan 30-Jan 1-Feb 3-Feb 5Feb 7-Feb 9-Feb 11-Feb 13-Feb 15Feb 17-Feb 19-Feb 21-Feb 23-Feb 25-Feb 27-Feb 1-Mar 3-Mar 5Mar 7-Mar 9-Mar 11-Mar 13-Mar 1.

10-90% 25-75% — Normal -- Ens 28 Jan == Ens 29 Jan

Jan 29, 2025 9:07:48 PM Ql—ﬁ

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 05.02.
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8 Nachfrage
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10-90% 25-75% — Normal -- Ens 04 Feb == Ens 05 Feb

Feb 5, 2025 9:07:00 PM 0@

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — Stand 19.02.

14
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o

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland

25
20
w 15
=]
L
310
=
i
O 5
-5
Jan Feb Mz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Ok MNow Dez Jan Feb Mz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Oki MNov Dez  Jan Feb Mz
2023 2024 2025
mmm Abweichung eege=Pormal — ——e=—AKUe]
2023 2024 2025
Jan Feb Mrz Apr Ma Jun Jul Aug Sep Okt MNov Dez|Jan Feb Mz Apr Ma Jun Jul Aug Sep Okt MNov Dez | Jan Feb Mz
Mormall 1,9 28 &7 101 141 172 195 188 1571 103 59 28|19 28 57 101 141 172 195 168 151 103 59 28|19 28 &7
Aktuell| 47 45 69 87 143 201 197 190 1863 128 67 &1 |26 77 86 11 159 1756 197 208 163 119 61 36|27 25 6.8
Abweichung| 28 17 12 02 28 02 02 32 25 09 23 0,6-3,0 09 18 03 02 20 12 16 03 10|08 03 1.1

Prognosen: EC
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower

40 GW
30 GW

20 GW

10 GW

ow

02/20 02/24 02/26 02/28 03/02
== GFS Oper Mean: 12.6 GW == GFS Ens Mean: 18.1 GW

0222

== EC Oper Mean: 20.6 GW == EC Ens Mean: 22.4 GW
= CLIMATE Mean: 16.9 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Solar
ENERGY WEATHER

8 GW
6 GW
4 GW
2 GW

02/20 02/22 02/26 03/02
== GFS Oper Mean: 516 GW == GFS Ens Mean: 4.31 GW

0z/24 02/28 03/04 03/086

== EC Oper Mean: 5.98 GW == EC Ens Mean: 4.70 GW
== CLIMATE Mean: 6.05 GW




& Windenergieproduktion Deutschland

Windenergieproduktion Deutschland
7-Tages-Durchschnitt
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& Windenergieproduktion Deutschland

Monatliche Windenergieproduktion in Deutschland (in GWh/h) Jahrliche

Windenergieproduktion
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& Ausblick Wetter: NOAA Langfrist — Stand 06.02.

Februar ©

HWS,/NCEP/CPC
: BEland0s - sFab Tz

@

HWS/NCEP/CPC
i 2EIond025 - Fab 2053

Angebot

Nachfrage

Temperatur

] ) Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
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https://origin.cpc.ncep.noaa.gov/products/people/wwang/cfsv2fcst/htmls/euT2me1Mon.html

<-enerchase

Angebot

Nachfrage

Temperatur

] ) Quelle: NOAA (CFS-Modell Version 2)
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https://origin.cpc.ncep.noaa.gov/products/people/wwang/cfsv2fcst/htmls/euT2me1Mon.html
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& Einfluss von La Nina auf europaischen Winter

Monthly mean temperature anomalies (1991-2020) for NWC Europe for the 14 La Nina winters Angebot
since 1990. Blue box on winter date = all 4§ months net cold.

Nov - Jan Nino3.4 NWC EU weighted temperature anomaly

WINer | pegion SST Anomaly ‘Nw-l-‘-h

Temperatur

0.8

SST: Sea Surface Temperature Quelle: metdesk
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& Temperatur Asien

TOKYO 46-DAY TEMPERATURE FORECAST - SEQUL 46-DAY TEMPERATURE FORECAST - Angebot
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1) LNG-Importe Asien
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1) LNG-Importe China

LNG Importe in China
in Einheit mcm/t
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1) LNG-Importe Indien

LNG Importe in Indien
in Einheit mcm/t
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& LNG-Importe Japan
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Coal/Gas Switch

65 T
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert Angebot

@ :02: @ Durchschnittiicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 (@ 2024 (@) 2025
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Quelle: Trading Hub Europe [THE], Bundesnetzagentur
Letrte Aktualisierung 15.02.2025, 08:40
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Angebot
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1) Positionierung Investmentfonds
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Netto-Long-Position ca. Va
Investment Funds Positions der deutschen Gasnachfrage

- TTF (ICE Endex) /& \ &
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF (ICE Endex)
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mmm Netto  ——Preisentwicklung TTF Gas Frontjahr
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& Saisonalitit — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

Datenquelle: LSEG Eikon, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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& Saisonalitit - TTF Frontjahr (letzte 11 Jahre)
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Datenquelle: LSEG Eikon, Chartierstellt mit Tradesignal ®
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«v Gasmarkt

Angebot
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Q‘ Gasmarkt

| |
. . Fundamentale < Etf\t
{ Tendenz Gasmarkt "l

Basisannahmen:
- Winter kihler als in den Vorjahren, Gaskraftwerke in Dunkelflauten in Betrieb
- Keine Sperrung der Stral3e von Hormus
- Keine Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine Sabotage
- Keine grofBeren LNG-Storungen aus USA
. it durch Ukea I 1 heel

- TurkStream ohne Storungen oder Angriffe

Legende:

N . Y ) Y
oy % o A
‘ ) | bullish ( ’ bearish ( ) | neutral
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leq CO2-Zertifikate

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

leq CO2-Zertifikate

Handelsblatt 2,

Energiewende

Kohleausstieg hat offenbar
keine messbare Klimawirkung

Dem Bundeswirtschaftsministerium ist ein entscheidender
Schritt nicht gelungen, um den CO,-AusstoB wirksam zu
reduzieren. Das geht aus der Antwort auf eine FDP-Anfrage
hervor.

Klaus Stratmann
19.02.2025 - 10:23 Uhr

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX
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EUA-Angebot
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ltd CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Auktionskalender 2025
Auktionsmenge (Stand 31.07.2024)
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Ed CO2-Zertifikate — Cover Ratio
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lea CO2-Zertifikate — \Verfallstaganalyse
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CO2-Zertifikate — Zusammenlegung EU-ETS / UK-ETS?
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
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kea CO2-Zertifikate
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland
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£ Spotmarkt Europa
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£ Spotmarkt Deutschland
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£ Terminkurve
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£ Franzosische Wasserkraft

ULl

T T w

9 [RACRRAT) N LAYV L L [

3 ol s, i

B8 e e 4

I RN YT A o

T W\N’B‘WW% Tl
\“w i 'W\;M ‘

L IFY

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

£ Wasserkraft / Alpen-Reservoirs
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% Strommarkt
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 20.02.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Vierantwortlich fur den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnessehweg 5

AT8TT Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRE 18303 diese verireten durch die
Geschaftsfilhrer Stefan Kister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden [Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentiichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrénkung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtveretzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Mutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2, Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschutzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewer-
ligen eingetragenen Berechfigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Drtter geschitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuruck. Bei Bekanniwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorhengen schrftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
inshesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
knipfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verknupfung der extemen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstiBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverzuglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Untemehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
D research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
2 +4921548809380

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis
Warschewitz
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:
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