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Riickblick
+++ Preisentwicklung am Gasmarkt (Last/Settle) +++

20.05.2025
Last / Settle %change change Last / Settle %change change v 1905202
Day Ahead (EEX Day Ahead) Season Futures
THE 3795€ 4 +397% +145¢€ THE W-25 39,52€ 4 +246% +095¢€
TTF 3755€ A +721% +253€ THE S-26 3504€ A +153% +053¢€
Month Futures THE W-26 36,12€ A +125% +0,45¢
THE Jun-25 3768€ 4 +355% +120¢€ THE S-27 30,04€ ¥ -016% -0,05€
THE Jul-25 37,86€ 4 +348% +127€ TTF W-25 3716 € 4 +326% +117¢€
THE Aug-25 38,00€ 4 +3,12% +1,15¢€ TTF S-26 37,31€ 4 +312% +1,13¢€
TTF Jun-25 3698 € 4 +346% +124€ TTE W-26 3816€ 4 +260% +097¢€
TTF Jul-25 37,03€ a +335% +120¢€ TTF S-27 3824€ 4 +254% +095€
TTF Aug-25 3715€ & +323% +116€ Year Futures
Quarter Futures THE 2026 3652€ & +189% +061€
THE 3Q25 38,09€ 4 +325% +120¢€ THE 2027 3169€ ¥ -000% -000¢
THE 4Q25 3948€ & +279% +107€ THE 2028 2763€ w 057% -016€ R
THE 1Q26 39,57 € 4 +212% +082¢ TTF 2026 3505€ 4 +174% +060¢€
TTF 3Q25 37,22€ 4 +319% +1,15¢€ TTF 2027 2998€ ¥ -002% -0,01€
TTF 4Q25 38,12€ & +271% +101¢ TTF 2028 2566€ ¥ -095% 025¢€ [.
TTF 1Q26 38,19€ & +249% +093¢

©enerchase.de | Datenquelle: LSEG (TTF: ICE Endex | THE: EEX) 2
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Chart 1a: TTF Gas Day-Ahead im langfristigen Wochen-Candlestick-Chart (EEX)

TTFDA

® TTF DA TRDPRC_1 Wiichentiich o 35,2 h 36,9 134,5 ¢ 35,9 +2,0 45,7%
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Chart 1b: TTF Gas Day-Ahead im Tages-Linienchart (EEX)

TTFDA (1)
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Chart 1c: TTF Gas Frontmonat und TTF Gas Kalenderjahre (daily)
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Chart 1d: TTF Gas Frontmonat im Candlestick-Chart (daily)
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Widerstande (chart 2b)

42,86 €/MWh (oberes Bollinger Band)
40,00 €/MWh (psychologisches Level)

37,35 €/MWh (Hoch KW 14)

35,97 €/MWh (mittleres Bollinger Band)

(
(
36,81 €/MWh (ehem. Aufwértstrend)
(
35,11 €/MWh (50-Wochen-Linie)

v

Unterstutzungen (chart 2b)

33,41 €/MWh (Tief Spinning-Candle)
31,25 €/MWh (ehem. Doppeltief aus April)
30,00 €/MWh (psychologisches Level)
29,09 €/MWh (unteres Bollinger Band)
28,85 €/MWh (Verlaufstief Mai 2025)
26,45 €/MWh (Jahrestief 2024)

+++ Rebreak einer wichtigen Polaritatswechselzone +++

Chart 1d TTF Gas Frontmonat: Beim TTF Gas Juni-Future bildet
sich derzeit ein bullisher Wimpel heraus. Der Ausbruch aus der
Wimpel-Formation auf der Oberseite ist am Dienstag erfolgt. Das
Kaufsignal wurde durch einen Anstieg liber die Polaritatswechselzo-
ne bei 36,52 Euro/MWh komplettiert, die zuvor noch als Widerstand
fungierte (Tief vom 07.03.). Abgeleitet aus der Hohe des Wimpel-
Mastes (100%-Fibonacci-Projektion) liegt bei rund 40 Euro/MWh ein
mogliches Kursziel. Hier befindet sich auch die fallende 200-Tage-
Linie bei 40,2 Euro/MWh und das 38,2%-Fibonacci-Retracement
(39,8 Euro/MWh). Zusatzlich untermauert wird das Kaufsignal durch
die seitlich verlaufenden Bollinger Bénder, welche sich zuvor wie-
der merklich zusammengezogen hatten. Diese aufgestaute Volatili-
tat kénnte sich nun in steigenden Preisen entladen (Vola-Impuls).
Das hohe Handelsvolumen am Dienstag bestatigt den Ausbruch.
Der bullishe Wimpel ist zunachst aktiviert und wir gehen somit von
steigenden Preisen aus. Preisabgaben unter die Wimpel-Formation
bzw. insbesondere unter das mittlere Bollinger Band (34 Euro/MWh)
wiirden das Kaufsignal neutralisieren und der Markt wiirde kurz-
fristig wieder bearisher. Eine starke Unterstiitzung befindet sich auf
dem Apriltief bei 31,34 Euro/MWh. Hier verlauft derzeit auch das
untere Bollinger Band (31,01 Euro/MWh). Wochenchart 2a TTF Gas
Cal 26: Der Rebreak der Polaritdtswechselzone 32,45-33,35 Euro/
MWh ist mit dem Freitagsschlusskurs bei 34,13 Euro/MWh endgiil-
tig erfolgt, was bullish zu interpretieren ist. Von Juni 2024 bis April
2025 galt diese Marke als starke Unterstiitzung. Durch den Wieder-

Technische Analyse TTF Gasmarkt: Juni-Future (daily) und TTF Gas Cal 26 (weekly)

anstieg dariiber lasst sich der kurzfristige Preisriickfall bis auf 30,52
Euro/MWh als Bérenfalle deuten. ,False breaks are followed by fast
moves"“ lautet eine alte Borsenregel und der Preisanstieg der letzten
drei Wochen kann durchaus als dynamisch betrachtet werden. Dies
wird in Wochenchart 2b
durch eine ,Three In-
side Up“Formation zum
Ausdruck gebracht, was
in der Candlestick-Ana-

lyse als starkes Kaufsig-
nal gilt. Die vergangene (
KW 20 brachte allerdings

eine Konsolidierungsker-
ze in Form eines ,Spin-
ning-Candles” hervor. Ein
Spinning-Candle  (auch
Spinning Top genannt) ist
eine Candlestick-Forma-
tion mit einem kleinen Kerzenkdrper und im Verhéltnis dazu lange-
ren oberen und unteren Schatten, was auf eine ausgeglichene Kraft
zwischen Bulle und Bér hinweist. Sie signalisiert Unsicherheit oder
eine potenzielle Trendwende, da in der KW 20 keine Marktpartei die
Kontrolle iibernehmen konnte. Fortsetzung weiter unten...

BEARISH [ BULLISH
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Chart 2a: TTF Gas Cal 26 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 26 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Widerstande (chart 3b)

40,00 €/MWh (psychologisches Level)
38,81 €/MWh (100%-Fibo-Projektion)
38,74 €/MWh (Verlaufshoch)

37,35 €/MWh (Doppeltop)

36,65 €/MWh (61,8%-Fibo-Projektion)
34,97 €/MWh (200-Tage-EMA)

N

Unterstutzungen (chart 3b)
34,02 €/MWh (50-Tage-EMA)

33,41 €/MWh (Wimpel-Tief)

32,83 €/MWh (mittleres Bollinger Band)
32,29 €/MWh (untere Gap-Kante)

31,25 €/MWh (ehem. Doppeltief)

31,24 €/MWh (untere Gap-Kante)

30,00 €/MWh (psychologisches Level)

29,97 €/MWh (unteres Bollinger Band)

+++ Ausbruch aus bullisher Wimpel-Formation +++

Fortsetzung... Ein Gashandler konnte nach dem Auftreten einer sol-
chen Kerze abwarten und sollte insbesondere die nachfolgende Ker-
ze beobachten, bevor Handelsentscheidungen getroffen werden. Die
aktuelle Wochenkerze 21 scheint den Spinning-Candle bullish aufzu-
l6sen, was im Wochenchart allerdings erst am Freitag final feststeht.
Im aktuellen Marktgeschehen macht es jedoch zunehmend den Ein-
druck, als ware der Spinning-Candle vielmehr als Konsolidierungs-
phase und nicht als Trendwendemuster zu verstehen, womit wir mit-
telfristig bullish werden. Bestatigt sich der Anstieg tiber 35 Euro/MWh
auf Wochenschlusskurshasis, besteht aus Sicht eines Gas-Portfo-
liomanagers die Gefahr, dass die Notierungen bis an die néchste
Widerstandszone bei 37 Euro/MWh hochziehen. Hier befindet sich
ein starker Widerstandsgiirtel. Nicht nur beim TTF Gas Juni-Future
kénnen die Entwicklungen der letzten Handelstage als bullishe Wim-
pel-Formation interpretiert werden. Diese hat sich auch im TTF Gas
Cal 26 Tageschart 3b ergeben. Aus Sicht der Formationsanalyse ist
der bullishe Wimpel sogar idealtypisch ausgepragt. Nach einem dy-
namischen Anstieg seit dem Apriltief bei 30 Euro/MWh konsolidierte
der Jahres-Future unterhalb der 200-Tage-Linie fiir mehrere Tage
seitwérts. Die Candlestick-Formen innerhalb der Wimpel-Formation
stellen typische Konsolidierungskerzen mit kleinen Kerzenkdrpern
und kleiner Handelsspanne dar. Das Volumen war innerhalb der For-
mation riicklaufig, was die abwartende Haltung der Marktteilnehmer
dokumentiert. Am Dienstag bricht der Markt in Form eines ,Long-
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Technische Analyse TTF Gas Cal 26: Wochen- und Tageschart

Days“ aus der Wimpel-Formation nach oben aus und das Volumen
steigt schlagartig deutlich an. Die seitwérts verlaufende 200-Tage-Li-
nie bei 34,97 Euro/MWh wird mit dem Tages-Close bei 35,10 Euro/
MWh geringfiigig liberschritten. Die Mehrzahl der charttechnischen
Argumente ist bullish zu werten. Die nachsten potenziellen Kurszie-
le auf der Oberseite befin-
den sich an der 61,8%-Fi-
bonacci-Projektion bei
36,65 Euro/MWh, an den
Hochpunkten von Maérz/
April bei 37,35 Euro/MWh
sowie an der 100%-Fibo-
nacci-Projektion bei 38,81
Euro/MWh. Das aktivierte
bullishe Setup bleibt gil-
tig, solange die Notierung
nicht wieder unter das Tief
der Wimpel-Formation bei
33,41 Euro/MWh zurlickfallt. Damit ist auch ein interessantes Chan-
ce-Risiko-Verhaltnis gewahrleistet. Unterhalb des Wimpel-Tiefs kann
mit einem Preisrutsch bis zum mittleren Bollinger Band bei 32,83
Euro/MWh gerechnet werden. Auch ein SchlieBen der noch offenen
Gaps aus Mai konnte in diesem Szenario eingeplant werden.

o 4

BEARISH BULLISH
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Chart 3a: TTF Gas Cal 26 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 26 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 26 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - Signale aus Death- und Golden-Cross (rollierend)

Tageschart
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Chart 4: TTF Gas Cal 26 im Stunden-Candlestick-Chart (ICE Endex)

TTF NATGAS YR26 (2)

¥ TTF NATGAS YR26 TRDPRC_1 1 Stunde o 34,35 h 35,16 34,95 ¢ 35,10 +0,15 +0,44% ~vEMA [Close, 200] 33,51 £

200,00% - 36,49 /
- 36,00

161,80% - 35,88 /l
138,20% - 35,51 / 35,50
, ;' 34,91 |-35,00

00% - 34, 91 x 1
f » il s
i *+ |l l 1

: 2 —

' I fI' | ! _l '“l I ”'_l . -34,00
'I I Y Mt L O
ll ] '
| ' W I T -33,50
”*1 h T ]I 0,00% - 33,41 —

-33,00

\ 32,38 [32,50
!

[
I'I' i I* I -32,00
[ e e . !
’ : ' Open Gap
| N 'Il ' -31,50
h - 1 |+|I ,'- A 31,21
| ] I | ;
| | -31,00
' | " ' -30,50
S
| ’ 30,05
| l -30,00
K A
28 29" 30 Mai 2 5 & 7 8 ] 12’ 13 14 15 15 19 20 2 22

15


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

<-enerchase

WeeklyTrading Gas
Kalenderwoche 21 - 2025
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Monatschart (langfristig)

Im April unterschritt der TTF Gas Cal 26 Future erstmals seit 2021
den langfristigen Aufwértstrend sowie den 12-Monats-SMA - zwei
negativ zu bewertende charttechnische Signale. Der Preis fiel auf
30,05 Euro/MWh, wo technisches Kaufinteresse einsetzte. Die psy-
chologisch wichtige 30-Euro-Marke fungierte als Unterstiitzung. Im
Mai zeigt sich eine erste Erholung nach drei roten Monatskerzen.
Die Gasbéren sollten einen Anstieg iiber 34,22 Euro/MWh (ehem.
Trendlinie) und 35,30 Euro/MWh (12-Monats-SMA) vermeiden, um
ein Anlaufen der 40-Euro-Marke zu verhindern. Fallt der Kurs unter
30 Euro/MWh, liegt die nachste Unterstiitzung bei 26,45 Euro/MWh.
Insgesamt bleibt die langfristige Einschadtzung neutral.
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Wochenchart (mittelfristig)

Der Rebreak der Polarititswechselzone 32,45-33,35 Euro/MWh ist
mit dem Freitagsschlusskurs bei 34,13 Euro/MWh endgiiltig erfolgt,
was bullish zu interpretieren ist. Von Juni 2024 bis April 2025 galt
diese Marke als starke Unterstiitzung. Durch den Wiederanstieg da-
rilber lasst sich der kurzfristige Preisriickfall bis auf 30,52 Euro/MWh
als Barenfalle deuten. ,False breaks are followed by fast moves* lau-
tet eine alte Borsenregel und der Preisanstieg der letzten drei Wo-
chen kann durchaus als dynamisch betrachtet werden. Dies wird in
Wochenchart 2b durch eine ,Three Inside Up“-Formation zum Aus-
druck gebracht, was in der Candlestick-Analyse als starkes Kaufsig-
nal gilt. Die aktuelle Wochenkerze 21 scheint den Spinning-Candle
bullish aufzulésen.
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BEARISH BULLISH

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Am Dienstag bricht der Markt in Form eines ,Long-Days“ aus der
Wimpel-Formation nach oben aus und das Volumen steigt schlagartig
deutlich an. Die seitwérts verlaufende 200-Tage-Linie bei 34,97 Euro/
MWh wird mit dem Tages-Close bei 35,10 Euro/MWh geringfiigig liber-
schritten. Die Mehrzahl der charttechnischen Argumente ist bullish zu
werten. Die nachsten potenziellen Kursziele auf der Oberseite befin-
den sich an der 61,8%-Fibonacci-Projektion bei 36,65 Euro/MWh, an
den Hochpunkten von Marz/April bei 37,35 Euro/MWh sowie an der
100%-Fibonacci-Projektion bei 38,81 Euro/MWh. Das aktivierte bullis-
he Setup bleibt giiltig, solange die Notierung nicht wieder unter das Tief
der Wimpel-Formation bei 33,41 Euro/MWh zuriickfallt. Damit ist auch
ein interessantes Chance-Risiko-Verhaltnis gewahrleistet.
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Chartbook A: TTF Gas Cal 26 im ,,Ichimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo, ICE Endex)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 26 im Point & Figure Chart (daily, ICE Endex)
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Chartbook C: TTF Gas Frontquartal im Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)

TTF NATGASQQ325

¥ TTF NATGASQQ325 TRDPRC_1 Taglich 0 35,7 h 37,4 135,6 c 37,4 +1,8 +52% /~uSMA [200] 41,6 ~uSMA(2) [50] 37,6 ~wBED [20,2] Mid Line 34,5 ~uSMA(3) [100] 42,9 e

58,3
-58,0
-56,0
-54,0
-52,0
40,4 50,0
-43,0
458 | 450
-44,0
-42,0

40,6

40 i
» 40,0
-
b
Y
)

E0 - 38,0

36,3
‘ ' 33,4 | 00

+ iT Swas
-I- S 31,6 320
Y
-
Y
Y
Y
~ . |-30,0
Z
Feb Mrz Apr Mai

19


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

e, enerchase Kalenderwoche 21 - 2025

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chartbook D: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chartbook E: TTF Gas Cal 28 im Tages-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF NATGAS YR28

A TTE NATGAS YR28 TRDPRC_1 Taglich [Close] o 25,575 h 25,675 | 25,575 ¢ 25,655 +0,110 +0,431% ~v5MA [Close, 200, Nein] 25,824
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Chartbook F: Spread LNG-JKM FM versus TTF Gas FM in Euro/MWh (daily)
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Chartbook G: Gasspeicherstande in Europa

Gas Storage Europe (18.05.2025)
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Chartbook H: Seasonal Heatmap TTF Gas Frontmonat (TFMBMc1)

Datenquelle: LSEG (TTF: ICE Endex)
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Chartbook I: Gas Location-Spreads und Contract-Spreads in Euro/MWh
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Chartbook J: US Nat. Gas Henry Hub Frontmonat (USD/mmbtu)
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Chartbook K: TTF Gas Futures-Curve ICE Endex
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Chartbook L: TTF Gas Cal 26 - Korrelationen
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Chartbook M: CoT-Report ICE Endex zum TTF Gasmarkt
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Chartbook N: Winter-Sommer-Spreads
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Chartbook O: JKM-LNG Juli-Future im Tages-Linienchart
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 20.05.2025

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungshedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung be-
stimmtund dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen
inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen
sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation
bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basie-
rend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen geschehen
auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundséatzlich gilt, dass die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wert-
entwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene Daten bieten
keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Analysen
beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt
aufgrund der ihm tatséchlich zur Verfligung stehenden Daten und In-
formationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten
und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose den
subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im Zeit-
punkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir libernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fiir indirekte

Schaden und Folgeschdaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf elek-
tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zuge-
lassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung
des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist
eine eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht au-
torisierte Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten
(www.tradesignal.com). Daten von LSEG.

33


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=
http://www.tradesignal. com

