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 Rückblick

Im dargestellten Chart des Strom Cal 26 Base Futures ist der 

Preisverlauf des vergangenen Jahres visualisiert. Im betrachteten 

Zeitraum zeigte das Strom Frontjahr Base eine volatile Seitwärts-

bewegung innerhalb einer gut definierten Handelsspanne zwischen 

etwa 80 und 90 Euro/MWh. Nach einem dynamischen Anstieg zum 

Jahreswechsel 2025 erreichte der Markt kurzfristig ein Hoch bei 

rund 100 Euro/MWh, konnte dieses Niveau aber nicht halten und fiel 

wieder bis auf ca. 80 Euro/MWh zurück. In dieser Seitwärtsrange 

kam es immer wieder zu Phasen mit geringer und anschließend 

wieder höherer Volatilität. Um die Volatilität zu messen, bieten sich 

die Bollinger Bänder an. Dazu wird die Differenz der Bollinger Bänder 

im Subacht abgetragen, was interessante Erkenntnisse liefert. 

 

 Ausblick

Auf Phasen mit geringer Volatilität folgen regelmäßig Phasen mit 

höherer Volatilität. Gerade dann, wenn sich der Stromhändler in 

der Erwartung eines ruhigen Handels entspannt zurücklehnen 

möchte, kann das Überraschungspotenzial hoch sein, wenn ein 

Vola-Breakout einsetzt. Dieser entsteht häufig dann, wenn der 

Markt durch wichtige charttechnische Marken ausbricht. Im letzten 

Jahr erfolgte daraufhin ein Vola-Impuls zwischen 9-20 Euro/MWh 

(grobe Werte). Die Bollinger Bänder haben sich wieder recht weit 

zusammengezogen und liefern den Nährboden für einen künftigen 

Preisimpuls. In welche Richtung dieser erfolgt, ist im Vorfeld nicht 

zu beantworten, gerade dann nicht, wenn sich der Markt in einer 

übergeordneten seitwärtsgerichteten Trading-Range befindet.

Vola-Impuls bahnt sich an! 



 Wichtige 
 Chartmarken
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Widerstände 90,00 // 91,44 // 100 // 103,2 Euro/MWh
Unterstützungen 87,00 // 85,16 // 83,70 // 80,0 Euro/MWh



EnerChase GmbH & Co. KG 
www.energycharts.de | www.enerchase.de

powered by

Risikohinweis
Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientierungspunkte und 
Anlaufzonen zu verstehen und hängen maßgeblich vom eigenen Risiko- und 
Moneymanagement ab. 
Setzen Sie zudem bei Ihren Handelsaktivitäten selbständig Ihren Stopp in 
Abhängigkeit von Ihrer Positionsgröße und Ihres zur Verfügung stehenden 
Risikokapitals! 

Charts erstellt mit Tradesignal®. Daten von LSEG. 
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Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase GmbH & Co. KG (im 
Folgenden „EnerChase“) produziert.

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter, verbundene 
Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten 
zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder 
Basiswerten investiert sein.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen lediglich der 
Information und stellen keine individuelle Anlageberatung, Empfehlung oder 
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar. Haftungs-
ausschluss: Die EnerChase übernimmt in jedem Fall weder eine Haftung für 
Ungenauigkeiten, Fehler oder Verzögerungen noch für fehlende Informationen 
oder deren fehlerhafte Übermittlung. Handlungen oder unterlassene Handlungen 
basierend auf den von der EnerChase veröffentlichten Analysen geschehen 
auf eigene Verantwortung. Es wird jegliche Haftung seitens EnerChase 
ausgeschlossen, sowohl für direkte wie auch für indirekte Schäden und 
Folgeschäden, welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen 
entstehen können.
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Nutzungsbedingungen / Disclaimer
Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden „EnerChase“) richten 
sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer. Die Analysen von EnerChase 
sind für die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschließlich zu Infor-
mationszwecken und stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung 
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und 
beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. 
auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von 
EnerChase veröffentlichten Analysen geschehen auf eigene Verantwortung der 
Nutzer. Grundsätzlich gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine 
Garantie für die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene 
Daten bieten keinen Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die Analysen 
beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt aufgrund der 
ihm tatsächlich zur Verfügung stehenden Daten und Informationen, geben mithin 
sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten und Informationen als auch der hierauf 
aufbauenden Prognose den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen 
wider im Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse. 

1. Haftungsbeschränkung EnerChase

Wir übernehmen keine Haftung für direkte wie auch für indirekte Schäden und 
Folgeschäden, welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen 
entstehen können mit Ausnahme für Schäden, die auf einer vorsätzlichen oder 
grob fahrlässigen Pflichtverletzung unsererseits oder einer vorsätzlichen oder 
grob fahrlässigen Pflichtverletzung einer unserer Erfüllungsgehilfen beruhen. 
Insbesondere besteht keine Haftung dafür, dass sich die in den Analysen 
enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen und Prognosen 
auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit großer Sorgfalt zusammen-
gestellt. Für die Richtigkeit, Aktualität und Vollständigkeit kann gleichwohl keine 
Gewähr übernommen werden, auch auf eine Verlässlichkeit der Daten hat der 
Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung für Ausfälle der Dienste 
oder Schäden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder 
sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte dieser Analyse, der 
Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollständige oder teilweise Reproduktion, Übertragung (auf elektronischem 
oder anderem Wege), Änderung, Nutzung der Analysen oder ein Verweis darauf 
für allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche 
Zustimmung nicht gestattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschützten 
Marken- und Warenzeichen unterliegen uneingeschränkt den Bestimmungen 
des jeweils gültigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen 
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloßen Nennung ist nicht der 
Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte Dritter geschützt sind. 
Die Autoren von EnerChase beachten in allen Publikationen die Urheberrechte der 
verwendeten Grafiken und Texte. Sie nutzen eigenhändig erstellte Grafiken und 
Texte oder greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurück. Bei Bekanntwerden 
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt. Jede 
vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht nicht zugelassene Verwertung 
bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen 
Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere für Vervielfältigung, Bearbeitung, 

Übersetzung, Einspeicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in 
Datenbanken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte 
Vervielfältigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist 
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert, verbreitet, 
verändert oder Dritten zugänglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verknüpfungen 
zu Websites Dritter („externe Links“). Diese Websites unterliegen der Haftung 
der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der erstmaligen Verknüpfung 
der externen Links die fremden Inhalte daraufhin überprüft, ob etwaige 
Rechtsverstöße bestehen. Zu dem Zeitpunkt waren keine Rechtsverstöße 
ersichtlich. Der Anbieter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukünftige 
Gestaltung und auf die Inhalte der verknüpften Seiten. Das Setzen von externen 
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder Link 
liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine ständige Kontrolle der externen Links ist 
für den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf Rechtsverstöße nicht zumutbar. 
Bei Kenntnis von Rechtsverstößen werden jedoch derartige externe Links 
unverzüglich gelöscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tätigkeit ist gemäß § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt. 

Wir möchten darauf hinweisen, dass Stefan Küster als Autor der Analysen zum 
Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen Basiswerten investiert sein 
könnte. Im Gesellschafterkreis der EnerChase liegen weitere Beteiligungen an 
Unternehmen vor, die in den besprochenen Basiswerten investiert sein könnten. 
Jedoch besteht kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter 
(Offenlegung gemäß § 85 WpHG wegen möglicher Interessenkonflikte).
Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmensteile, die Finanz-
portfolioverwaltung oder unabhängige Honorar-Anlageberatung erbringen, ist 
nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfür eine Vergütung vereinbart wurde. Die 
Informationen und Analysen sind nicht für Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com). Tradesignal® 
ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte 
Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten. Daten von LSEG.


