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18:09 09.( 3 delta% delta n High Low Date
Strom FJ Base 87,00 88,60 EUR/MWh -1,81% -1,60 % 8308 8816 86,55 ws:s
Strom FQ Base 82,65 83,80 EUR/MWh -1,37% -1,15 ¥ 83,00 83,25 82,00 10525
Strom FM Base 79,00 79,00 EUR/MWhH 0,00% 0,00 = 79,69 79,69 78,20 10525
Strom DA Base 71,60 54,12 EUR/MWh 32,30% 17,48 & 10625
Gas TTF FJ 33,86 34,60 EUR/MWh -2,15% 0,74 ¥ 34,31 34,31 33,73 10525
Gas TTF FQ 35,08 35,85 EUR/MWh -2,15% 0,77 ¥ 35,77 35,78 34,78 10525
Gas TTF FM 34,78 35,55 EUR/MWh -2,18% 0,77 ¥ 35,55 35,63 34,44 10525
Gas TTF DA 34,43 34,78 EUR/MWh -1,01% -0,35 % 34,85 3548 34,23 ips1s
Gas JKM FM 12,44 12,45 usb/MMBtu  -0,04% -0,01 = 95625
Gas Henry Hub FM 3,562 3,611 uso/mMmBru -1,36% -0,05 ¥ 3,61 3,66 3,55 10625
CO2 EUA Dec 73,01 74,14 EURrit -1,52% -1,13 ¥ 74,23 74,28 72,31 10525
Kohle API#2 F) 104,40 106,50 usp/t -1,97% 2,10 ¥ 105,80 105,80 103,50 10625
Kohle API#2 FM 101,90 103,50 usp/t -1,55% -1,60 ¥ 103,50 103,50 101,90 ios2s
Brent Oil 67,53 67,13 usD/bbl 0,60% 0,40 M 67,12 68,00 66,95 10625
S&P E-Mini Future 6.030,3 6.012 Punkte 0,30% 18,25 = 6.012 6.041 5.991 10525
DAX Mini-Future 24.029,0 24.163 Punkte -0,55% -134,00 ¥ 24.166 24.269 23.973 10s2s
Hang Seng (HK)  24.162,9 24.181 punkte -0,08% -18,56 = 24231 24296 24.003 10525
TOPIX (JP) 2.786,2 2.785 Punkte 0,03% 0,83 = 2793 2802 2.780 10525

Legende: FJ = Frentjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmenat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Ruckblick zum heutigen Handelstag
Noch keine Klarheit im Handelsstreit

Am Dienstag haben die Notierungen an den
Energiemarkten deutlich nachgegeben. Lediglich
am Olmarkt ging es leicht nach oben. Der
deutsche Leitindex DAX am Dienstag hat am
Dienstag um 0,77 Prozent nachgegeben und
schloss bei 23.987 Punkten, belastet durch
Unsicherheit Uber den Ausgang der laufenden
Zollgesprache zwischen den USA und China. Die
Marktteilnehmer warteten auf Ergebnisse der
Gespréche, bei denen insbesondere der Umgang
mit Seltenen Erden als kritischer Punkt gilt. Die
USA streben eine Einigung mit China an, doch
konkrete Fortschritte sind bisher nicht bekannt.

EU erwagt Nord-Stream-Verbot und strengere
Olpreisgrenze

Laut einem Bericht von Montel plant die
Européische Kommission ein Verbot der Nutzung
der russischen Nord-Stream-Pipelines als Teil
eines neuen Sanktionspakets gegen Russland.
Kein EU-Unternehmen soll demnach
Transaktionen im Zusammenhang mit Nord
Stream 1 und 2 durchfiihren dirfen, betonte
Kommissionsprasidentin Ursula von der Leyen.
Zudem schlagt die EU-Kommission vor, die
bestehende Olpreis-Obergrenze von 60 auf 45
US-Dollar pro Barrel zu senken, um auf

gesunkene Marktpreise zu reagieren. Die G7-
Staaten werden diese MafRnahme, die russische
Staatseinnahmen weiter schmalern soll, in dieser
Woche in Kanada diskutieren.

Unsere Einschatzung: Die EU gibt sich weiter
entschlossen und mdchte russisches Gas vom
européischen Markt verbannen. Bundeskanzler
Merz durfte insbesondere das Vorgehen gegen
Nord Stream gefallen, da es seine politischen
Probleme mit Nord Stream-Beflirwortern
innerhalb der eigenen Partei CDU und beim
Koalitionspartner SPD ins Leere laufen lieRRe. Merz
koénnte hinter der EU in Deckung gehen.

US-Energiemarkt Rekordwerte bei
Gasproduktion und -nachfrage erwartet
Laut einem aktuellen Bericht der US-

Energiebehdrde EIA wird die Produktion von
marktfahiges Erdgas in den Vereinigten Staaten
im Jahr 2025 auf ein Rekordniveau von 105,9
Milliarden Kubikful pro Tag steigen, nach 103,2
Milliarden im Jahr 2024.
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Auch die Inlandsnachfrage soll 2025 mit 91,3
Milliarden KubikfuB pro Tag ein neues Hoch
erreichen. Im Folgejahr erwartet die EIA eine
leichte Reduktion der Nachfrage auf 91,1
Milliarden KubikfuB. Die bisherige Hochstmarke
bei der Produktion lag 2023 bei 103,6 Milliarden
Kubikfuf3 taglich, wie Reuters berichtet.

Unsere Einschatzung: Das vom Weltmarkt
antizipierte  LNG-Angebotswachstum  kommt
hauptséchlich aus den USA. Es ist daher ein gutes
Zeichen, dass die dortige Férderung zunimmt und
die Nachfrage nachlasst.

Chinas Gaslobby fordert mehr Kraftwerke -
Hoffnung auf neue Wachstumsimpulse

Laut einem Bericht von Bloomberg setzen sich
chinesische Gasproduzenten bei der Regierung
dafir ein, den Bau von Gaskraftwerken zu
beschleunigen, um der stagnierenden Nachfrage
entgegenzuwirken. Bis 2030 sollen rund 70
Gigawatt an neuer Gaskapazitat entstehen — ein
Anstieg um fast 50 Prozent gegenuiber 2025. Der
Energiesektor, der derzeit 18 Prozent des
Gasverbrauchs ausmacht, wird als Schliissel zur
Absatzsteigerung gesehen. Die Nachfrage nach

Gas ist zuletzt aufgrund  schwacherer
Industrieaktivitat, wachsender Erneuerbaren-
Kapazitaten und hoher Kohleabhangigkeit
gesunken.

Unsere _ Einschatzung: Aktuell dirfte die

chinesische Regierung weiter verstarkt auf die
deutlich guinstigere Kohle setzen, aber der Bericht
zeigt, dass auch in China in der Zukunft die
Gasverstromung eine groBere Rolle spielen
kénnte. Fur das Klima ware dies sicherlich zu
begrien. Auf dem weltweiten Gasmarkt wirde
dies die Nachfrage mdglicherweise erhdhen, falls
die chinesischen Gasproduzenten es nicht

schaffen, den heimischen Bedarf zu decken.

Taiwan interessiert sich fur LNG-Importe aus
Alaska

Laut einem Bericht von Bloomberg hat Taiwans
ranghdchster Présidialberater Pan Men-an bei
einem Gipfel in Alaska mit US-Vertretern Uber
eine konkrete Energiekooperation gesprochen. Im
Zentrum stand ein Flissigerdgasprojekt (LNG) in
Alaska, aus dem Taiwan kunftig Gas beziehen
mdchte. Taiwan zeigt dabei Interesse sowohl am
Kauf des Gases als auch an Investitionen in die
zugehdrige Infrastruktur wie Pipelines. Pan
betonte, dass stabile Beziehungen zu den USA
und ein friedlicher  TaiwanstraBen-Raum
entscheidend flr regionale Stabilitdt seien. Das
rund 44 Milliarden US-Dollar schwere LNG-
Projekt  sucht derzeit noch langfristige
Abnahmevertrage und Finanzierung.

Unsere Einschatzung: Da das Gas aus Alaska fir
den europaischen Markt aus geografischen
Grinden nicht relevant ist, ware diese
Fokussierung Taiwans auf Alaska fur den
europaischen Gasmarkt bearish. Es wirde mehr
LNG fir Europa zur Verfligung stehen. Fur Alaska
ergibt das Entgegenkommen gegeniiber US-
Président Trump aus sicherheitspolitischen
Gruinden Sinn.
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