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Carbon Emissions vs. 04.06.2025
Setlle %change change Setlle %change change

Jun2025 7353€ a +24% +173¢ | Jun2026 7537€ a +25% +182¢ |
Ju2025 7365€ a +24% +171¢ [ Aug-2026 7569€ a +25% +182¢ I |
Aug-2025 73, 77€ a 4% +112¢ [ ] Sep-2026 7587 € a +25% +igie ]
Sep2025 73,96 € a +24% +171¢ ] Dez-2026 7629 € & +25% +183¢ |
Okt-2025 74,11 € a +24% +174¢ [ ] Mrz2027 76,79 € a +23% +176¢ [ |
Dez-2025 74,36 € a +24% +175¢ [ | Aug2027 77,79€ a +24% +183¢ ]
Mrz-2026 7484€ a +24% +175¢ [ | Dez-2027 7855€ a +24% +185¢ [ |

© enerchase.de | Datenquelle: LSEG / ICE Endex
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Chart 1a: Preisverlauf EUAs (rechte Skala) und TTF Gas Spotmarkt (linke Skala)
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Chart 1b: EU

ROSTOXX 50 (rechts) vs. EUA-Preis (links)
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Chart 1c: CoT-Report EUA ICE Endex
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Widerstande (chart 2v)

100,0 €/tCO2 (psychologisches Level)
90,00 €/tC0O2 (psychologisches Level)
84,50 €/tCO2 (Trend- und Jahreshoch)
80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
78,10 €/tC0O2 (Mai-Hoch aus 2024)
75,02 €/tC0O2 (Hoch Shooting-Star)
73,87 €/tC0O2 (Hoch High-Wave)

s

Unterstuitzungen (chart 2b)

70,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
69,60 €/tCO2 (Tief High-Wave)

64,10 €/tCO2 (diverse Reaktionstiefs)
60,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
55,00 €/tCO2 (Ukraine-Crashtief)
51,08 €/tCO2 (Jahrestief 2024)

+++ High-Wave* bullish aufgelost +++

Chart 1a: Die Korrelation zwischen den EUA- und Gas-Preisen (TTF
Gas Day-Ahead) ist zurzeit wieder riicklaufig. Die EUAs zeigen ak-
tuell eine relative Starke im Vergleich zum Gasmarkt. Wahrend der
Gasmarkt zwischendurch phasenweise gefallen ist, hielten sich die
EUAs eine Zeit lang noch relativ stabil. Bei fallenden Gaspreisen fol-
gen die EUAs also nicht direkt bei FuB, aber steigende Gaspreise
werden von ihnen hingegen dankbar aufgenommen. In der Folge sinkt
die Korrelation derzeit auf unter null. Die relative Starke der EUAs im
Vergleich zu anderen Assetklassen lasst sich auch in Chartbook C auf
Seite 17 nachvollziehen. Die EUAs sind seit Jahresbeginn 3,8 Pro-
zent im Plus und stellen damit die beste hier aufgefiihrte Assetklasse
unter den Commodities dar. Chart 1c: Die Spekulanten im EU-ETS
haben laut jingstem CoT-Report die Netto-Long-Position erhéht, und
zwar um 5,7 Mio. EUAs. Die Long-Position stieg um 3,0 Mio. EUAs,
die Short-Position sank um 2,8 Mio. EUAs. In der vergangenen Han-
delswoche stieg der EUA-Dez-25-Future um rund 5 Prozent an. Dies
ist insbesondere auf das spekulative Kaufinteresse zuriickzufiihren
(in unserem TradingUpdate-Bereich im energycharts-Portal erhalten
Sie Informationen zum CoT-Report in der Regel bereits kurz nach der
Veroffentlichung der Daten). Chart 2a: Im Wochen-Linienchart ist der
CO2-Dez-Future iber die Hiirde bei 71,45 Euro/t CO2 auf Wochen-
schlusskursbasis angestiegen und lieferte damit ein bullishes Signal.
Der nachste Widerstand bei 75,61 Euro/t CO2 muss nun als néchs-
te Hlrde Gberwunden werden, damit der CO2-Future wieder Kurs in
Richtung 80 Euro nehmen kann. Chart 2b: Die letzten drei Handelswo-
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Technischen Analyse CO2-Dez-Future: Wochenchart (mittelfristig)

chen vollzogen sich innerhalb der Schwankungsbreite der High-Wa-
ve-Kerze aus KW 21. In der aktuellen Woche nehmen die Notierungen
Kurs in Richtung 75-Euro-Marke, die wir bereits in unseren letzten
Analysen als wesentlichen Widerstand herausgearbeitet hatten. Der
Anstieg iber das Hoch der High-Wave-Kerze bei 73,87 Euro/t CO2 gilt
zwar bereits als bullishes Sig-
nal, jedoch muss nun noch die
75-Euro-Marke oberseitig aus
dem Spiel genommen werden.
In diesen Kontext liegt sowohl
die bullishe Auflésung diverser
Innenstdbe vor als auch die
Fortsetzung des Aufwértstrends
seit Anfang April. Sowohl Cand-
lestick- als auch Trendanalyse
generieren in diesem Szena-
rio Kaufsignale. Da wir diesen
Schritt im Wochenlinienchart
2a bereits vollzogen haben, werden wir mittelfristig bullish. Chart 3a:
Auf Tagesschlusskursbasis hat der CO2-Dez-Future die Hiirde bei
73,44 Euro/t CO2 bereits iberwinden kdnnen und damit ein Kaufsig-
nal generiert. Das erste Kursziel in Form der 138,2%-Fibonacci-Exten-
sion-Marke bei 74,59 Euro/t CO2 wurde bereits erreicht. Forfsetzung
weiter unten...

<f

BEARISH ‘ BULLISH
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Chart 2a: EUA-Dezember-Future - Wochen-Linienchart (rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: EUA-Dezember-Future - Wochenchart (rollierend, Endex)
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Widerstande (chart 3b)

84,50 €/tC0O2 (Jahreshoch)

80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
78,58 €/tC0O2 (161,8%-Fibo-Extension)
77,20 €/tCO2 (138,2%-Fibo-Extension)
(
(

75,02 €/tCO2 (Trendhoch)

74,79 €tCO2 (oberes Bollinger Band)

N

Unterstutzungen (chart 3b)

74,23 €/tCO2 (markantes Méarz-Hoch)
72,38 €/tCO2 (mittleres Bollinger Band)

70,99 €/tCO2 (Aufwértstrend)

(
(
70,00 €/tCO2 (psychologisches Level)
69,97 €/tCO2 (unteres Bollinger Band)

(

(

(

69,80 €/tCO2 (200-Tage-Linie)

67,95 €/tCO2 (Polaritatswechselzone)

63,61 €/tCO2 (Verlauftief)

+++ Hochster Schlusskurs seit Februar +++

Fortsetzung... Das nachste Kursziel bei 75,32 Euro/t CO2 (161,8%-Fi-
bonacci-Extension) steht nun im Fokus. Gelingt den CO2-Bullen das
Erreichen auch dieser Zone, wére ebenfalls ein Anstieg iiber die
75-Euro-Marke im Candlestick-Chart 3b erfolgt. Ein weiteres Kaufsi-
gnal ware damit generiert und die Trading-Range der letzten 1,5 Mo-
nate gilt mit samt intraday-Schwankungen als (iberwunden. Ein Preis-
anstieg bis 80 Euro/t CO2 ware im Nachgang maglich. Das bullishe
Charthild gerat erst unterhalb von 70 Euro/t CO2 in Gefahr. In diesem
Fall ware auch die seitwdarts verlaufende 200-Tage-Linie bei aktuell
69,8 Euro/t CO2 unterboten. Korrekturen bis auf rund 68 Euro/t CO2
und tiefer erscheinen dann durchaus denkbar. Der Tagesschlusskurs
am Mittwoch bei 74,69 Euro/t CO2 (hdchster Tages-Close seit Mitte
Februar) lasst uns kurzfristig im Trading bullish werden. Der Ichimo-
ku-Kinko-Hyo Tages- und Stundenchart in Charthook A (unten) stiit-
zen diese These und sind beide ebenfalls optimistisch zu interpre-
tieren. Im IKH-Tageschart unten links befindet sich der Kurs tiber der
griinen Wolke. Tenkan-sen (blau) befindet sich Gber Kijun-sen (lila)
und der Kurs liber beiden Mittelwerten. Chikou-span (delayed line)
notiert iiber seiner Referenzkerze, womit der IKH-Tageschart alle bul-
lishen Kriterien erfiillt. Werfen wir abschlieBend noch einen Blick auf
die Seasonality-Heatmap des EUA-Dezember-Futures in Charthook
E auf Seite 19. Der Monat Juni ist der saisonal starkste Handelsmo-
nat des Jahres. Nur einmal in den letzten 10 hier dargestellten Jahren
ist der CO2-Preis im Juni gefallen, und zwar im Jahr 2016. Ansonsten
gab es nur Monate mit steigenden Preisen. Mit Verweis auf Chart-

WeeklyTrading CO2
Kalenderwoche 24 - 2025
research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Technische Analyse EUA-Dez-Future: Wochen- und Tageschart (kurzfristig)

book K auf Seite 24 wollen wir vor dem Verfallstag am 25.06. noch
einen Blick auf die Max-Pain-Analyse auf die EUA-Optionen werfen.
Die Max-Pain-Analyse beschreibt den Preis, bei dem die meisten
Optionen (Calls und Puts) wertlos verfallen, also der Preis, bei dem
die Verluste fiir die Optionskaufer und die Gewinne fiir die Stillhalter
(Verkéaufer) am groBten sind.
Ein Max-Pain-Preis signalisiert
daher ein potenzielles Kurs-
ziel zum Verfall der Optionen
(25.06.), weil die finanziell
starken Hande (Stillhalter) den
Preis dorthin driicken konnten.

Mit einem aktuellen CO2-Preis
bei 74,69 Euro/t CO2, also

tiber dem Max-Pain-Level von BEARISH BULLISH )
70 Euro/t CO2, bedeutet das, v v

dass viele Call-Optionen im

Geld sind und ein starkes Inter-

esse der Stillhalter bestehen kdnnte, den Preis bis zum Verfall in die-
se Region zu driicken. Aufgrund der Max-Pain-Analyse ist also kurz
vor dem Verfallstermin am 25.06. eine Abwéartshewegung in Richtung
70 Euro/t CO2 nicht auszuschlieBen. Fazit: Die eindeutige Mehrzahl
der in dieser Analyse ausgewerteten Einflussfaktoren auf den CO2-
Preis zeigt ein preislich positives Bild, womit wir uns mittel- und kurz-
fristig fortan bullish zeigen.
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Chart 3a: EUA-Dezember-Future - Tages-Linienchart (rollierend, Endex)
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Chart 3b: EUA-Dezember-Future - Tages-Candlestick-Chart (rollierend, Endex)
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Chart 4: EUA-Dezember-Future - Stunden-Candlestick-Chart (nicht rollierend, Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

Monatschart (langfristig)

Im Monatschart (nur am Anfang des Monats enthalten) kann
festgehalten werden, dass der griin gestrichelte Aufwartstrend
auf Monatsschlusskursbasis in den letzten Monaten noch nicht
nachhaltig unterschritten wurde. Im abgelaufenen Handels-
monat Mai kam es sogar zu einer zaghaften Riickeroberung
der steigenden Trendgeraden. Im bisherigen Juniverlauf wird
sogar der gleitende 13-Monats-SMA bei 70 Euro/t CO2 wie-
der Uberschritten. Dies sind zwar tendenziell einerseits bul-
lishe Anzeichen, und es ist von daher auch denkbar, dass das
Emissionsrecht wieder den Weg in Richtung 84,5 Euro/t CO2
findet, allerdings bleiben wir bei unserer langfristig neutralen
Sichtweise, da sich der CO2-Future libergeordnet in einer gro-
Ben Trading-Range befindet.

Wochenchart (mittelfristig)

Chart 2a: Im Wochen-Linienchart ist der CO2-Dez-Future (iber
die Hiirde bei 71,45 Euro/t CO2 auf Wochenschlusskursbasis
angestiegen und lieferte damit ein bullishes Signal. Der néchs-
te Widerstand bei 75,61 Euro/t CO2 muss nun als nachste Hiir-
de iberwunden werden, damit der CO2-Future wieder Kurs in
Richtung 80 Euro nehmen kann. Chart 2b: Die letzten drei
Handelswochen vollzogen sich innerhalb der Schwankungs-
breite der High-Wave-Kerze aus KW 21. In der aktuellen Wo-
che nehmen die Notierungen Kurs in Richtung 75-Euro-Marke,
die wir bereits in unseren letzten Analysen als wesentlichen
Widerstand herausgearbeitet hatten. Der Anstieg iiber das
Hoch der High-Wave-Kerze bei 73,87 Euro/t CO2 gilt bereits
als bullishes Signal --> mittelfristig bullish

Besuchen Sie uns auch hier:

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Auf Tagesschlusskursbasis hat der CO2-Dez-Future die Hiir-
de bei 73,44 Euroft CO2 bereits iiberwinden kénnen und da-
mit ein Kaufsignal generiert. Das erste Kursziel in Form der
138,2%-Fibonacci-Extension-Marke bei 74,59 Euro/t CO2
wurde bereits erreicht. Das nachste Kursziel bei 75,32 Euroft
CO2 (161,8%-Fibonacci-Extension) steht nun im Fokus. Ge-
lingt den CO2-Bullen das Erreichen auch dieser Zone, ware
ebenfalls ein Anstieg liber die 75-Euro-Marke im Candlestick-
Chart 3b erfolgt. Ein weiteres Kaufsignal ware damit generiert
und die Trading-Range der letzten 1,5 Monate gilt mit samt
intraday-Schwankungen als iiberwunden. Ein Preisanstieg bis
80 Euro/t CO2 wére im Nachgang maglich. Das bullishe Chart-
bild gerét erst unterhalb von 70 Euro/t CO2 in Gefahr.

(1)

enerchase.de

< (1)

enerchase-akademie.de

EnerChase GmbH & Co. KG

research@enerchase.de
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CFI2Zc1 CFI27c1(3)

¥ ECX EUA DECS Monatlich o 70,01 h 74,94 | 70,01 ¢ 74,69 +4,28 +6,08% ® ECX EUA DECS Wachentich o 73,88 h 74,94 1 72,31 ¢ 74,69 +0,89 +1,21%
~vIKH [9, 26, 52, 26, 25] 72,22 73,54 72,88 68,95 74,69 ~IKH [9, 26, 52, 26, 25] 69,31 72,28 70,80 72,22 74,69
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CFI2Zc1 (2) CFI2Zc1 (4)

® ECX EUA DECS [CFI122c1 TRDPRC_1 Téglich] 11.06.2025 o 73,02 h 74,95 | 72,78 c 74,69 +1,68 +2,30% ® ECXEUADECS 15tunde o 74,78 h 74,93 | 74,59 c 74,69 -0,07 -0,09%
rvIKH [9, 26, 52, 26, 25) 72,48 72,03 72,26 67,55 74,69 roIRH [9, 26, 52, 26, 28] 73,62 73,63 73,62 73,63 74,69
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Chartbook D: Cover-Ratio EUA-Auktionen im Jahresvergleich

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98

EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020- 1.79

2 ‘ \ it :5
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Chartbook E: Seasonality-Heatmap des EUA-Dezember-Futures
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Charthook F: EEX EUA-Auktionskalender

EUA Auktionskalender 2025

Auktionsmenge (Stand 31.07.2024)
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UKAFMZS

/UKA Future DEC/d TRDPRC_1 Téglich [Close] 061,35 h 62,43 161,18 c61,34 +0,75 +1,22% ,/ECX EUA DECS

EUA-Dez.25-Future

UKA Dez.25-Future

TRDPRC_1Taglich [Close] o 73,02 h 74,95 | 72,78 c 74,68 +1,68 +2,30%

-80,00

- 75,00
- 70,00

-65,00
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Spread zwischen EUA- und UKA-Preis

M
e

- 25,00

- 20,00

- 15,00

- 10,00

21


mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/

wd Tagiich 85,25 +3,27 +3,99% #*ECX EUA DECS Fwd(2) Taglich 85,67 +3,27 +3,97% S*ECX EUA DECS Fwd(3) Taglich 85,17 +3,27 +3,99% ECX EUA DECS Fwd(4) Tagich 93,74 +3,35 +3,71%

pktuele Futures-Curve
Futures-Curve vor 5 Handelstagen

Futures-Curve vor 20 Handelstagen
Futures-Curve vor 100 Handelstagen
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Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 25.06.2025)
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Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 25.06.2025)
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Chartbook L: EUA-Auktions-Preis | EUA-Spotmarkt /| EUA-Dez-Future

CFD74 (1)

EUA-Auktions-Preis

y p
PN
‘ \/ EUA-Spotmarkt
( 1, A EUA-Dez-Future
LA

7

#/ECX EUA DEC5 TRDPRC_1Taglich c 74,62 +1,68 +2,30% ,/EUA PRIM AUC P4TRDPRC_1Taglich ¢ 72,160 -0,380 -0,524% /EUA DAILY FUTJUN TRDPRC_1Taglich c 73,83 +1,71 +2,37%
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EUA2cL
~'EUA2 FUT DECB TRDPRC_1 Taglich [Close] o 80,73 h 80,73 180,73 80,73 +0,08 +0,10%

NS

.~ EU-ETS2
Dez-28-Future

'~ ECX EUA DEC8 TRDPRC_1 Taglich [Close] 081,37 h 81,37 181,37 ¢ 81,37 42,14 +2,70%
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Open Interest

Put Call Ratio
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: Erstellt am 11.06.2025

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kiister

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@energycharts.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393, diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase“) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die
Wertentwicklung in der Zukuntft ist. Vergangenheitshezogene Daten
bieten keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfligung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte

Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verldsslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewei-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurlick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberpriift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir moéchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. (Offenlegung geméan § 85 WpHG
wegen moglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von LSEG.
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