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WeeklyCall KW 24
Neue Probleme bei Frankreichs Kernkraftwerken?

Energie-Brunch mit Stefan und Dennis
12.06.2025 — 10:30 Uhr
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Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!  §%

@ inside _enerchase

m energycharts

Stefan Kister Dennis Warschewitz
Diplom-Volkswirt Diplom-0Okonom
Certified Financial Technician Certified Financial Risk Manager
Energiehandler, Analyst, Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent Dozent
kuester(@enerchase.de warschewitz@enerchase.de
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de

y Portfolio & Risk Management, Trading
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitalsl

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 12.06.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.



e’enerChase Startseite Uberuns Seminare und Workshops Dozenten [i]

AKADEMIE

Akademie fiir den Energiemarkt

Seminare & Workshops

23.09.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im
Energiehandel

24.09.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages .
im Energiehandel

25.09.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im ‘
Energiehandel

06. und 10.10.2025 Grundlagen des Stromhandels — Handel und Beschaffung

28.10.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere
Methoden

29.10.2025 Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA

30.10.2025 Priifung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert.
TEMA)

11.und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

UL

enerchase cert.

TEMA

Technical Energy
Market Analyst

1 www.enerchase-akademie.de
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[¢] Agenda

= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung
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| Aktuelles

= Politik

Rahmenabkommen zwischen USA und China, wie geht es mit der EU weiter?

Merz im Weil3en Haus, Non-Event fur Markte, aber aus deutscher Sicht gut gelaufen
US-Finanzminister Bessent nachstes Jahr neuer Fed-Chef?

EU will Sanktionen gegen Russland vorantreiben

EU-Kommission soll Aktivisten daftir bezahlt haben, gegen deutsche Unternehmen und Kraftwerke
zu protestieren

Tusk gewinnt Vertrauensabstimmung in Polen
Risiko Naher Osten

=  Makro

Zinssenkung EZB
US-Arbeitsmarkt im Mai abgektihlt, aber weniger stark wie erwartet
Weltbank reduziert Prognose fiir Weltwirtschaftswachstum

Konjunkturdaten Deutschland: Vorzieheffekte enden, Zolle schlagen durch

=  Finanzmarkt

Gemischte Reaktionen auf Rahmenabkommen US-China, Rahmenabkommen begeistert nicht
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Jli] Konjunktur Deutschland

Ubersicht Konjunktur Deutschionc
Monatswerte, Quelle: ifo, IW, IfW, HWWA, DiW, OECD, Statistisches Bundesamt (Destatis), LSEG, eigene Berechnungen
Stand: 06.06.2025

Stimmungsbarometer (1) Auftragseingang in der Industrie (2) Produktion im Produzierenden Gewerbe (3)
saison- und kalenderbereinigt, ifo: 2015 = 100 (IS) preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100 preis-, saison- und kalenderbereinigt, Index 2021 = 100
—ifo-Erwant. (IS) —— PMI-VG PMI-Dienste ~—|nsgesamt ——Inland Ausland ~— Insgesamt — Vorleistungen —— Energieintensiv
95 60 103 105
95
50
a0
45
85
40

80

80 L LS L L Ll T T T 1 Ll T Ll Ll
Jan23 Jul23 Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan23  Jul23  Jan24 Jul2d Jan25 Jul25 Jan23 Jul23 Jan24 Jul24 Jan25 Jul25

v 35 73 r T 75 r T

Warenhandel (4) Verbraucherpreisentwicklung (5) Entwicklung der EU-BIP-Konsensprognosen (6)
saison- und kalenderbereinigt, in Mrd. Euro Veranderung ggu. Vorjahr in Prozent im jew. Monat fur das jew. Jahr, in Prozent ggi. Vorjahr
e Saldo (rS) == Ausfubr (IS) — Einfuhr (IS) —l —— Kernrate ~——Energie (rS) ——Flr2024  =—Fur2025 ——FUr 2026
150 45 10 40 20
140 38
8 30 15
130 30 \
6 20
120 23 ' 1,0
4 10
110 15
05
100 g 2
90 T » 0 0 T v -10 0,0 -

Jan23  Jul23 Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan23 Jul23  Jan24 Jul24 Jan25 Jul25 Jan23  Jul23 Jan24 Jul24 Jan25 Jul2S

MNarctalliimo anarcbhiace MatanAaiialla | TEG WA Arly

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
< enerchase

Jdli| Aktuelle Wirtschaftsdaten

Land Indikator Periode Konsens Ist-Wert Surpr
DE ™  Auftragseingang Industrie, sb, Vpin % Apr -1.0 0.6 qp
us 58 Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 31. Mai 235 247 db
DE ™8  Exporte, sb, Vpin % Apr 0.5 A7 db
DE ™  |ndustrieproduktion, sb, Vpin % Apr 1,0 -1.4 b
FR EB  Industrieproduktion, sb. Vpin % Apr 0.3 14 dh
us = Beschaftigung ex. Lw, sb, Vp in Tsd. Mai 130 139 qp
US ™l Arbeitslosenguote, sb, in % Mai 42 42 >
us Durchsch. Stundenléhne, sb, Vp in % Mai 0.3 04 db
CN Bl  Expore, Vjin % Mai 5.0 48 db
CN B  Importe, Vjin % Mai -0.9 34 db
CN Bl VPLVjin% Mai 0,2 -0.1 qp
us NFIB Small Business Index Mai 95.9 98.8 qp
US ™8  VPI Kernrate, sb, Vp.in % Mai 0.3 0.1 qp
us = DoE Rohdllager, Vp in Tsd. 06. Jun -2000 -3644 qp
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
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il enerchase-Surprise-Index

enerchase-Surprise-Index ( . . A
1.1.2024=100 USA, Euroraum, Rest of the World AUSWWI‘(U ng an EnerglerOhStOffe

Tagesdaten; Quellz: LSEG, Trading Economics
125

o A (*) usa

China

115
110 - , A\
A W

VN, _ Europa
ws | A1 { =

100 Zuletzt

)
\ l [f,l‘ _-r‘ 7..— ‘-_“ | — / »_. V“ '. ‘. -‘v‘l_, ‘-J
"o T Ml | A Globale
55 HLA/ )\J { " W ‘\.‘;"f T A Lf’l “al‘ ! (Z’
r/lb ' - d J .
\.

Konjunktur

90

|
N\
v

80 ¢
L7.24 12.3.24 23.9.24 4.11.24 16.12.24 27.1.25 10.3.25 21425 2.6.25 14.7.25 25.8.25 6.10.25 17.11.25

| S. bis 11, Juni ——Insgesamt ——LSA Euroraum Rest of the World (BR, CN, IN, JP, TW)

Legende: Positives Negatives
~esente (;)Uberraschungs— o Uberraschungs- s neutral 10

potenzial potenzial




T

] Energiemarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

i E B3 & B

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter

<- enerchase




<- enerchase

dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Year -to -date Performance 2025 (rebased, 11.06.2025)
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Monatliche Preisentwicklung 2025 11.06.2025

20%
15%
10%
5% II I
0% III I_llllI IIIIII
-5% | I
-10%
-15%
-20%
1 2 3 4 5 6 & 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base mTTF Gas Frontjahr = EUA Dez.-Kontrakt mKohle API#2 mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Strom Frontjahr Base 11,03%| -13,95%| 0,25%| -4,17%| 4,84%| 4,62%
TTF Gas Frontjahr 3,83%| -9,77%| -3,37%| -12,40%| 5,50% 5,09%
EUA Dez.-Kontrakt 14,06%]| -15,12%| -4,29%| -2,20%| 5,62% 5,94%
Kohle API#2 1,10%| -14,04%| 9,83%| -5,88%| -3,06%| 3,16%
Brent Crude Frontmonat 2,59% -4,70%| 2,16%| -15,55%| 1,24% 9,26%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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m} Olmarkt — EIA Short Term Energy Outlook
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) Olmarkt

pr— Zuletzt
A Fu ndame_ntale —
Tendenz Olmarkt (A)

Legende:

—

‘f) bullish (\) bearish (5) neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

/
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A> Kohlemarkt

Ubersicht Kohle
Quelle: Nationale Statistikamter, LSEG. eigene Berechnungen
Stand: "12.06.2025
Graphik 1: Kohleeinfuhr Chinas Graphik 2: Kohleférderung Chinas Graphik 3: Kohleférderung Indiens

Monatswerte Monatswerte Monatswerte

[ in Mio. Tonnen (IS) =—Verand. ggi. Vjin % (rS)  #==win Mio. Tonnen (IS) == Verand. ggu. Vjin % (rS) in Mio. Tonnen (IS) =——=Verand. ggi. Vjin % (rS)

60 200 460 25 150 40
440 20
50 150 120 30
40 100 420 15
400 w| ® =2
30 \ L 50 e ’
20 A 0 60 10
360 0 \

10 50 349 I 5@ o
0 r — = - =T = = 1 "m Bm r { = T Y s, = - T '10 O T — - T = -T '10
Jan22 Sep22 Mai23 Jan24 Sep24 Mai25 Jan22 Sep22 Mai23 Jan24 Sep24 Mai25 Jan22 Sep22 Mai23 Jan24 Sep24 Mai2s

Graphik 4: Kohleausfuhr (1) Graphik 5: Kohleausfuhr (2) Graphik 6: Kohleeinfuhr diverse Lander
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Datenquelle: SX Coal; eigene Darstellung
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R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China
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2 Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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2> Kohlemarkt

Die Kohleausfuhr Indonesiens sank von Januar bis April dieses Chinas Kohleimporte setzten im Mai mit 36,04 Mio.

Jahres um 10% ggu. Vorjahr, was auf die schwache Nachfrage Tonnen ihren Abwartstrend fort. Der Riickgang

Chinas und Indiens zurickzufihren ist. [14.05.2025] gegenuber dem Vorjahr erreichte mit -17,7% den
hochsten Wert seit fast drei Jahren. [09.06.2025]

Die Kohleausfuhr Kolumbiens brach im Marz dieses Jahres um Indien importierte im April 24,95 Millionen Tonnen Kohle,

nicht weniger als 56,82% ggu. Vorjahr auf nur noch 2,12 Mio. was einem Ruckgang von 4,4 % gegenuber dem Vorjahr

Tonnen ein, was gerade einmal noch den ohnehin nur noch entsprach. Indiens Kohleforderung stieg im Maiim

geringen Importbedarf Deutschlands decken wiirde. Vergleich zum Vormonat um tber 5 % auf 86,34 Mio.

[14.05.2025] Tonnen und verzeichnete seit September 2024 den

neunten Monat in Folge im Vergleich zum Vorjahr
(+2,83%) [11./12.06.2025]

Australien exportierte im April 26,53 Mio. Tonnen Kohle, ein Deutschland importierte im Februar 2025 lediglich 1,97

Rickgang von 3,7 % ggu. Vorjahr. Japan importierte davon am Millionen Tonnen Steinkohle. Das waren 4,5 % weniger

meisten. [14.05.2025] als im Vorjahr und der zweite Ruickgang in Folge.
[14.05.2025]

Sudafrika exportierte im Marz 6,55 Mio. Tonnen Kohle, ein Japan importierte im April 12,03 Mio. Tonnen Kohle, 8,9 %

Ruckgang von 3,7 % ggu. Vorjahr. [14.05.2025] weniger als im Vorjahr[21.05.2025]

Sudkorea importierte im April 7,13 Mio. Tonnen Kohle,
ein Einbruch um 20,2 % ggu. Vorjahr [19.05.2025]

21
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A> Kohlemarkt

Zuletzt
“ Fundamentale
Tendenz Kohlemarkt (\3

Nachfrage schwach bei hoher Produktion in China und Indjen.

Legende:

(f) bullish (;) bearish (;3 neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading
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‘v Gasmarkt
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d Norwegische Gaslieferungen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent
Gasfliisse
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

Gasflisse Norwegen
LNG-Lieferungen
Speicher

Temperatur

Asien
Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage
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& Weltweite LNG-Exporte

Globale LNG-Exporte
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R Entwicklung des LNG-Angebots
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Qatar NFWT7-8 Angebot

Papua LNG
Mozambique T1-2
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LNG-Lieferungen

Nachfrage

m Arcticl+ 2
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d Europaische LNG-Importe

Angebot
LNG-Importe nach Europa

(saisonale Darstellung)
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d Europaische LNG-Importe
LNG-Importe nach Europa

(kumulierte Darstellung)
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(‘v LNG-Weltmarkt
Gas Terminkurven

41 Gasfllisse Norwegen

LNG-Lieferungen

40
Nachfrage

- Speicher
Temperatur
-G .
= 38 Asien
=
=
o Kraftwerksnachfrage
w 37 .
Industrienachfrage
36
35
34
Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb
Monat

=g TTF Forward Curve 11.06.2025 = = = TTF Forward Curve 12.05.2025
g JKM Forward Curve 11.06.2025 = = = JKM Forward Curve 09.05.2025

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




|
< enerchase

R Europaische LNG-Importe

Korrelation zwischen europaischen LNGImporten und TTF-JKM-Spread
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enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




<- enerchase

& LNG-Weltmarkt
Spreads der Deckungsbetrage

EUR/MWH US LNG-Export

& LNG-Lieferungen

Nachfrage
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1) Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (09.06.2025) Update: 11.06.2025 Angebot
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%Full 5Y Min/Max (same day) ----- 5y Average (same day)

Vorgaben fur die Fullstande in Europa
= am 1. Juli: zu 45 Prozent (Empfehlung) SPeichg,

_ 110, - IZiglg flexip,
= am 1. September: zu 75 Prozent (Empfehlung) . ler?
= am 1. November: zu 90 Prozent (Hauptzieltermin)
am 1. Februar: zu 20 Prozent (Empfehlung)
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1) Gasspeicherstande Europa

) Européaische Gasspeicher Angebot
" Uberschuss/Defizit gegentiber Vorjahr

10
Nachfrage
Speicher
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (09.06.2025) Update: 11062025

100%

80%

60%

40%

20%

Gesetzliche Vorgaben fur die Fullstdnde in Deutschland

= am 1. Oktober: zu 80 Prozent

= am 1. November: zu 80 Prozent [neu, gilt fur Kavernenspeicher]
= am 1. Februar: zu 30 Prozent
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1) Gasspeicherstande Deutschland
Gas Ein- bzw. Ausspeicherung

Deutschland Gasfliisse Norwegen
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mmmmm Gas Speicherverdnderung = == |ittelwert 10 Tage

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Veranderung vom 31.03. bis 08.06.

Gasfliisse Norwegen
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10
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2023 2024 2025

®m Gas Speicherveranderung

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) Gasspeicherstande Deutschland

i Angebot
Deutsche Gasspeicher ngebo

% Uberschuss/Defizit gegeniiber Vorjahr

Nachfrage
Speicher

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

a

Ausblick Wetter: Temperatur (DE) — 11.06.

28 4

Angebot
= = : : : : : : : : : : : : :
-(#)+ Basisannahme: HeiRer, trockener Sommer in Europa
/| \
26 —
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Jun 1, 2025 10:08:03 PM o@

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Temperatur

Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland
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Prognosen: EC
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& Temperatur Asien
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TOKYO 46-DAY TEMPERATURE FORECAST ! SEOUL 46-DAY TEMPERATURE FORECAST = Angebot
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Ny

& Temperatur Indien

PUNE 46-DAY TEMPERATURE FORECAST = BANGALORE 46-DAY TEMPERATURE FORECAST L] Angebot
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1) LNG-Importe Asien

LNG Importe in Asien Gasfliisse Norwegen

in mcm/t ,
LNG-Lieferungen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe China

LNG Importe in China Gasfliisse Norwegen

in mcm/t

: LNG-Lieferungen

=0e _@_ Basisannahme: China kauft auch weiterhin
=/~ weniger LNG als in den Vorjahren. E—
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200 \

25% Zoll auf US-LNG bleibt
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe China

LNG-Importe nach China Angebot

(kumulierte Darstellung)
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1) LNG-Importe Indien

Gasflisse Norwegen

LNG Importe in Indien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe Japan

Gasflisse Norwegen

LNG Importe in Japan

in mcm/t ,
LNG-Lieferungen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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& Gasverbrauch zur Stromerzeugung (Deutschland)

550 Angebot
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower Solar

ENERGY WEATHER
- | A%
7 N
p— ‘\—_"\_ 7

25 GW
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/ 14 GW
1sew S
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5 GW
8 GW
0612 0614 0616 0618 06/20 06/22 06/24 06726 0612 0614 0616 0818 0620 06(22 0624 0626
== GFS5 Opar Mean:14.3 GW == GFS Ens Mean: 151 GW == EC Oper Mean: 13.8 GW == GFS Oper Mean: 15.9 GW == GFSEns Mean: 126 GW == EC Oper Maan:15.5 GW
== EC Ens Mean: 14.7 GW == CLIMATE Mean: 9.20 GW == EC Ens Mean: 14.2 GW == CLIMATE Mean:14.9 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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65 Angebot
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60

55

50

45

P Kraftwerksnachfrage

35

30

pe=——

-
..... | e A

-
P

25

20

15
Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan
2023 2024 2024 2025 2025 2026 2026 2027 2027 2028

M Max-Min Range == Coal Switching Price Average == TTF DA M Max-Min Range -- Coal Switching Price Average Forward -- TTF Forward

Jun 11, 2025 5:00:03 AM orﬁ

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
y Portfolio & Risk Management, Trading




| e
< enerchase

& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke

Gasverbrauch Industriekunden, wichentlicher Mittelwert Angebot
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Quelle: Trading Hub Europe [THE], Bundesnetzageniur
Letrte Aktualisierung 05.06.2025, 08:39
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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1) Winter-Sommer-Spreads

TFMBMNG TFMBSUG
TTF NATGASM JUL5 Taglich © 35,45 +0,68 +1,94% TTF NATGASSWIZS Taglch ¢ 37,05 +0,63 +1,73% enm  [TTF NATGASSSUZ6 Taglich ©33,38 +0,5% +1,78% TTF NATGASSWIZ6 Taglich ©33,79 +0,59 +1,78% 7
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& Saisonalitat — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

Datenquelle: LSEG Workspace, Chart erstellt mit Tradesigg
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& Saisonalitit - TTF Frontjahr (letzte 11 Jahre)
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Datenquelle: LSEG Workspace, Chart erstellt mit Tradesign
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't Gasmarkt

#% Bullish

Gasflisse
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7 Neutral ‘™ Bearish
(Geo-)politik Industrie-
- nachfrage
Gasflusse Russland
Kraftwerks-
nachfrage
Nachfrage Asien

(' Fundamentale
' Tendenz Gasmarkt

Zuletzt

()

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
r Portfolio & Risk Management, Trading

\Weitere Basisannahmen:

- Kein russisches Pipeline-Gas in 2025,
keine Sanktionserleichterungen

- EU ermoglicht langfristige LNG-Vertrage
und begrenzt Spekulation im Gasmarkt

- Keine Sperrung der Stralse von Hormus

- Keine grolReren LNG-Storungen aus USA

- TurkStream ohne Storungen oder Angriffe

57
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leq CO2-Zertifikate
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Lo CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA-Angebot
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e CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Auktionskalender 2025
Auktionsmenge (Stand 31.07.2024)
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98

EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1,79

4 Mittelwert 2021: 1,65

——

: ' - MY 1| s v

" | N eneranagy \ |
il \l‘]‘ " | , N

1’: \Hi'.,‘ ‘1"1“)"\ $wﬁ . )‘."jh'\\‘w~" | V H\/\M ) '\/N

| ARV VYT |

0,5

01.1 1:2 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 111 1.12

2019 2020 -2021 2022 —2023 —2024 —2025

Datenquelle: EEX
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lea CO2-Zertifikate - \/erfallstaganalyse

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 25.06.2025)
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lea CO2-Zertifikate — \/erfallstaganalyse

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 25.06.2025)
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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b CO2-Zertifikate

¥ Bullish &7 Neutral ‘M Bearish

Col-Daten Zuteilungen Cover-Ratio

Saisonalitat Kraftwerks-
nachfrage
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nachfrage

Politik

Optionsmarkt

N Zuletzt
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2 Kernkraft Frankreich: Erneut Risse entdeckt

Risse entdeckt: Am franzosischen Atomreaktor Civaux 2 (1,5
GW) wurden laut Insiderquellen Risse an einem Bogenstiick
einer Notkuhlleitung entdeckt — vermutlich durch Korrosion
verursacht.

Analyse lauft: EDF hat das betroffene Rohrsttck entfernt und
zur fachlichen Untersuchung gegeben; offizielle Ergebnisse
liegen noch nicht vor, die Untersuchungen erfolgen im Rahmen
des Korrosionskontrollprogramms.

Regulierungsbehorde vorsichtig: Die ASNR betont, dass
Hinweise auf Korrosion keine Diagnose darstellen — weitere
Tests sind notwendig, eine erneute Reparatur ist
wahrscheinlich.

Strompreise steigen: Aufgrund der Unsicherheit uber Civaux 2
zogen franzosische Strompreise deutlich an; das Frontjahr
erreichte mit 68,30 EUR/MWh den hochsten Stand seit
Februar.

Wiederkehrendes Problem: Korrosionsbedingte Risse sind nicht
neu — bereits 2021 wurden ahnliche Schaden festgestellt, was
2022 zu einem Produktionstief und zahlreichen Reparaturen
bei EDF fuhrte.
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£ Kernkraft Frankreich: Kernkraftwerk Civaux
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Spotmarkt Europa
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2 Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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2 Spotmarkt Deutschland
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£ PV-Erzeugung Deutschland
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£% Strom Terminkurve — Synthetischer Preis
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£ Kapazitat franzosische Kernkraft
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£ Wasserkraft / Alpen-Reservoirs
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstitzungen und Wi-
derstande, sie konnen entscheidende Marken fur die weitere
Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren Han-
delsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit von
Ihrer PositionsgroBe und Ihres zur Verfugung stehenden Ri-
sikokapitals!

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 12.06.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kdnnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase*) produziert.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubemimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fur Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase veroffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fur
direkte wie auch fur indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen kdnnen.
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Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortiich fir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RSIV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5
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Deutschiand

Sitz: Wilkch, eingelragen im Handelsregister des Amtsgenichis Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persinfich haftende Gesellschaftarin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgenchis Krefeld unter HRB 18303 diese verreten durch die
Geschafisfuhrer Stefan Kuster und Dennis Warschewiiz

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden _Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Markiteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschhieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehiung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Dervaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fir die
Wertentwicklung in der Zukunfi ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunfiige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhaken die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der shm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtiich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunki der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fir indirekie
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kannen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsaizlichen oder grob fahrias-
sigen Pflichiverletzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ubernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstandige oder teilweise Reproduktion, Uberragung (auf
elekironischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dnitte geschitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechien der jewel-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nichi durch
Rechie Dntter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derariige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verweriung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fur Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daien-
banken oder anderen elekironischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopieri, verbreitet, verandert oder Dritten zugangfich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarkeflLetter enthalien Ver-
knupfungen zu Websites Dntter ( exteme Links"). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechisverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichilich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine siandige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar Bei Kenntnis von RechisverstoBen
werden jedoch derariige externe Links unverziglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigi.

Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kuster als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseersteliung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Betelligungen an Unternehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § B5 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Uniernehmen oder Untemehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www tradesignal com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Traypori Germany
GmbH. Nicht autonsierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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w Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
M research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
& +49 21548809380

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz
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Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:
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Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!



