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Aktueller Blick auf den Markt:

Closed

16.06.25 delta% delta Open High Low Date
Strom FJ Base 91,00 EurR/MWh 1,81% 1,65 M 91,75 92,70 91,36 17525
Strom FQ Base 87,74 Eur/Mwh 1,89% 1,66 @ 88,25 89,42 87,91 17525
Strom FM Base 82,24 EUR/MWh 2,32% 1,91 & 82,75 84,19 82,75 17825
Strom DA Base 84,65 EUR/MWh 0,00% 0,00 = 17.6.25
Gas TTF FJ 36,00 EUR/MWh 2,75% 0,99 # 36,67 37,00 36,44 17525
Gas TTF FQ 38,15 EUR/MWh 2,86% 1,09 M 38,68 39,28 38,40 17s2s
Gas TTF FM 37,99 EUR/MWh 2,24% 0,85 A 38,18 38,93 38,06 17625
Gas TTF DA 37,75 EUR/MWhH 1,92% 0,73 & 37,60 38,60 37,45 17625
Gas JKM FM 13,59 usp/Mmere  0,00% 0,00 = 17625
Gas Henry Hub FM 3,741 usp/MMBru 1,10% 0,04 3,75 3,79 3,72 17825
CO2 EUA Dec 75,05 EUR/t 0,52% 0,39 A& 75,15 7555 74,86 17535
Kohle API#2 FJ 109,00 UsD/t > 0,00 0,00 0,00 17825
Kohle API#2 FM 103,10 usD/e > 0,00 0,00 0,00 17825
Brent Oil 73,99 72,50 usD/bbl 2,06% 1,49 & 74,16 74,85 72,66 17s2s
S&P E-Mini Future 6.055,5 6.038 Punkte 0,30% 18,00 = 6.093 6.094 6.045 17625
DAX Mini-Future  23.423,0 23.594 Punkte -0,72% -171,00 & 23.462 23.565 23.315 17525
Hang Seng (HK) 23.961,0 24.061 Punkte -0,42% -99,96 = 24.107 24.131 23.881 1i7s2s
TOPIX (JP) 2.787,0 2.777 Punkte 0,35% 9,82 = 2778 2.788 2.777 17sas

Legende: Fl = Frontjahr, FQ = Froentquartal, FM = Frentmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Fundamentale Markteinschéatzung
Am Energiemarkt dominieren die Unsicherheitsfaktoren — hohe Volatilitat!

Die Energiemérkte bleiben derzeit in Aufruhr. Nach der
Kursrally am Freitag setzte sich im gestrigen
Montagshandel die Aufwartsbewegung aufgrund von
Deeskalationssignalen des Irans zunachst nicht weiter fort.
Am Dienstag féarben sich die Handelsschirme aber wieder
mehrheitlich griin. Die Unsicherheitsfaktoren dominieren
und die Volatilitat wird hoch bleiben. Neben dem
Nahostkonflikt bleiben zudem die heilRen
Temperaturprognosen stitzend. Zudem treibt die EU das
Gasembargo weiter voran — trotz des Widerstands von
Ungarn und der Slowakei.

Neutrale Marktreiber:

Kleine Erfolge im Zollkonflikt auf G7-Gipfel

Der G7-Gipfel hat am Abend uberraschend doch noch eine
gemeinsame Erklarung zur Lage im Nahen Osten
verabschiedet. Die fiihrenden Industrienationen betonen
darin unmissverstandlich, dass der Iran niemals in den
Besitz von Atomwaffen gelangen diirfe. Zudem wird ein
sofortiger Waffenstillstand im Gazastreifen gefordert.

Auch wirtschaftspolitisch standen auf dem Gipfel zentrale
Themen im Fokus. Im transatlantischen Raum wurden
punktuell Fortschritte erzielt: So unterzeichneten die USA
und GroRbritannien das Handelsabkommen, auf das sich
beide Lander bereits im Mai geeinigt hatten. Auch Kanada
und die USA streben eine engere Zusammenarbeit an und
verstandigten sich auf Verhandlungen Uber ein
Wirtschafts- und Sicherheitsabkommen. Dagegen blieb
das Gespréch zwischen Japan und den USA ohne konkrete
Ergebnisse. Fir den Energiemarkt ergibt sich daraus ein
langfristig leicht stitzender Impuls.

Vorfall in der Nahe der Straf3e von Hormus

Laut einem Bericht von Reuters kam es am Dienstag zu
einer Kollision eines Schiffs mit zwei weiteren Schiffen
nahe der Strae von Hormus, etwa 22 Seemeilen &stlich
von Khor Fakkan vor der Kiiste der Vereinigten Arabischen
Emirate. Die britische Sicherheitsfirma Ambrey betonte,
dass die Ursache des Vorfalls nicht sicherheitsrelevant sei.
Der Zwischenfall ereignete sich vor dem Hintergrund
andauernder Angriffe zwischen Iran und Israel, die sich
bereits Uber funf Tage hinziehen und mit den
groRangelegten israelischen Luftschlagen am Freitag
begannen, um Teheran am Bau einer Atombombe zu
hindern.

Bullishe Marktreiber:
Lage in Nahost bleibt hochdynamisch

Die angespannte Lage im Nahen Osten bleibt das
dominierende Thema an den Energiemarkten. Neue
Brisanz erhielt die Situation durch die vorzeitige Abreise
von US-Président Trump vom G7-Gipfel. Seine Sprecherin
begriindete dies mit den Entwicklungen in der Region, was
zu Spekulationen tber mdgliche militérische Reaktionen
der USA gefiihrt hat. Auch wenn bislang keine konkreten
MafRnahmen angekindigt wurden, verunsichert die
zunehmende Unberechenbarkeit der geopolitischen Lage
insbesondere den OI- und Gassektor. Zwar erscheint eine
Sperrung der StraBe von Hormus weiter ein
unwahrscheinliches Worst-Case-Szenario zu sein. Das
Risiko von temporéren Angebotsausféllen bleibt erhéht.
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Zusétzlich verlangerte der franzdsische Energieversorger
EDF den ungeplanten Stillstand des Reaktors Flamanville 2
(1,3 GW) um vier Tage bis Sonntag. Zwar wurde das
Wiederanfahren des Reaktors Cattenom 1 auf den 3. Juli
vorgezogen, jedoch bleibt die Gesamtlage bei der
franzdsischen Kernenergie angespannt. Inshesondere die
Kombination aus Korrosionsproblemen und der Gefahr
bevorstehender Hitzewellen birgt erhebliches Risiko fur die

Produktionsverfligbarkeit im Sommer. Die
Wetterprognosen deuten weiterhin auf
tberdurchschnittlich hohe Temperaturen hin. Das Risiko
von Hitzewellen steigt — insbesondere in Sud- und
Westeuropa.

Komplettiert wird das bullishe Bild durch das Fortschreiten
der geplanten Sanktionen gegen fossile Energieimporte
aus Russland durch die EU-Kommission. Die Européische
Kommission plant trotz des Widerstands einzelner
Mitgliedstaaten, ein vollstandiges Verbot von russischem
Pipeline-Gas und LNG-Importen bis spatestens Ende
2027. Die EU will den Plan als handelspolitische
Maf3nahme deklarieren, um die normalerweise notwendige
Einstimmigkeit zu umgehen. Dies sorgt fir Kritik aus
einigen Landern, zeigt aber auch die grof3e Bereitschaft der
EU einen Weg zu finden.

Mit Blick auf die Saisonalitdt des Strom Frontjahr Base
Futures lasst sich feststellen, dass die Monate Juni und Juli
saisonal bullish gepragt sind, mit dem Juni als tendenziell
starkerer positiver Monat. Fir Handelsentscheidungen
bedeutet dies, dass in diesen Monaten historisch
betrachtet eine erhhte Wahrscheinlichkeit fiir steigende
Preise besteht. Im Portfoliomanagement koénnte diese
Erkenntnis dazu genutzt werden, um Positionen
entsprechend zu gewichten, wobei zu beriicksichtigen ist,
dass historische Muster keine Garantie fiir die Zukunft
sind.

Bearishe Faktoren

Trotz  zahlreicher  geopolitischer und  technischer
Risikofaktoren zeigen sich auch bearishe Signale, die
derzeit dampfend auf die Preisentwicklung wirken —
insbesondere im Gasmarkt. So steigt das globale LNG-
Angebot wieder an. Hintergrund ist das planmaRige Ende
mehrerer WartungsmaRnahmen, insbesondere in den USA
und Katar. Die zuséatzlich verfiigbaren Mengen sorgen fiir
eine Entspannung auf dem Spotmarkt.

Zudem stdRt der beschriebene VorstoR3 der Europdischen
Kommission, ein vollstandiges Importverbot fir russisches
Pipeline-Gas und LNG bis 2027 zu etablieren, auf
erheblichen Widerstand innerhalb der EU. Inshesondere
Ungarn und die Slowakei blockieren die angestrebte
Einigung und koénnten zu einer Verz6gerung der
Umsetzung fithren.

Zusétzlich bearish wirkt die anhaltend hohe Einspeisung
aus Photovoltaik. Die dberdurchschnittlich — starke
Sonneneinstrahlung - inshesondere in Mittel- und
Sudeuropa - sorgt fir ein robustes PV-Angebot im
Tagesverlauf.

Fazit

Die Energiemarkte befinden sich weiterhin in einer Phase
erheblicher Unsicherheit und hoher Volatilitdt. Die
politischen Spannungen im Nahen Osten bleiben das
dominierende Thema. Marktstiitzend wirken derzeit
verschiedene bullishe Faktoren: Die Eskalationsgefahr in
der Region bleibt hoch, befeuert durch Spekulationen tber
einen maglichen US-Militarschlag, nachdem Trump den
G7-Gipfel vorzeitig verlassen hat. Hinzu kommen die

anhaltend hohen Temperaturprognosen mit Risiko von
Hitzewellen, was die Stromnachfrage treiben durfte, sowie
Unsicherheiten bei der Verfiigbarkeit franzésischer KKWs.
Zudem verfolgt die EU weiterhin das Ziel eines
Gasembargos gegen Russland, was mittel- bis langfristig
das Angebot verknappt.

Demgegeniiber steht ein wachsendes globales LNG-
Angebot: Beendete Wartungen sorgen fir zusatzliche
Versorgungskapazitaten, und die Uberdurchschnittliche
PV-Einspeisung dampft die Strompreise am Spotmarkt.
Ein Vorfall nahe der StraBe von Hormus wurde als nicht
sicherheitsrelevant eingestuft. Die Gesamtlage fir die
Energiemérkte bleibt dennoch weiterhin (berwiegend
bullish. Die fundamentalen Unsicherheiten und potenziell
preistreibenden saisonalen Risiken sind aktuell dominant
und stiitzen die Energiepreise.

Die Preise fiir Strom, Gas und die EUAs sind nach einer 1,5-
monatigen Seitwértsphase mit ricklaufiger Volatilitat aus
der Trading-Range nach oben ausgebrochen und haben
damit aus charttechnischer Sicht Kaufsignale generiert.
Auch aufgrund der fundamentalen Risiken und den neuen
geopolitischen  Spannungen konnten sich Hedging-
Aktivitaten anbieten. Im Falle von Entspannungssignalen
und damit verbundenen Kursriicksetzern liegt beim Strom
Cal 26 Base der erste Support bei 91,44 Euro/MWh,
darunter befindet sich die psychologische 90-Euro-Marke,
die fur Kaufinteresse sorgen konnte. Diesen Bereich haben
wir gestern getestet. Weitere Unterstiitzungen befinden
sich bei 87 und 85 Euro/MWh. TTF Gas Cal 26 sprang am
Montag in der Er6ffnung Uber das Mai-Hoch bei 36,15
Euro/MWh, was bullish zu interpretieren ist. Supports
befinden sich bei 35 Euro/MWh (200-Tage-Linie) und bei
34,5 Euro/MWh (bestétigter Aufwartstrend seit Ende April)
und am unteren Bollinger Band bei 33,2 Euro/MWh. Dies
stellt zusammen mit dem letzten Reaktionstief von Anfang
Juni bei 33 Euro/MWh die néchste stabile Auffangzone dar.
Beim EUA-Dez-25-Future wird derzeit die 75-Euro-Marke
von oben getestet. Hier konnte sich eine Unterstiitzung in
Form einer Polaritdtswechselzone ergeben. Das mittlere
Bollinger Band verlauft bei 73,1 Euro/t CO2 und darunter
sind die Mai-Tiefs und die 200-Tage-Linie bei 70 Euro/t
CO2 als stabile Haltezone zu nennen. Dort kam im Mai
immer wieder starkerer Kaufdruck auf.
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EUA (CO2) Dez. Kontrakt hle API#2 Frontjahr Brent Crude Frontmonat

91,00 €/MWh
.r—\/—‘\_j '/____,/'—\__H

36,00 €/MWh 37,50 €/MW

05 €/t 9,00 $/t
——/\__, m

72,50 $/bbl

-1,15 € w  -125% 0,16 € A 045% 0,14 € A 039% -0,62 € v -0,82% 1,00%$ A& 093% -2,68% w  -3,56%
Tageshoch 94,04 € Tageshoch 37,72 € Tageshoch 37,50 € Tageshoch 76,47 € Tageshoch 110,50 $ Tageshoch 74,04 $
Tagestief 90,80 € Tagestief 36,00 € Tagestief 37,50 € Tagestief 74,69 € Tagestief 107,90 $ Tagestief 70,56 $
Kurse vom 16.06.2025. Stand: 22:00h | THE mit Settlementoreisen von der Powernext

Entspannung am Montag - Iran signalisiert Gesprachsbereitschaft

Am Montag haben sich die Energiemérkte wieder leicht entspannt, der Iran hat
offenbar diplomatische Signale zur Deeskalation gesendet. Insbesondere am
Olmarkt ging es daher deutlich nach unten, nachdem das Tageshoch noch bei
78,32 USD/bbl lag. Wahrend das Strom Cal 26 Base und der EUA-Dez-25-
Future nach neuen Trendhochs ebenfalls wieder nachgaben, legte das kurze
Ende der Strom-Terminmarktkurve leicht zu. Am Gasmarkt ging es auf
Schlusskursbasis ebenfalls leicht aufwarts, aber auch hier konnten die
zwischenzeitlichen Tageshochs nicht gehalten werden.

Die Intensivierung der israelischen Angriffe auf den Iran hat laut einem Bericht
von Bloomberg das Ziel, die wirtschaftliche Schwéche der Islamischen Republik
auszunutzen und einen Regimewechsel herbeizufiihren. Die Angriffe trafen
unter anderem ein wichtiges Oldepot und verursachten laut iranischer Regierung
224 Tote, wahrend 24 Menschen in Israel ums Leben kamen. Als Reaktion
signalisiert der Iran die Bereitschaft zu Deeskalation und zur Wiederaufnahme
der Atomgespréache, was zu einem Riickgang der Olpreise um etwa vier Prozent
fuhrte. Die wirtschaftlichen Auswirkungen sind erheblich: der iranische Rial
verliert weiter an Wert, es kommt zu Inflation, Konsumriickgang und verstarkten
Protesten, wéhrend Treibstoff und Wasser in Teheran rationiert werden. Israel
hofft laut westlichen Geheimdiensten, durch militarischen Druck politische
Instabilitat zu provozieren, jedoch bleibt die iranische Bevélkerung
widerstandsféhig und kénnte sich hinter das Regime stellen.

Die strategisch bedeutsame ,Strale von Hormus” steht im Zentrum vieler
geopolitischer Spannungsdebatten, doch eine tatséachliche Blockade erscheint
bei genauerer Betrachtung unwahrscheinlich. Der Iran ist selbst in hohem MaRe
auf diese Meeresstralle angewiesen — sowohl fiir den Export seines eigenen
Rohols als auch fir den Import lebenswichtiger Glter. Eine Sperrung wirde
somit nicht nur potenzielle Gegner treffen, sondern auch die eigene Wirtschaft
schadigen. Zudem waéren auch Nachbarstaaten wie Saudi-Arabien, die
Vereinigten Arabischen Emirate und Katar unmittelbar betroffen, da ein
erheblicher Teil inrer Olexporte tber diese Route I4uft. Ein solcher Schritt kénnte
das regionale Gleichgewicht gefdhrden und hétte auch innenpolitische
Auswirkungen in der Golfregion.

Hinzu kommt, dass ein massiver Anstieg der Olpreise infolge einer Blockade
unweigerlich globale Reaktionen hervorrufen wiirde — insbesondere vonseiten
der USA. US-Président Donald Trump hat in der Vergangenheit wiederholt
deutlich gemacht, dass er starke Olpreisanstiege als Bedrohung fiir die US-
Wirtschaft ansieht. Ein kinstlich erzeugter Preisschock kénnte ihn daher zu
einer harten politischen oder sogar militdrischen Reaktion veranlassen.
SchlieBlich darf auch die technische und militarische Komplexitat einer
vollstéandigen SchlieRung nicht unterschétzt werden. Die StraRe von Hormus ist
rund 50 Kilometer breit, international uberwacht und schwer dauerhaft zu
blockieren. Selbst bei einem vorlibergehenden Eingriff wére die Reaktion der
internationalen Gemeinschaft — insbesondere maritimer Gromachte - schnell
und entschlossen zu erwarten. Eine vollstandige und anhaltende Blockade bleibt
damit eher ein theoretisches Drohszenario als eine realistische Option.

Unsere Einschatzung: Der Krieg wird noch eine Weile andauern und das Risiko
fur die Energiemarkte ist diesmal deutlich hoher einzuschatzen als bei
vorherigen Krisen im Nahen Osten in den letzten Jahren. Eine SchlieBung der

,Stralle von Hormus" halten wir fur unwahrscheinlich, aber das Regime im Iran
kénnte an einen Punkt kommen, wo es tatsichlich ums Uberleben kampfen
muss. Dann sind die iranischen MaRnahmen schwer vorhersehbar. Israel hat
wahrscheinlich zum aktuellen Zeitpunkt kein Interesse an Verhandlungen, da es
in der stérkeren Position ist.

Ungarn und die Slowakei haben ein EU-Ratsvorhaben blockiert, das die
Europaische Kommission auffordern sollte, den Ausstieg aus russischer Energie
zu beschleunigen. Ungarns AuBenminister Peter Szijjarto erklarte, dass ein
solcher Schritt angesichts der eskalierenden Lage im Nahen Osten die globalen
Energiemérkte zusétzlich destabilisieren wiirde. Er bezeichnete die geplanten
Reformen als ,verantwortungslos” und warnte vor mdglichen Vertragsbriichen,
die teure Schiedsverfahren nach sich ziehen kénnten. Die betroffenen Lander
kritisieren zudem, dass die EU den Plan als handelspolitische MaRnahme
deklariert, um die normalerweise notwendige Einstimmigkeit zu umgehen.
Ungarn drohen laut Szijjarto durch die MalRnahmen Kosten in Hohe von zwei
Milliarden Euro. Auch die Slowakei, die ebenfalls stark von russischem Gas
abhéngig ist, unterstutzte die ungarische Blockade. Die betroffenen Staaten
fordern, dass ihre besonderen geografischen und wirtschaftlichen
Gegebenheiten stérker beriicksichtigt werden.

Europas LNG-Importe sanken laut Montel in der vergangenen Woche um 15
Prozent auf 3 Milliarden Kubikmeter, hauptséachlich wegen reduzierter
Lieferungen aus den USA. Fur diese Woche wird ein weiterer leichter Riickgang
auf 2,9 Milliarden Kubikmeter erwartet, wahrend die Monatsimporte bislang um
2 Prozent unter dem Vormonatshiveau liegen. Hintergrund sind
Wartungsarbeiten an den US-Exportanlagen.

Unsere Einschétzung: Die Wartungen werden bald beendet sein, daher ist mit
einem Anstieg der Mengen in den kommenden Wochen zu rechnen.

Ein ungeplanter Wartungsausfall am norwegischen Gullfaks-Gasfeld fiihrt seit
Montagnachmittag zu einer Reduktion der Gasflisse um 5,8 Millionen
Kubikmeter pro Tag bis Donnerstagmorgen. Dies geht auf die Seite von Gassco
UMM zuriick. Trotz dieser Einschrankung stiegen die Gaslieferungen aus
Norwegen zuletzt auf 253,9 Millionen Kubikmeter pro Tag, nachdem sie am
Freitag wegen eines Ausfalls in Kollsnes noch bei 201 Millionen lagen.

Unsere Einschétzung: Ungeplante Ausfélle sind wéhrend der Wartungssaison
nicht ungewdhnlich, stiitzen aber im derzeit unsicheren Marktumfeld das kurze
Ende der Gasterminkurve.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem optimierten Modell der Analyse, das auf r 1gen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index, Moving
Averages). Der Z auf die sich die T beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus veroffentlicht.
Magliche Interessenkonflikte: Gesellschafter der EnerChase GmbH & Co. KG, L oder der EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.
Disclaimer / Haftungsbeschrankung
Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen (im Folgenden ,Analysen‘) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieRlich zu ken und stellen keine
Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von
EnergyCharts verdffentlichten Analysen geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsétzlich gilt, dass die Wer in der Vergangs keine Garantie filr die Wer in der Zukunft ist. Daten bieten keinen Indikator fir die
zukiinftige Wertentwicklung.
EnergyCharts tibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch fur indirekte Schaden und welche im mit der \g der entstehen konnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
ung oder einer oder grob Pflichtverletzung einer unserer Erfilll beruhen. besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen und

Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch, Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle
der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

Unsere Tatigkeit ist geméR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Weitere Informationen zur Methodik und die konnen unter ts.de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Kopieren sowie die g und/oder dieser
Informationen st nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung der EnerChase GmbH & Co. KG zuléssig
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