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19:05 25.06.25 delta% delta Open High Low Date
Strom FJ Base 85,80 87,69 EUR/MWh -2,16% -1,89 ¥ 87,51 87,51 85,65 zes.2s
Strom FQ Base 80,21 84,50 EUrR/MWh -5,08% -4,29 ¥ 83,85 83,85 80,00 zss.25
Strom FM Base 76,86 80,71 EUR/MWh -4,77% 3,85 ¥ 79,79 80,15 76,53 zss.25
Strom DA Base 81,19 91,36 EUR/MwWh  -11,13% -10,17 &% 266.25
Gas TTF FJ 34,12 34,92 EUR/MWh -2,29% -0,80 ¥ 35,00 35,02 34,00 26525
Gas TTF FQ 34,13 35,94 EUR/MWh -5,02% -1,81 ¥ 3579 36,15 34,04 26525
Gas TTF FM 33,50 35,38 EUR/MWh -5,30% -1,88 ¥ 3526 3565 33,41 26525
Gas TTF DA 32,90 34,35 EUR/MWh -4,22% -1,45 &% 34,55 3535 32,68 26625
Gas JKM FM 13,33 13,54 usp/mmMBte -1,59% -0,22 ¥ 26625
Gas Henry Hub FM 3,249 3,393 usp/mmMB -4,24% -0,14 ¥ 3,39 3,43 3,20 26525
EUA Dez 25 70,43 71,23 EUR/t -1,12% -0,80 % 71,08 71,50 70,26 26525
Kohle API#2 F) 109,5 109,0 usp/t 0,46% 0,50 = 109,3 110,0 108,10 zss62s
Kohle API#2 FMc2 105,3 103,05 usb/t 2,13% 2,20 4 103,05 106,10 103,05 25625
Erddl Brent FM 68,39 67,61 usD/bbl 1,15% 0,78 A 67,77 69,05 67,38 26525
S&P E-Mini Future 6.186 6.146 Punkte 0,65% 39,75 A  6.145 6.188 6.141 26625
DAX Mini-Future 23.784  23.630 Punkte 0,65% 154,00 4 23.637 23.831 23.612 26625
Hang Seng (HK) 24.325 24.475 Punkte -0,61% -149,27 ¥ 24.345 24.411 24.236 26525
TOPIX (JP) 2.805 2.782 Punkte 0,81% 22,45 i 2.785 2.806 2.784 2625

Legende: FI = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Ruckblick zum heutigen Handelstag

Weitere Preisriickgdnge am Donnerstag

Am Donnerstag kam es bei Strom und Gas zu
weiteren deutlichen Preisriickgangen. Wéahrend
die Risiken bezuglich heiBem und trockenen

Sommer, Korrosionsrissen an franzdsischen
Kernkraftwerken und niedriger
Gasspeicherstande bestehen bleiben, scheint

noch die Erleichterung nach der Waffenruhe in
Nahost nachzuwirken.

EDF untersucht Spannungsrisskorrosion in
franzdsischen Atomreaktoren
EDF hat eine umfassende Analyse zur

Spannungsrisskorrosion in seinen Kernreaktoren
gestartet, um Ursachen und
Ausbreitungsmechanismen  zu identifizieren.
Besonders untersucht wird der Zusammenhang
zwischen geldstem Sauerstoff und
Korrosionserscheinungen, nachdem erneut ein
betroffener Rohrabschnitt am Reaktor Civaux 2
festgestellt wurde. Die franzdsische Atomaufsicht
ASNR sieht laut Montel bisher das Design und
Reparaturen an SchweiBnahten als
Hauptursachen. EDF plant, den Betrieb eines

Reaktors unter beschleunigten Bedingungen tber
40 Jahre zu simulieren, erste Ergebnisse werden
jedoch erst in Monaten oder Jahren erwartet. Das
Problem hatte bereits 2022 zur Abschaltung
mehrerer Reaktoren und einem historischen
Produktionstief gefihrt.

Unsere Einschdtzung: Die Suche nach den
Ursachen scheint sich in die Ldnge zu ziehen, was
bei derart komplexen Anlagen wie
Kernkraftwerken nachvollziehbar ist. Sollten
allerdings Sicherheitsbedenken bestehen, ware
eine zlgigere Auswertung winschenswert, da
zahlreiche Reaktoren gleicher Bauart in Frankreich
im Einsatz sind. Die Unklarheit erhoht die
Unsicherheit am  Strommarkt, da eine
Wiederholung des  2022er-Szenarios den
europdischen Strommarkt vor groe Probleme
stellen wirde. Marktteilnehmer sollten
potenzielle Engpésse und Preisspitzen
einkalkulieren, insbesondere in Zeiten hoher
Nachfrage oder reduzierter
Erzeugungskapazitaten.
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EU-Parlamentsausschuss ~ stimmt  flexibleren
Gasspeicherregeln zu
Der  Energieausschuss des  Européischen

Parlaments hat vorlaufige Regeln gebilligt, die die
Gasspeicherpflicht von 90 Prozent zwischen dem
1. Oktober und 1. Dezember vorsehen und bis
Ende 2027 verléangert werden sollen. Die neuen
Vorgaben erlauben eine Abweichung von bis zu
zehn Prozentpunkten bei unglinstigen
Marktbedingungen, etwa bei niedriger
Preisdifferenz zwischen Sommer und Winter oder
technischen Problemen. Die EU-Kommission darf
diese Abweichung einmalig um weitere funf
Prozentpunkte  erhdhen, insbesondere bei
Anzeichen von Marktmanipulation. Zudem
mussen die Mitgliedstaaten kinftig Uber den
Anteil russischen Gases in ihren Speichern
berichten. Die endgiltige Annahme der Regeln
steht nach dem Ministerratsvotum und einer
Plenarsitzung im Juli bevor.

Unsere Einschatzung: Die flexibleren Regeln
beugen Spekulation vor, allerdings erhdhen sie
das Risiko, dass die Gasspeicher bis zum Winter
nicht ausreichend befiillt werden. Im Falle eines
kalten Winters kann es eng werden. Zwar hat
Deutschland nun mehr LNG-Anlandekapazitdten
und diese werden auch starker genutzt. Das Gas
flieBt allerdings zu groBen Teil in andere EU-
Lander, wahrend sich die deutschen Speicher nur
langsam fillen.

Weitere Nachrichten:

Preisanstieg bei Herkunftsnachweisen durch
Angebotsverknappung und regulatorische
Faktoren

Die Preise flir européische Herkunftsnachweise
(GOs) stiegen laut Montel in der letzten Woche
deutlich, wobei der nordische Wasserkraft-
Benchmark Cal 25 auf 0,78-0,80 Euro je
Megawattstunde kletterte (Vorwoche: 0,67-0,70
Euro), mit einem Wochenhoch bei 0,95 Euro; Cal
26 erreichte 1,25-1,30 Euro (Vorwoche: 1,20

Euro). Griinde sind unter anderem verstérkte
Compliance-K&ufe wegen der vorgezogenen
Offenlegungsfrist in Deutschland sowie eine
Verlangsamung bei Ausbau gruner Kapazitaten.
Auch hdéhere Strom- und Gaspreise infolge
geopolitischer Spannungen sowie eine erwartete
Reduktion der europdischen
Wasserkrafterzeugung  um 15  bis 20
Terawattstunden stitzten die Entwicklung.

PwC-Studie warnt vor gravierender Stromlticke
in Deutschland ab 2035

Laut einer PwC-Studie, tUber die das Handelsblatt
berichtet, droht Deutschland ab 2035 eine
massive Unterversorgung mit Strom, wenn der
Ausbau steuerbarer Kraftwerkskapazitditen -
insbesondere von Gaskraftwerken - nicht
deutlich beschleunigt wird. Im Schock-Szenario
fehlen im Jahr 2040 in tber 5.000 Stunden jahrlich
mehr als 25 Gigawatt Strom. Der Riickgang von
Investitionen in erneuerbare Energien sowie der
schleppende  Fortschritt beim Bau von
Gaskraftwerken  verschéarfen das  Risiko
struktureller  Defizite. Engpasse bei der
Turbinenproduktion und regulatorische Hirden
verzogern den Ausbau zusatzlich, wahrend

Batteriespeicher laut Studie die
Strompreisschwankungen  nicht  ausreichend
abfedern koénnen. PwC warnt vor einem

drohenden ,komplexen Marktversagen”, sollte die
Politik nicht rasch gegensteuern.
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