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Chart 1a: Preisverlauf EUAs (rechte Skala) und TTF Gas Spotmarkt (linke Skala)
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Chart 1b: EUROSTOXX 50 (rechts) vs. EUA-Preis (links)
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Chart 1c: CoT-Report EUA ICE Endex

1ICEEUAIFTTLNG
T | ~'IF TTL LONG COMM_LAST Taglich [Close] 52300,3008 +2.102,9805 +4,1431% ~/IF TTL SHORT COMM_LAST Taglich [Close] 33338,2188 -1,275,5838 -3,6327% Lot
100.000,0000 -

. - 100.000,0000
Long-Positionen

80.000,0000 - Short-Positionen -80.000,0000

60.000,0000 - -60.000,0000

40.000,0000 - -40.000,0000

€unTs | v Spread Diff (Classic) 070,45 h 71,08 169,89 c 70,39 -0,03 -0,04% ~vSMA [12] 71,11 ~Spread Diff (Classic)(2) SPD 18.962,082
-60,000,0000

Netto-Position
Investmentfonds

- 50.000,0000
80,00

Netto-Long -40,000,0000

=i -30.000,0000
EUA-Preis (12er-Glattung)
-20.000,0000

70,00 - - 10,000,0000
0 15,0000
65,00 \/ N --10.000,0000
n --20,000,0000
50,00
--30.000,0000
s |~wSPA [Close, Close] 86.633,5195 P

Summe
Long+Short-Position

100,000,0000 - - 100,000,0000

:ng :Sep Okt Mov Dez 2025 Feb Mrz Apr Mai Jun Jul


mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/

WeeklyTrading CO2

e, enerchase Kalenderwoche 28 - 2025

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Technische Analyse CO2-Dez-Future: Wochenchart (mittelfristig)

+++ Mittelfristig neutrales Chartbild +++

Chart 1c — CoT-Report ICE Endex EUAs: Die Investment Funds halten  mit wir uns dem Wochenchart 2a widmen wollen. Wochenchart 2a:
/l\ per Stichtag 04.07.2025 eine Long-Position von 52,8 Mio. t (Vorwoche:  An dieser Stelle kénnen wir und kurz fassen. Der CO2-Dez-25-Future
50,7 Mio. t) und eine Short-Position von 33,8 Mio. t (Vorwoche: 35,1  bewegt sich im Wochenlinienchart seitwérts. Es ist kein klarer Auf-

WI d erStén d e Mio. t) auf EUA-Futures an der ICE Endex. Die Netto-Position steigt  warts- und auch kein Abwartstrend erkennbar. Interessante Trigger-
(Chart 2b) damit deutlich von 15,6 Mio. t auf rund 19,0 Mio. t, ein Anstieg um marken kdnnten auf der Oberseite die 76-Euro-Marke und auf der

100,0 €/tCO2 (psychologisches Level) 21,7 Prozent gegeniiber der Vorwoche. Die Investment Funds haben  Unterseite 62 Euro/t CO2 sein.

90,00 €/tCO2 (psychologisches Level) damit in der Berichtswoche ihre Long-Positionen merklich ausgebaut Ein Ausbruch aus der Range

84,50 €/tCO2 (Trend- und Jahreshoch) und zugleich Short-Positionen reduziert. Das deutet darauf hin, dass  kénnte einen Trendimpuls in

80,00 €/tCO2 (psychologisches Level) diese Akteure mit steigenden CO2-Preisen rechnen. Die hohere Net-  Ausbruchsrichtung  verursa-

76,75 €/tCO2 (Trendhoch) to-Long-Position unterstreicht das bullische Sentiment, denn sie ha- chen, zumal sich in diesen

72,79 €/tCO2 (Hoch High-Wave KW 27) ben klar darauf gesetzt, dass die Preise eher steigen als fallen werden.  Regionen auch das obere und

Ein CO2-Handler, der sich am Verhalten der Investment Funds orien-  untere Bollinger Band befinden.

tiert, wiirde diese Entwicklung als bullisches Signal interpretieren. Da  Die Bollinger Béander ziehen
\l/ die Investment Funds eine ,Smart Money“-Rolle im Markt einnehmen, sich im Wochenchart wieder
folgt daraus, dass die Preiserwartung fiir die EUAs in den nachsten merklich zusammen, was in BEARISH ‘ BULLISH

. Tagen positiv ist. Das spricht fiir den Aufbau von Long-Positionen im  den nachsten Wochen fiir einen
UnterStUtzungen (Chart 2b) EUA-Markt. Steigende EUA-Preise wirken im Strommarkt ebenfalls  starkeren Preisimpuls spricht.

70,00 €/tCO2 (psychologisches Level) preistreibend. Ein steigender EUA-Preis begiinstigt Gas gegeniiber Wochenchart 2b: Nach dem

68,71 €/tCO2 (Tief High-Wave KW 27) Kohle. In diesem Zusammenhang konnte ein Cross-Commodity-Tra- Bruch des Aufwértstrendkanals Ende Juni durchlauft der CO2-Future
67,89 €/tCO2 (38,2%-Retracement) der neben einer Long-Position auf EUAs auch einen Long-Trade auf eine Korrektur und stabilisiert sich derzeit tiber dem 38,2%-Fibonac-
67,89 €/tCO2 (50%-Retracement) TTF-Gas in Erwagung ziehen, um vom méglichen Fuel-Switch zu pro-  ci-Retracement bei 69,89 Euro/t CO2. In KW 26 hat dieser Support
65,96 €/tCO2 (61,8%-Retracement) fitieren. Aber Achtung: Dies stellt eine sehr einseitige und nur auf den  bereits gehalten und wurde in der KW 27 nur temporar unterschritten.
64,10 €/tCO2 (diverse Reaktionstiefs) CoT-Report angelehnte Betrachtungsweise dar. Weitere fundamentale  Im Wochentief ging es hinunter bis auf 68,71 Euro/t CO2. Fortsetzung
60,00 €/tCO2 (psychologisches Level) und charttechnische Aspekte sollten ebenfalls Beachtung finden, wo-  weiter unten...
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Chart 2a: EUA-Dezember-Future - Wochen-Linienchart (rollierend, ICE Endex)

ECX EUA DECS (3)
A/ECX EUA DEC5 TRDPRC_1 Wiichentlich o 71,70 h 71,99 169,89 ¢ 70,55 -1,12 -1,56% AsSMA(Z) [50] 70,26 ~BED [20, 2] MidLine 52,28 AsSMA(3) [100] 70,86 ~.EMA [200] 67,8 |euns
100

100,00
-95,00
90,00

-85,00

-50,00

-75,00

i | ENT R

e

s

-0,00

I”.”.I.I.”,._.I.].[.l.[.l.".l.I.I.l.rl.l,. o

ARSIC [Close, 14, 30, 70, Nein] RSIC 65,85 RSIC

|
M 75 // W \/\X /\/ K
At
7 § ok 2023 Apr 1l Okt 2024 Apr ul Okt 2025 Apr 1l

Apr ul Okt Okt



mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/

<- enerchase

Chart 2b: EUA-Dezember-Future - Wochenchart (rollierend, Endex)
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Widerstande (chart 3n)

84,50 €/tC0O2 (Jahreshoch)

80,00 €/tCO2 (psychologisches Level)

76,75 €/tCO2 (Trendhoch)

(

(
76,21 €/tCO2 (oberes Bollinger Band)
75,02 €/tCO2 (ehem. Widerstand)
(
(
(

72,79 €/tCO2 (Verlaufshoch)

72,42 €/tCO2 (mittleres Bollinger Band)
71,27 €/tCO2 (kurzfristiger Abwértstrend)

N

Unterstitzungen (chart 3n)

70,45 €/tCO2 (200-Tage-Linie)

70,00 €/tCO2 (psychologisches Level)

68,71 €/tCO2 (Korrekturtief)

68,64 €/tCO2 (unteres Bollinger Band)

+++ Doji als Hoffnungsschimmer fiir CO2-Bullen +++

Fortsetzung... Aus Sicht der Candlestick-Analyse wurde in KW 27 eine
High-Wave-Kerze ausgepragt. Ein High-Wave ist eine Candlestick-
Formation mit einem kleinen Kerzenkdrper und langen oberen und
unteren Schatten. Sie signalisiert eine Phase groBer Unsicherheit
und hoher Schwankungen im CO2-Markt, da Kaufer und Verkdufer
wahrend der Handelsperiode starke Preisausschldge verursachten,
sich letztlich aber kaum durchsetzen konnten. In der Interpretation gilt
die High-Wave-Kerze als Hinweis auf eine potenzielle Richtungsan-
derung oder eine Konsolidierung, wobei eine klare Bestatigung durch
mindestens eine weitere Wochenkerze abgewartet werden sollte.
Wird das Hoch der High-Wave-Kerze bei 72,79 Euro/t CO2 in KW 28
auf Schlusskurshasis tiberwunden, deutet dies darauf hin, dass sich
die CO2-Bullen nach der Phase der Unsicherheit durchsetzen und
der CO2-Markt daraufhin eine bullische Richtung einschlagen konnte.
Dies gilt in der Candlestick-Analyse als Kaufsignal und Bestéatigung
fur eine beginnende Aufwartsbewegung. Wird zum Ende der KW 27
allerdings das Tief bei 68,71 Euro/t CO2 unterschritten, zeigt dies,
dass die CO2-Baren die Oberhand gewinnen und der EUA-Markt
eher in eine bearishe Richtung tendiert. Dies wird als Verkaufssignal
und Hinweis auf einen beginnenden Abwartsimpuls interpretiert. Auf-
grund der High-Wave-Kerze werden wir mittelfristig neutral. Tages-
chart 3b: Der EUA-Dez-25-Future befindet sich seit dem Hoch vom
13.06. bei 76,75 Euro/t CO2 in einem kurzfristigen Abwértstrend. Die
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Technische Analyse EUA-Dez-Future: Tageschart (kurzfristig)

wahrungsprobe unterzogen. Im Tagestief ging es hinunter bis auf
69,89 Euro/t CO2, der Schlusskurs lag bei 70,55 Euro/t CO2. Die
70-Euro-Marke scheint halten zu konnen, denn am Mittwoch wurde
eine Doji-Kerze ausgepragt. Nach drei Tagen mit roten Kerzenkor-
pern ist es die erste Kerze mit einem kleinen griinen Kerzenkdrper.
Uber dem Tageshoch des Dojis
bei 71,08 Euro/t CO2 und ober-
halb der kurzfristigen Abwarts-
trendgeraden bei 71,27 Euro/t
CO2 wird ein kleines Kaufsig-
nal generiert. Deutlich bullisher
wird des oberhalb von 72,8
Euro/t CO2, dem Reaktions-

hoch vom 03.07. Dariiber hellt

sich das Chartbild zugunsten BEARISH BULLISH )
der CO2-Bullen merklich auf v v

und es kann mit Kursanstiegen

in Richtung 75 Euro/t CO2 ge-

rechnet werden. Der Doji macht den CO2-Bullen Hoffnung. Der Be-
reich rund um die 70-Euro-Marke bleibt nach wie vor eine interessan-
te Kaufzone. Unterhalb von 68,71 Euro/t CO2 wird der Abwartstrend
weiter fortgesetzt und es kann sogar von einer oberen Umkehr-For-
mation mit erheblichem Abschlagspotential gesprochen werden.

67,90 €/tCO2 (50%-Retracement)
65,96 €/tCO2 (61,8%-Retracement)
63,61 €/tCO2 (Verlaufstief)

seitwarts verlaufende 200-Tage-Linie bei derzeit 70,45 Euro/t CO2

(
(
(
67,95 €/tCO2 (Polaritatswechselzone)
(
E und die 70-Euro-Marke wurden am Mittwoch einer ernsthaften Be-
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Chart 3a: EUA-Dezember-Future - Tages-Linienchart (rollierend, Endex)
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Chart 3b: EUA-Dezember-Future - Tages-Candlestick-Chart (rollierend, Endex)
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Chart 4: EUA-Dezember-Future - Stunden-Candlestick-Chart (nicht rollierend, Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

Monatschart (langfristig)

Monatschart-Analyse zu Beginn eines jeden Monats: Aus Sicht
der Trendanalyse muss das Hoch aus Januar 2025 bei 84,50
Euro/t CO2 {iberwunden werden, was als prozyklisches Kauf-
signal auf Monatsbasis zu verstehen wére. Auf der Unterseite
bleibt die zentrale Unterstiitzung die Zone um 60 Euro/t CO2.
Langfristig ist die Range klar definiert: 84,50 Euro/t CO2 als
Widerstand und 60 Euro/t CO2 als Unterstiitzung. Solange die
Notierung im Monatschart zwischen diesen Grenzen pendelt,
ergibt sich ein neutrales Chartbild und es dominiert die Seit-
wartsbewegung. Ein Ausbruch auf der Oberseite aktiviert Po-
tenzial in Richtung 100 Euro/t CO2. Fallt der Kurs per Monats-
schluss unter 60 Euro/t CO2, wird die 50-Euro-Marke schnell
relevant.

Wochenchart (mittelfristig)

Nach dem Bruch des Aufwartstrendkanals Ende Juni durch-
lauft der CO2-Future eine Korrektur und stabilisiert sich der-
zeit liber dem 38,2%-Fibonacci-Retracement bei 69,89 Euroft
CO02. In KW 26 hat dieser Support bereits gehalten und wurde
in der KW 27 nur temporéar unterschritten. Im Wochentief ging
es hinunter bis auf 68,71 Euro/t CO2. Aus Sicht der Cand-
lestick-Analyse wurde in KW 27 eine High-Wave-Kerze aus-
gepragt. Ein High-Wave ist eine Candlestick-Formation mit
einem kleinen Kerzenkorper und langen oberen und unteren
Schatten. Sie signalisiert eine Phase groBer Unsicherheit und
hoher Schwankungen im CO2-Markt, da Kaufer und Verkaufer
wahrend der Handelsperiode starke Preisausschlage verur-
sachten, sich letztlich aber kaum durchsetzen konnten.

Besuchen Sie uns auch hier:

Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Der EUA-Dez-25-Future befindet sich sin einem kurzfristigen
Abwartstrend. Die seitwéarts verlaufende 200-Tage-Linie bei
derzeit 70,45 Euro/t CO2 und die 70-Euro-Marke wurden am
Mittwoch einer ernsthaften Bewédhrungsprobe unterzogen.
Im Tagestief ging es hinunter bis auf 69,89 Euro/t CO2, der
Schlusskurs lag bei 70,55 Euro/t CO2. Die 70-Euro-Marke
scheint halten zu konnen, denn am Mittwoch wurde eine Doji-
Kerze ausgepragt. Nach drei Tagen mit roten Kerzenkorpern
ist es die erste Kerze mit einem kleinen griinen Kerzenkor-
per. Uber dem Tageshoch des Dojis bei 71,08 Euro/t CO2
und oberhalb der kurzfristigen Abwértstrendgeraden bei 71,27
Euro/t CO2 wird ein kleines Kaufsignal generiert. Deutlich bul-
lisher wird des oberhalb von 72,8 Euro/t CO2.

(1)

enerchase.de

< (1)

enerchase-akademie.de

EnerChase GmbH & Co. KG

research@enerchase.de
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CFI2Zc1
% ECX EUA DEC5 Monatiich 069,11 h 72,79 168,90 ¢ 70,55 +1,58 +2,29%
~IKH [9, 26, 52, 26, 25] 72,28 73,54 72,51 71,67 70,55

CFI2Zc1 (3)
§ ECX EUA DECS Waéchentlich o 71,70 h 71,99 169,89 ¢ 70,55 -1,12 -1,56%
~IKH [9, 26, 52, 26, 25] 72,73 72,28 72,51 72,22 70,55

2020 2021 Jul 2022 dul 2023 Jul 2024 Wl 2025 Jul 2026 dul 2027
CFI22Zc1 (1)

CFI2Zcl (4)

® ECX EUA DECS [CFI122c1 TRDPRC_1 Téglich] 09.07.2025 o 70,45 h 71,08 169,89 c 70,39 -0,03 -0,04%
reIKH [8, 26, 52, 26, 28] 70,75 72,73 71,74 70,44 70,39

® ECX EUA DECS 15tunde o 70,55 h 70,65 | 70,35 ¢ 70,55 +0 +0%
roIRH [9, 26, 52, 26, 25] 70,49 70,71 70,60 71,34 70,55
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Chartbook B: EUA-Dezember-Future im Point & Figure Chart

CFI2Zc1
“ECX EUA DEC5 [CFI2Zc1 TRDPRC_1 Téglich] [1x 3] 09.07.2025 o 70,45 h 71,08 169,89 ¢ 70,39 -0,03 -0,04%
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% | A/RTM COAL YRLYY/d Taglich [Close] 114,25
/ECX EUA DECS Téglich [Close] 70,39
/BRENT CRUDE SEfd Taglich [Close] 70,43
-ﬂmmuwm 86,53 41
¥ TTF NATGAS YR26 Taglich [Close] 34,294

~TTF DAJd Taglich [Close] 33,825

-35,00-(130.12.2024
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Chartbook D: Cover-Ratio EUA-Auktionen im Jahresvergleich

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98

EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020- 1 79

4 Mittelwert 2021: 1,65
Mittelwert 2022 2,15
32 Mittelwert 2023 1,99
3 Mittelwert 2024: 1,68
Mittelwert 2025: 1,71
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Chartbook E: Seasonality-Heatmap des EUA-Dezember-Futures
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Charthook F: EEX EUA-Auktionskalender

EUA Auktionskalender 2025

Auktionsmenge (Stand 31.07.2024)
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UKA Future DEC/d
/UKA Future DEC/d TROPRC_1 Taglich [Close] o 54,33 h 55,11 153,49 c 54,03 -0,86 -1,57% |ECX EUA DEC5 TRDPRC_1 Taglich [Close] o 70,45 h 71,08 169,89 ¢ 70,39 -0,03 -0,04%

- 75,00
- 70,00
-65,00

EUA-Dez.25-Future -60,00

UKA Dez.25-Future —

v Spread Diff (Classic) [Close, Close] SPD 16,36

-35,00
Spread zwischen EUA- und UKA-Preis
-30,00
- 25,00

- 20,00
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ECX EUA DECS Fud

ECX EUA DECS Fwd Taglich © 82,70 +3,07 +3,38% ECX EUA DECS Fwd(2) Taglich © 85,25 +3,27 +3,99% ECX EUA DECS Fwd(3) Tagiich 84,33 +3,07 +3,78% ECX EUA DECS Fwd(4) Taglich 20,11 +2,95 +3,38%
Aktuelle EUA-Futures-Curve
EUA-Futures-Curve von vor 5 Handelstagen -91,00
EUA-Futures-Curve von vor 20|Handelstagen -90,00
EUA-Futures-Curve von vor 100-Handelstagen 83,00
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Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 24.09.2025)
1.400.000
1.200.000
7 1.000.000
>
W
E 800.000
= g e
= 600000
O
2 400000
200000
0 HHH HH“”“HHIIH... .....un||||||||||”|||H” H
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 100 105 110 115 120 125
Ausilbungspreise
mPut mCall

24


mailto:research%40energycharts.de?subject=
https://www.energycharts.de/

<- enerchase

Chartbook L: EUA-Auktions-Preis | EUA-Spotmarkt /| EUA-Dez-Future

CF1274 (1)
~/ECX EUA DECS TROPRC_1 Taglich ¢ 70,33 -0,03 -0,04% ~/EUA PRIM AUC P4 TROPRC_1 Taglich 69,360 -0,350 -0,540% ~/EUA DAILY FUTIUL TRDPRC_1 Taglich < 69,64 -0,02 -0,03%

EUA-Auktions-Preis

EUA-Spotmarkt

EUA-Dez-Future
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EUA2cL
'EUA2 FUT DEC7 TRDPRC_1 Téglich [Close] o 75,37 h 76,37 | 76,37 ¢ 76,37 0,05 -0,07%

EU-ETS 2
Dez-28-Future 5200

~/ECX EUA DEC8 TRDPRC_1 Tglich [Close] o 76,90 h 76,90 176,90 ¢ 76,90 0,05 -0,06% €
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: Erstellt am 09.07.2025

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kiister

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@energycharts.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393, diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase“) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die
Wertentwicklung in der Zukuntft ist. Vergangenheitshezogene Daten
bieten keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfligung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir ibernehmen keine Haftung fiir direkte wie auch fir indirekte

Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen kdnnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verldsslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfélle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewei-
ligen eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zurlick. Bei Bekanntwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
insbesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
kniipfungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden In-
halte daraufhin Gberpriift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fiir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir moéchten darauf hinweisen, dass Stefan Kiister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. (Offenlegung geméan § 85 WpHG
wegen moglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist eine
eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht autorisierte
Nutzung oder Missbrauch ist ausdriicklich verboten (www.tradesig-
nal.com). Daten von LSEG.
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