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AMAN Erstellt am 15.07.2025

Riickblick
+++ Preisentwicklung am Gasmarkt (Last/Settle) +++

15.07.2025
vs. 08.07.2025
Last / Settle %change change Last / Settle %change change
Day Ahead (EEX Day Ahead) Season Futures
THE 3533€ ¥ 021% 007¢ [I THE W-25 3746 € & +079% +029¢
TTF 3350€ w 103% 035¢ [ N THE S-26 3446 € A +012% +004€
Month Futures THE W-26 3550€ a +034% +012¢
THE Aug-25 3565€ 4 +064% +023¢€ THE s-27 30,08€ 4 +079% +024¢€
THE Sep-25 36,12€ & +050% +0,18¢ TTF W-25 3467€ & +056% +0,19¢
THE Okt-25 36,57€ a +082% +030¢ TTF S-26 36,40€ a +077% +028¢
TTF Aug-25 3445€ a4 +066% +023¢€ TTF W-26 3622€ a +074% +027¢€
TTF Sep-25 3490€ 4 +046% +016¢€ TTF 5-27 3646€ & +083% +030¢€
TTF Okt-25 3534€ a +060% +021¢€ Year Futures
Quarter Futures THE 2026 3553€ a +046% +016¢€
THE 4Q25 3721€ 4 +059% +022¢ THE 2027 31,74€ 4 +042% +013¢€
THE 1Q26 37,72€ a +099% +037€ THE 2028 2793€ Ww 001% 000€
THE 2Q26 3467€ 4 +014% +005¢ TTF 2026 3433€ 4 +049% +017¢€
TTF 4Q25 36,01€ 4 +059% +021¢€ TTF 2027 30,34€ 4 +051% +016¢€
TTF 1Q26 36,43€ 4 +089%% +032¢ TTF 2028 2651€ 4 +074% +020¢
TTF 2Q26 3356€ 4 +043% +015¢

©enerchase.de | Datenquelle: LSEG (TTF: ICE Endex | THE: EEX) 2
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Chart 1a: TTF Gas Day-Ahead im Wochen-Candlestick-Chart (EEX)
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Chart 1b: TTF Gas Day-Ahead im Tageschart (EEX)

TTF DAfd (1)
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Chart 1c: TTF Gas Spot & Futures (daily)

TTF DAfd (3)
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Widerstande (chart 2b)

50,00 €/MWh (psychologisches Level)
45,44 €/MWh (Jahreshoch)

40,00 €/MWh (psychologisches Level)
37,24 €/MWh (oberes Bollinger Band)
36,80 €/MWh (Widerstandszone)

36,15 €/MWh (Widerstandszone)

35,39 €/MWh (50-Wochen-Linie)

34,05 €/MWh (mittleres Bollinger Band)

N

Unterstutzungen (chart 2b)

33,00 €/MWh (diverse Tiefs)

32,84 €/MWh (Tief KW 27)

31,25 €/MWh (ehem. Doppeltief aus April)
30,86 €/MWh (unteres Bollinger Band)
30,00 €/MWh (psychologisches Level)
28,85 €/MWh (Verlaufstief Mai 2025)
26,45 €/MWh (Jahrestief 2024)
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Technische Analyse TTF Gas Cal 26: Wochen- und Tageschart (mittelfristig)

+++ Volumenanalyse spricht nicht fiir weitere Preisanstiege +++

Wochenchart 2b: Nachdem die Notierung des TTF Gas Cal 26 Futu-
res in KW 25 im Zuge des Israel-Iran-Krieges auf neue mittelfristige
Trendhochs bei 38,78 Euro/MWh angestiegen war, kam es in KW
26 aufgrund der unerwarteten Waffenruhe zu einem massiven Aus-
verkauf, in welchem die beiden Vorwochen egalisiert wurden. In der
vergangenen KW 27 stoppte der Sell-Off auf der Supportzone bei 33
Euro/MWh, die bereits in Q4 2024 regelméaBig fiir Kaufdruck sorgte.
Intra-week ging es kurzzeitig bis auf das Wochentief bei 32,84 Euro/
MWh hinab, der Abverkauf konnte bislang nicht weiter fortgesetzt
werden. Es stellt sich nun die Frage, ob es sich bei der preislichen
Stabilisierung in den letzten beiden Handelswochen lediglich um
eine technische Gegenbewegung in einem neuen Abwartstrend
handelt, oder ob der Aufwértstrend seit dem Apriltief bei 30 Euro/
MWh weiter fortgesetzt werden kann. Um derartige Fragestellungen
aufzuklaren, ist oftmals der Blick auf das Handelsvolumen zielfiih-
rend. Die Analyse des Handelsvolumens ist insofern wichtig, weil sie
die Starke und Glaubwiirdigkeit von Kursbewegungen untermauert.
Steigt der Kurs des TTF Gas Frontjahres mit hohem Volumen, deutet
das auf ein starkes Kaufinteresse und eine nachhaltige Bewegung
hin. Sinkt das Volumen dagegen wéhrend eines Kursanstiegs, kann
das auf eine baldige Trendumkehr oder Schwéche der Gegenbe-
wegung hindeuten. Das Handelsvolumen in den beiden Vorwochen
KW 27 und 28 ist beim TTF Gas Cal 26 duBerst gering. Es beteiligen
sich nur wenige Marktteilnehmer am Handel, was fiir Zuriickhaltung
im Gasmarkt spricht. Das geringe Volumen gibt bisher keinen Be-

leg fiir eine nachhaltige Trendwende nach oben. Viele Gashandler
warten scheinbar auf weitere Signale, z.B. eine fundamentale Besta-
tigung, bevor sie wieder auf der Long-Seite einsteigen. Echte Trend-
wenden mit neuen starkeren Kursanstiegen erkennt man meist dar-
an, dass das Volumen mit
der Kursstabilisierung an-
zieht. Dies ist derzeit nicht
der Fall. Wir bleiben da-
her bei unserer Aussage,
dass es sich zum jetzigen
Zeitpunkt wahrscheinlich
lediglich um eine tech-
nische Gegenbewegung
handelt und keine nach-
haltige Trendwende nach
oben. Fallt der Gasfuture
in den nachsten Handels-
tagen unter die Marke von
32,84 Euro/MWh, wire dies bearish zu werten. Preisriickgange bis
auf 31,25 Euro/MWh und im Anschluss bis auf das Apriltief bei 30
Euro/MWh konnten die Folge sein. Tageschart 3b: In den letzten
Handelstagen stieg die Notierung des TTF Gas Cal 26 Futures bis
zum Widerstand in Form der 200-Tage-Linie bei rund 35 Euro/MWh
an. Im Tageshoch am Montag ging es hinauf bis auf 35,30 Euro/
MWh. Fortsetzung weiter unten...

BEARISH ([ BULLISH
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Chart 2a: TTF Gas Cal 26 - Wochen-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chart 2b: TTF Gas Cal 26 - Wochen-Candlestick-Chart (nicht rollierend)
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Widerstande (chart 3b)
40,00 €/MWh (psychologisches Level)

38,78 €/MWh (Trendhoch)

(
38,05 €/MWh (obere Gap-Kante)

36,40 €/MWh (61,8%-Fibo-Level)
35,30 €/MWh (Hoch Shooting-Star)
35,24 €/MWh (untere Gap-Kante)
34,97 €/MWh (mittleres Bollinger Band)
34,96 €/MWh (200-Tage-EMA)
34,68 €/MWh (50-Tage-EMA)

N

Unterstutzungen (chart 3b)

34,17 €/MWh (diverse Tageshochs)
Marubozu-Tief)
Verlaufstiefs Mai/Juni)

33,53 €/ MWh
33,00 €/MWh
32,84 €/MWh
31,82 €/ MWh
31,25 €/ MWh
30,00 €/ MWh

Sell-Off-Tief)

~ o~~~ o~ o~

unteres Bollinger Band)
ehem. Doppeltief)
psychologisches Level)

+++ ,Bearishe Flagge“ aktiviert +++

Fortsetzung... Die untere-Gapkante des massiven Down-Gaps vom
23. auf den 24.06. befindet sich bei 35,24 Euro/MWh, wo auch das
mittlere Bollinger Band (34,97 Euro/MWh) verortet ist. Es handelt
sich also um einen starkeren Kumulationswiderstand, an welchem
die jingsten Kursanstiege zum Erliegen gekommen sind. An diesem
Widerstand hat sich am Montag ein Shooting-Star ausgepragt, wel-
cher am Dienstag bestétigt wurde. Eine Shooting-Star-Kerze ist ein
Candlestick-Umkehrmuster, das durch einen kleinen Kerzenkdrper
am unteren Ende und einen langen oberen Schatten (Docht) ge-
kennzeichnet ist. Sie tritt meist nach vorherigen Kursanstiegen auf
und kann als Hinweis fiir eine bevorstehende Preisumkehr gedeutet
werden. Mit der roten Tageskerze am Dienstag gilt der Shooting-Star
als bestatigt. Hinzu kommt der Rutsch unter den kurzfristigen Auf-
wartstrendkanal, womit die Kurserholung der letzten Tage sogar als
Joearishe Flagge" interpretiert werden kann. Am Dienstag stoppte
der Kursrutsch bei 34,17 Euro/MWh, den Hochpunkten vom 02.07.,
03.07. und 07.07. (Hoch Marubozu-Candle). Die am Dienstag gene-
rierten Verkaufssignale lassen den Schluss zu, dass die Notierung
unterhalb von 34,17 Euro/MWh auch noch weiter abgeben kdnnte.
Das Tief der Marubozu-Kerze vom 07.07. bei 33,53 Euro/MWh kann
als erster Haltepunkt fungieren. Ein Wiedersehen mit der 33-Euro-
Marke ware aber ebenfalls denkbar. Denn der Preisanstieg der Vorta-
ge reichte bis zum 38,2%-Fibonacci-Retracement bei 35 Euro/MWh,
was ebenfalls flir eine technische Gegenbewegung spricht. Denn das
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Technische Analyse TTF Gas Cal 26: Tageschart (kurzfristig)

38,2%-Fibo-Level gilt in der Trendanalyse als klassischer Widerstand
im Rahmen einer normalen Korrektur. Die ,bearishe Flagge* hatte
sogar noch weiteres Abschlagspotential unterhalb von 33 Euro/MWh
zur Folge. Diesen Kurszielen wollen wir uns jedoch erst widmen,
wenn die Notierung unter
die Auffangzone bei 33-
32,84 Euro/MWh tatsach-
lich zuriickfallt. Zunachst
ist auf diesem Level starker

Kaufdruck zu erwarten. Die
Gasbullen wiirden ober- ‘
halb des Hochs des Shoo-

ting-Stars bei 35,30 Euro/
MWh neuen Mut schopfen E—

" . BEARISH BULLISH
konnen und auf ein Gap- —
Closing spekulieren wollen.

Das Gap ware bei 38,05

Euro/MWh  geschlossen.

Damit tatsachlich ein Gap-Closing erfolgt, miisste schon eine groBe-
re Knappheitssituation drohen. Danach sieht es fundamental aktuell
nicht aus, denn Venture Global hat jingst mit der Produktion von LNG
aus Strang 2 seiner Plaguemines-Exportanlage in Louisiana begon-
nen. Die LNG-Exporte aus den USA steigen damit weiter an.
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Chart 3a: TTF Gas Cal 26 im Tages-Linienchart (ICE Endex)
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Chart 3b: TTF Gas Cal 26 - Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chart 3c: TTF Gas Cal 26 - Indikatoren-Konstellation auf Tagesbasis
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Chart 3d: TTF Gas Frontjahr - Signale aus Death- und Golden-Cross (rollierend)

Tageschart
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Chart 4: TTF Gas Cal 26 im Stunden-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Management Summary (Beschaffung / Trading)

BEARISH BULLISH

Monatschart (langfristig)

Um eine langfristige Einschatzung fiir den Kursverlauf des TTF Gas
Cal 26 Futures abzugeben, wollen wir diesmal die gleitenden Durch-
schnitte verwenden. Dafiir eignet sich insbesondere die 200-Tage-
Linie. Mit Verweis auf den Tageschart 3b verlauft die 200-Tage-Linie
seit Anfang Mérz horizontal. Eine horizontal verlaufende 200-Tage-
Linie zeigt, dass der Kurs langfristig seitwarts lauft, also weder ein
klarer Aufwérts- noch ein Abwartstrend vorliegt. Das Marktumfeld ist
langfristig trendlos, und es fehlt an einer iibergeordneten Richtung.
GroBere Impulse sind erst wieder zu erwarten, wenn sich der Kurs
von der 200-Tage-Linie deutlich entfernen kann und diese wieder
eine positive oder auch negative Steigung erfahrt. Solange sie ho-
rizontal verlauft, zeigen wir uns langfristig weiter neutral gestimmt.

Gl

enerchase.de

BEARISH BULLISH

Wochenchart (mittelfristig)

Das Handelsvolumen in den beiden Vorwochen KW 27 und 28 ist
beim TTF Gas Cal 26 duBerst gering. Es beteiligen sich nur weni-
ge Marktteilnehmer am Handel, was fiir Zurlickhaltung im Gasmarkt
spricht. Das geringe Volumen gibt bisher keinen Beleg fiir eine nach-
haltige Trendwende nach oben. Viele Gashandler warten scheinbar
auf weitere Signale, z.B. eine fundamentale Bestatigung, bevor sie
wieder auf der Long-Seite einsteigen. Echte Trendwenden mit neuen
starkeren Kursanstiegen erkennt man meist daran, dass das Volu-
men mit der Kursstabilisierung anzieht. Dies ist derzeit nicht der Fall.
Wir bleiben daher bei unserer Aussage, dass es sich zum jetzigen
Zeitpunkt wahrscheinlich lediglich um eine technische Gegenbewe-
gung handelt und keine nachhaltige Trendwende nach oben.

7
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Tages-/Stundenchart (kurzfristig)

Mit der roten Tageskerze am Dienstag gilt der Shooting-Star als be-
statigt. Hinzu kommt der Rutsch unter den kurzfristigen Aufwértstrend-
kanal, womit die Kurserholung der letzten Tage sogar als ,bearishe
Flagge" interpretiert werden kann. Am Dienstag stoppte der Kursrutsch
bei 34,17 Euro/MWh, den Hochpunkten vom 02.07., 03.07. und 07.07.
(Hoch Marubozu-Candle). Die am Dienstag generierten Verkaufssigna-
le lassen den Schluss zu, dass die Notierung unterhalb von 34,17 Euro/
MWh auch noch weiter abgeben kdnnte. Das Tief der Marubozu-Kerze
vom 07.07. bei 33,53 Euro/MWh kann als erster Haltepunkt fungieren.
Ein Wiedersehen mit der 33-Euro-Marke wére aber ebenfalls denkbar.
Die am Dienstag generierten Verkaufssignale lassen den Schluss zu,
dass die Notierung auch noch weiter abgeben konnte.

EnerChase GmbH & Co. KG
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Chartbook A: TTF Gas Cal 26 im ,,Ichimoku Kinko Hyo* Chart (Kumo, ICE Endex)
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Chartbook B: TTF Gas Cal 26 im Point & Figure Chart (daily, ICE Endex)
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Chartbook C: TTF Gas Frontmonat im Tages-Candlestick-Chart (ICE Endex)
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Chartbook D: TTF Gas Cal 27 im Tages-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)

TTF NATGAS YR27 (1)
¥ TTF NATGAS YR27 TRDPRC_1 Taglich o 30,40 h 30,43 130,20 ¢ 30,34 -0,26 -0,85% ~vSMA [200] 29,89 ~vSMA(2) [50] 30,17 ~vBBD [20, 2] Mid Line 30,44 AeSMA(T) [100] 29,52 |enmm

34,3

-32,50
32,2
e ) 0,00% - 32,2 { | 32,00

-31,50

-31,00

Mrz :Apr Mai Jun ul :Aug

19


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

Q, enerchase Kalenderwoche 29 - 2025

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chartbook E: TTF Gas Cal 28 im Tages-Linienchart (nicht rollierend, ICE Endex)
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Chartbook F: Spread TTF Gas FM vs. LNG JKM FM in Euro/MWh (daily)
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Chartbook G: Gasspeicherstande in Europa

Gas Storage Europe (13.07.2025)
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Chartbook H: Seasonal-Heatmap TTF Gas Frontmonat (TFMBMc1)

Datenquelle: LSEG (TTF Gas: ICE Endex)
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Chartbook I: Gas Location- und Contract-Spreads THE vs. TTF in Euro/MWh
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Chartbook J: US Nat. Gas Henry Hub Frontmonat (USD/mmbtu)
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Chartbook K: TTF Gas Futures Curve ICE Endex

TTF NATGAS YR26 Fwd
JTIE NATGAS YR26 Fwd TR.DPRC_l'I'Iéglidﬂ 26,980 +2,010 +8,050% »TIF NATGAS YR26 Fwd{Z) TROPRC_1 Tléglich 26,730 +1,600 +6,367% ST NATGAS YR.26 Fwd(3) TRDPRC_1 Tléglich 27,043 +1,500 +5,872% M

-39,000

pktuelle Futures Curvie
- 33,000
Futures Curve vor 50 Tagen

Futures Curve vor 100 Tagen -37,000
- 36,000
- 35,000

-34,000

-33,000

-32,000

-31,000

- 30,000

-29,000

-28,000

-27,000

- 26,000

- 25,000

- 24,000

-23,000

-22,000

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

26


https://www.energycharts.de
mailto:research%40energycharts.de?subject=

WeeklyTrading Gas

\9’, enerchase Kalenderwoche 29 - 2025

research@enerchase.de
Inhaltsverzeichnis

Chartbook L: TTF Gas Cal 26 - Korrelationen
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Chartbook M: CoT-Report ICE Endex zum TTF Gasmarkt
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Chartbook N: Winter-Sommer-Spreads
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Chartbook O: JKM-LNG Frontmonat im Tages-Linienchart
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Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen maB-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.
Bitte achten Sie auf die genannten Unterstiitzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weite-
re Kursentwicklung darstellen. Setzen Sie zudem bei Ihren
Handelsaktivitaten selbstandig Ihren Stopp in Abhangigkeit
von lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfiigung stehenden
Risikokapitals!

Charts erstellt mit Tradesignal®.
Daten aus Refinitiv Eikon.

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister
Datum: erstellt am 15.07.2025

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden ,EnerChase) produziert.

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschaf-
ter, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der
EnerChase GmbH & Co. KG konnten zum Zeitpunkt der Er-
stellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder
Basiswerten investiert sein.
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Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ibernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fiir fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittlung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fiir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden,
welche im Zusammenhang mit der Verwendung der Informa-
tionen entstehen kdnnen.

Analyst:

Stefan Kuster

cert. TEMA - certified Technical
Energy Market Analyst | CFTe

Energiedkonom (Dipl.- Vw.)
kuester@enerchase.de
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Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Verantwortlich fiir den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV:
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnesselweg 5

47877 Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld
unter HRA 7101, vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Krefeld unter HRB 18393 diese vertreten durch die
Geschaftsfiihrer Stefan Kiister und Dennis Warschewitz.

Nutzungshedingungen / Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden ,Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fiir die allgemeine Verbreitung be-
stimmtund dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen
inshesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen
sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation
bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basie-
rend auf den von EnerChase verdffentlichten Analysen geschehen
auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundséatzlich gilt, dass die
Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wert-
entwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitshezogene Daten bieten
keinen Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die Analysen
beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energiemarkt
aufgrund der ihm tatséchlich zur Verfligung stehenden Daten und In-
formationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der Daten
und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose den
subjektiven Blick des Autors auf das Marktgeschehen wider im Zeit-
punkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsbeschrankung EnerChase
Wir libernehmen keine Haftung fir direkte wie auch fiir indirekte

Schaden und Folgeschdaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fiir
Schéden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtverletzung einer unserer Erfiillungsgehilfen beruhen.
Inshesondere besteht keine Haftung dafiir, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr tibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir Ausfalle der Dienste oder
Schéden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des MarketLetters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2. Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf elek-
tronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Analysen
oder ein Verweis darauf fiir allgemeine oder kommerzielle Zwecke ist
ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet. Die
genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Waren-
zeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils
giiltigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jeweiligen
eingetragenen Berechtigten. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist
nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte
Dritter geschiitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten in allen
Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken und Texte.
Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder greifen auf
lizenzfreie Grafiken und Texte zuriick. Bei Bekanntwerden von Urhe-
berrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend entfernt.
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des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt inshesondere
fiir Vervielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspeicherung, Ver-
arbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Datenbanken oder an-
deren elektronischen Medien und Systemen. Die unerlaubte Verviel-
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faltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder kompletter Seiten ist
nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Analysen darf nicht kopiert,
verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Verkn(ip-
fungen zu Websites Dritter (,externe Links“). Diese Websites unter-
liegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat bei der
erstmaligen Verkniipfung der externen Links die fremden Inhalte
daraufhin Gberprift, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu dem
Zeitpunkt waren keine RechtsverstoBe ersichtlich. Der Anbieter hat
keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukiinftige Gestaltung und auf
die Inhalte der verkniipften Seiten. Das Setzen von externen Links
bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle der
externen Links ist fir den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstoBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstdBen
werden jedoch derartige externe Links unverziiglich geldscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tatigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Es liegen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung keine Interessenkon-
flikte seitens der EnerChase, der Gesellschafter, des Autors Stefan
Kiister oder verbundener Unternehmen vor (Offenlegung gemaB § 85
WpHG wegen maglicher Interessenkonflikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhéngige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfiir
eine Vergiitung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt. Tradesignal® ist
eine eingetragene Marke der Trayport Germany GmbH. Nicht au-
torisierte Nutzung oder Missbrauch sind ausdriicklich verboten
(www.tradesignal.com). Daten von LSEG.
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