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Preisentwicklung

Last Closed
18:50 23.07.25 delta% delta Open gh Low Date In diesem Bericht:
Strom FJ Base 85,41 85,10 EUR/MWh 0,36% 0,31 = 84,92 8594 84,45 24725 _Ryckblick heutiger Handelstag S.1-2
Strom FQ Base 89,90 89,70 EUR/MWh 0,22% 0,20 = 90,20 90,20 88,90 24725 - Disclaimer S.3
Strom FM Base 78,45 78,50 EUR/MWh -0,06% 0,05 = 79,99 79,99 77,67 2a72s
Strom DA Base 97,43 102,55 EUR/MWh -4,99% 5,12 ¥ 24.7.25
Gas TTF FJ 33,05 33,13 EUR/MWh -0,24% -0,08 = 33,19 33,30 32,80 z2a72s
Gas TTF FQ 34,07 34,37 EUR/MWh -0,86% -0,30 ¥ 34,38 34,72 33,83 2a72s
Gas TTF FM 32,29 32,95 EUR/MWh -2,00% 0,66 & 32,82 33,20 32,10 za72s ANAlyseleam
Gas TTF DA 31,78 32,30 euR/mwh  -1,63%  -0,52 % 32,20 32,80 31,68 zavas i;ifz’;\'j\;’:;z’k
Gas JKM FM 11,93 11,93 USD/MMBtu 0,00% 0,00 = 24725 oo \Warschewitz
Gas Henry Hub FM 3,120 3,065 UsD/MMBtu 1,79% 0,06 3,07 3,17 3,07 24725
EUA Dez 25 71,05 69,79 EUR/t 1,81% 1,26 # 69,83 71,18 69,23 24725 research@enerchase.de
Kohle API#2 FJ 109,6 109,5 usp/t 0,05% 0,05 = 109,6 109,6 109,55 22725
Kohle API1#2 FMc2 101,3 101,3 usp/t 0,05% 0,05 = 100,05 101,30 100,00 24725
Erdél Brent FM 68,68 68,67 usD/bbl 0,01% 0,01 & 68,74 69,54 68,60 24725
S&P E-Mini Future 6.405 6.406 Punkte -0,02% -1,00 = 6.404 6.416 6.392 24725
DAX Mini-Future 24.362 24.613 Punkte -1,02% -251,00 ¥ 24.607 24.653 24.319 24735
TOPIX (JP) 2978 2.926 Punkte 1,75% 51,17 @ 2.955 2.987  2.951 2av2s

Legende: FJ = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmonat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG
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Celsius am 28. und 29. Juli, waslden bisherigen  sjeben Prozent auf 40 Milliarden Kubikmeter, vor
Hochstwert des Sommers Ubersteigen wirde. Der  allem durch neue Projekte in Nordamerika und

dadurch steigende Strombedarf fiir Klimaanlagen  katar (wir berichteten gestern).
erhoht die Gasnachfrage deutlich — der Verbrauch
soll laut Reuters nachste Woche auf 110,1
Milliarden  KubikfuB pro Tag steigen. Die

Fortsetzung néchste Seite...
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Unsere Einschatzung: Das langfristige Bild fiir den
LNG-Markt wird auch von der Internationalen
Energieagentur gestutzt, das Angebot wéchst
deutlich. Vor diesem Hintergrund konnte sich die
urspriinglich aus  Klimaschutzgrinden selbst
auferlegte  deutsche  Beschrénkung, keine
Langfristvertrdage am LNG-Markt abzuschlieRen,
als guter ,Trade"” erweisen. Jetzt mussen wir mit
unseren niedrigen Gasspeicherstanden aber erst
einmal unbeschadet durch den néchsten Winter
kommen und sind dabei wohl stark auf
kurzfristige LNG-Lieferungen angewiesen.

Seit dem 15. Juli haben es alle fir den
Finanzmarkt ~ wichtigen  US-Konjunkturdaten
geschafft, die Konsensschatzungen zu
Ubertreffen. Darunter sind so lllustre wie die
Stimmungsbarometer im Verarbeitenden
Gewerbe in der GroBraumregion New York und
Philadelphia fur sowie das Verbrauchervertrauen
der Universitat Michigan jeweils fur Juli und die
Verbraucherpreise  fur Juni. Am heutigen
Donnerstag hatte es damit ein Ende. Zwar gab es
eine geringere Anzahl an Erstantrdgen auf
Arbeitslosenhilfe in der Woche zum 19. Juli zu
vermelden. Die Neubauverkaufe fiir Juni und der
Einkaufsmanagerindex der Industrie fur Juli
blieben jedoch hinter den Konsensschatzungen
zuriick. Vor allem der Fall des PMIs auf 49,5
Punkte und damit unter die Expansionsschwelle
von 50 Punkten irritierte. Damit waren die USA

Einkaufsmanagerindex - Verarb. Gewerbe (1)

onbereinigte Monatswerte

aber nicht allein. Wahrend Indien mit 59,2
Punkten einsam seine Kreise zieht, sank auch in
Japan das Unternehmensvertrauen und zwar um
1,3 auf 48,8 Punkte, wéhrend in Europa die
Einkaufsmanagerindizes leider wie gewohnt unter
der 50-Punkte Marke festhingen.

Unsere Einschatzung: Das letzte Mal, dass es
mehr positive als negative Antworten im
Euroraum gab, war im Juni 2022. Gleichwohl
maochten wir an dieser Stelle auch einmal etwas
Positives zum Euroraum festhalten: In diesem
Jahr hat sich der EU-PMI immerhin recht ziigig
von 45,1 auf 49,8 Punkte emporgearbeitet (graue
Linie in Chart 2). Sollte es jetzt noch zu einem
Abkommen zwischen den USA und der EU im
Zollkonflikt kommen, konnte sich die Stimmung
weiter aufhellen. Gerade das ist ja das
Sonderbare: Die wirtschaftliche Lage hatte sich
damit im Vergleich zu vor den US-Zéllen (nicht
nur) flr Europas Firmen deutlich verschlechtert.
Diese sind aber dennoch potenziell erleichtert,
dass es nicht noch schlimmer kam (,Ankereffekt").
Das verfangt zwar an den Aktienmérkten, aber
nicht am Rohstoffmarkt. Dieser lasst sich nicht so
leicht tauschen.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem i Modell der i Analyse, das auf i beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index, Moving
Averages). Der auf die sich die beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im tglichen Rhythmus versffentlicht
Mogliche der EnerChase GmbH & Co. KG, L oder der EnerChase GmbH & Co. KG kannten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert sein.
Disclaimer / Haftungsbeschrénkung
Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen®} richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieRlich zu ken und stellen keine

oder zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Handlungen basierend auf den von
EnergyCharts versffentlichten Analysen geschehen auf eigene der Nutzer. atzlch gilt, dass die i in der keine Garantie fir die in der Zukunft ist i Daten bieten keinen Indikator fr
die zukiinftige Wertentwicklung
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Unsere Tatigkeit ist gemat § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
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