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Tobias Waniek
 Head of CPM
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Disclaimer

28.07.2025

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Stefan Küster, Dennis Warschewitz
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Agenda

 Beschaffungsrückblick

 Marktrückblick 

 Marktausblick 

 Zukünftige Portfolio-Ausrichtung

 Fragen und Antworten
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Management Summary

5www.enerchase.de - 10 Jahre Trends und 
Analysen (2014- 2024)



Vorgehensweise
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Vorgehensweise
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Beschaffungstelegramm
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Aktuelle Situation
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Aktuelle Situation
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Indexierter Preisverlauf Strom Frontjahre Base
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Cal 26
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Cal 26
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Cal 26
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Cal 27
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Cal 28
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 Zukünftige Portfolio-Ausrichtung
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2025
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Aktuelles
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 Politik
 Zoll-Deal zwischen EU und USA belastet Konjunktur und wirft Fragen auf
 USA und China wieder in Verhandlungen zu Zöllen (Verschiebung der Zollfrist 12.8. um 

weitere 90 Tage?)
 Trump verkürzt Waffenruhe-Ultimatum für Ukraine, es drohen 100% Zölle für Länder, 

die weiterhin russische Energie importieren (würde auch zahlreiche EU-Länder treffen)

 Makro
 Zuletzt einige positive Überraschungen, diese sind aber kein Game Changer für unser 

Makroweltbild
 USA: Goldman und JP Morgan werden pessimistischer für das 2. Hj., Inflation hoch
 China: stabil aber nur seitwärts
 Europa: Abschwächung im 2. Hj., Inflation runter
 Einkaufsmanagerindizes: Japan, Deutschland, Frankreich weiter unter 50

 Finanzmarkt
 Aktienmarkt positiv gestimmt (Divergenz zum Konjunkturbild), Berichtssaison läuft 

gemischt, Rentenmarkt unaufgeregt, Kryptowährungen gehen durch die Decke



EU-US-Zoll-Deal: 
250 Mrd. USD für US-Energie pro Jahr?

32Quelle: Bloomberg



Ölmarkt – EIA-Bericht
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Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA



Norwegische Gaslieferungen
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Datenquelle: LSEG, Darstellung enerchase

Wartungsauswirkungen in 
diesem Sommer geringer 

als im Vorjahr, aber 
insgesamt geringfügig 

weniger Export erwartet



LNG-Lieferungen

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Weltweite LNG-Exporte

Datenquelle: LSEG Workspace, Darstellung enerchase
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage



Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland
 am 1. Oktober: zu 80 Prozent
 am 1. November: zu 80 Prozent [gilt für Kavernenspeicher]
 am 1. Februar: zu 30 Prozent

9.7.: Speicherbetreiber rechnen 
nur noch mit 70% Füllstand zu 
Beginn des Winters.



Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
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Quelle: Gasspeicher Rehden, SEFE

 3,9 TWh verauktioniert am 8.7.
 Auktion am 9.7. ohne Ergebnis



Deutschland – Speicher vs. LNG
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Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

 LNG-Terminals liefern bei 
Volllast ca. 4,66ௗMioௗm³/h –
mehr als doppelt so viel wie 
Rehden (2,23ௗMioௗm³/h).

 Technisch kann LNG kurzfristig 
die Speicherleistung ersetzen, 
wenn Lieferungen konstant 
ankommen.

 Gasspeicher sichern saisonale 
Schwankungen & Lastspitzen 
– unabhängig von 
Schiffsankünften.

 LNG ist marktgetrieben & 
global knapp, Speicher sind 
physisch verfügbare nationale 
Reserve.

 LNG-Terminals stärken die Versorgung –
ersetzen Speicher aber nicht funktional.



Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Quelle: LSEG Point Connect
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts



LNG-Importe Asien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace



Indexierter Preisverlauf Strom Frontjahre Base
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Technische Analyse Strom Cal 26 Base
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Technische Analyse Strom Cal 27 Base
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Technische Analyse Strom Cal 28 Base
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Chart erstellt mit LSEG Workspace, Datenquelle: LSEG Workspace
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Konjunktur
Fundamental

Management Summary
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Technisch mittelfristig

Cal 26

Cal 27

Cal 28

Öl Brent Frontmonat

Kohle API2# Frontjahr

Gas TTF Frontjahr

CO2 EUA-Dez.-Kontr.

Strom DE Base Frontj.

bullish bearish neutral
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Zukünftige strategische Portfolio-Ausrichtung

 Cal 26
 August-Tranche

 Kauf bei Price-Floor oder mit Benchmark am 1. August.
 September-Tranche

 Neuer Price-Floor wird zum Monatswechsel aktiviert.
 Cal 27

 August-Tranche
 Kauf bei Price-Floor oder mit Benchmark am 1. August.

 September-Tranche
 Neuer Price-Floor wird zum Monatswechsel aktiviert.

 Cal 28
 August-Tranche

 Geschlossen am 2. Juli.
 September-Tranche

 Neuer Price-Floor wird zum Monatswechsel aktiviert.
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www.enerchase-akademie.de

SeminarDatum

Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im 
Energiehandel

23.09.2025

Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages 
im Energiehandel

24.09.2025

Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im 
Energiehandel

25.09.2025

Grundlagen des Stromhandels – Handel und Beschaffung06. und 10.10.2025

Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere 
Methoden 

28.10.2025

Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA29.10.2025

Prüfung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert. 
TEMA) 

30.10.2025

Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel11. und 12.11.2025

Einführung in die LNG-Märkte14.11.2025
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:

research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:

+49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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