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Zoll-Deal und Trump-Ultimatum 
– Was heißt das für die Energiemärkte?

Energie-Brunch mit Stefan und Dennis 
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Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!
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Dozent

kuester@enerchase.de

Dennis Warschewitz
Diplom-Ökonom

Certified Financial Risk Manager
Fondsmanager, Risiko Controller, 

Dozent

warschewitz@enerchase.de
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31.07.2025
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der 
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten 
oder Basiswerten investiert sein.

Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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Daten aus LSEG Workspace



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

www.enerchase-akademie.de

Datum Seminar

23.09.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im 
Energiehandel

24.09.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages 
im Energiehandel

25.09.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im 
Energiehandel

06. und 10.10.2025 Grundlagen des Stromhandels – Handel und Beschaffung

28.10.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere 
Methoden 

29.10.2025 Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA

30.10.2025 Prüfung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert. 
TEMA) 

11. und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel

14.11.2025 Einführung in die LNG-Märkte

http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
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Sommerpause – nächster WeeklyCall am 21. August.

WeeklyReport und DailyReport erscheinen weiterhin.
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Agenda

 Makro

 Politik / Konjunktur

 Finanzmarkt

 Energiemarkt

 Fundamentalanalyse

 Technische Analyse

6
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Preisentwicklung
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Aktuelles
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 Politik
 Zoll-Deal zwischen USA und EU in der Kritik, Demütigung für die EU, platzt das 

Abkommen noch?
 Verhandlungen zwischen USA und China laufen noch, wird die Frist 12.8. nochmals 

verschoben? 25% Zölle und Drohungen gegenüber Indien.
 Trump verkürzt Ultimatum für Waffenruhe in Ukraine (7. – 9.8.), droht mit 

Sekundärzöllen – das würde auch EU-Länder betreffen, die LNG aus Russland 
beziehen (TTF!)

 Makro
 Neue Prognosen des IWF
 Ifo enttäuschend
 Deutschland BIP enttäuschend

 Finanzmarkt
 Aktienmarkt steigt nicht weiter
 Berichtssaison läuft weiter gemischt
 Rentenmarkt unaufgeregt
 US-Dollar nach Zoll-Deal fester
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Zoll-Deal: Bedingungen unrealistisch
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Quelle: Bloomberg Quelle: Jacquelyn Martin / Picture Alliance

 Erhöhung der Abhängigkeit zu USA
 Green Deal?
 Langfristige Verträge mit 

Norwegen, Katar u.a.
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US-Dollar stärker nach Zoll-Deal
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Konjunktur Deutschland
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Konjunkturprognosen IWF
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Quelle: IWF
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Konjunkturprognosen IWF
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Quelle: IWF
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Konjunkturprognosen IWF
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Quelle: IWF
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Aktuelle Wirtschaftsdaten

www.enerchase.de 15

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

enerchase-Surprise-Index
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Auswirkung auf Energierohstoffe

Zuletzt

Globale 
Konjunktur

USA

China

Europa

Quelle: enerchase
Positives 
Überraschungs-
potenzial

Negatives 
Überraschungs-
potenzial

neutralLegende:
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Energiemarkt
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Preisverlauf

Erdöl

Erdgas & LNG

Kohle

CO2-Zertifikate

Strom

Wetter
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

18
Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Preisentwicklung am Energiemarkt 2025
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Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Strom Frontjahr Base 11,03% -13,95% 0,25% -4,17% 4,84% -0,63% 4,28%
TTF Gas Frontjahr 3,83% -9,77% -3,37% -12,40% 5,50% 1,15% 3,44%
EUA Dez.-Kontrakt 14,06% -15,12% -4,29% -2,20% 5,62% -1,76% 2,49%
Kohle API#2 1,10% -14,04% 9,83% -5,88% -3,06% 9,67% 1,34%
Brent Crude 
Frontmonat 2,59% -4,70% 2,16% -15,55% 1,24% 5,84% 7,59%
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Positionierung der Marktteilnehmer
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Erdöl

21
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Ölmarkt – ICE CoT-Daten

22

Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt – EIA-Bericht

23

Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt – EIA-Bericht
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Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt – EIA-Bericht
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Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt – EIA-Bericht
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Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA
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Ölmarkt
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Fundamentale 
Tendenz Ölmarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Aktuell stützt die Driving Season, ab Q4 aber 
Rekordüberschuss seit Corona.
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Kohlemarkt

28



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Kohlemarkt

29

Datenquelle: SX Coal; eigene Darstellung
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Kohlemarkt

30

Datenquelle: Statistisches Bundesamt
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Kohlemarkt: akkumulierte Regenfälle China

31

Quelle: LSEG Workspace
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Kohlemarkt: Lagerbestände ARA

32
Datenquelle: Montel; eigene Darstellung

Lagerbestände in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen
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Kohlemarkt: Rheinpegel Kaub

33
Datenquelle: Montel; eigene Darstellung

Halb so niedriger Wasserstand wie vor einem Jahr um diese Zeit
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Kohlemarkt

34

 Indien hat im Mai die Einfuhr thermischer Kohle auf das 18-
Monathoch von 17,79 Mio. Tonnen erhöht. Die gesamte 
Kohleeinfuhr legte um 6,1% auf 25,11 Mio. Tonne zu. [27.06.2025]

 Die Preise für Steinkohle in China haben sich im Juni erholt, weil 
einerseits die Nachfrage stärker zunahm als das Angebot und 
andererseits wegen Sicherheitsinspektionen und Problemen von 
Häfen im Norden des Landes. [03.07.2025]

 Indonesien reduzierte im Juni laut Kpler seinen Kohleexport um 
20,1% ggü. Vorjahr auf 33,06 Mio. Tonnen – das ist der niedrigste 
Wert seit März 2022. [08.07.2025]

 Indien förderte im Juni lediglich 78,98 Mio. t Kohle. Das war ein 
Rückgang um 6,8% ggü. Vorjahr und gleichzeitig ein Neunmonatstief. 
[15.07.2025]

 Die Kohleeinfuhr Deutschlands ist im Mai (der sehr kühl und sonnen- 
und windarm war) sehr kräftig und zwar um 27,5 % ggü. Vorjahr auf 
1,99 Mio. Tonnen angestiegen. Im Weltmaßstab spielt Deutschland 
hier aber keine Rolle und damit auch nicht für die Preisbildung am 
Kohlemarkt. [28.07.2025]

 Japan hat im Mai seine Kohleeinfuhr um 9,2% ggü. Vorjahr auf 
10,32 Mio. Tonnen zurückgeschraubt. Das war der niedrigste 
Stand seit 25 Jahren (Februar 2000). [26.06.2025]

 Südafrika hat seine Kohleausfuhr im Mai um 6,5% ggü. Vorjahr 
auf 6,42 Mio. Tonnen erhöht. [02.07.2025]

 Die Kohleausfuhr Kolumbiens erhöhte sich im Mai zwar ggü. 
dem Vormonat auf 6,09 Mio. Tonnen auf ein 6-Monatshoch. 
[08.07.2025]

 Australien steigert laut Kpler seine Kohleausfuhr im Juni um 
5,2% ggü. Vorjahr auf 33,47 Mio. Tonnen. [08.07.2025]

 China importierte im Juni 33,04 Mio. Tonnen Kohle, ein 3- 
Jahrestief und ein Minus in Höhe von 26% ggü. Vorjahr. Im 
ersten Halbjahr stand damit ein Rückgang um 11% zu Buche. 
[14.07.2025]

 China steigerte seine heimische Kohleförderung im Juni um 3% 
ggü. Vorjahr auf 421 Mio. Tonnen. Von Januar bis Juni war ein 
Zuwachs um 5% ggü. Vorjahr auf den Rekordwert von 2,4 Mrd. 
Tonnen zu verzeichnen [15.07.2025]

 Südkorea importierte im Juni 7,67 Mio. Tonnen Kohle, was 
einem Rückgang in Höhe von 9,3% ggü. Vorjahr entsprach. 
[16.07.2025]
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Kohlemarkt
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Fundamentale 
Tendenz Kohlemarkt

Zuletzt

bullish bearish neutral

Legende:

Nachfrage schwach bei hoher Produktion in China und Indien. 
Keine wirtschaftliche Verbesserung in China. Dies ist nun aber 
bereits eingepreist.
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Gasmarkt

36
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Norwegische Gaslieferungen
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Datenquelle: LSEG, Darstellung enerchase

Angebot

Gasflüsse

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

  

Wartungsauswirkungen in 
diesem Sommer geringer 

als im Vorjahr, aber 
insgesamt geringfügig 

weniger Export erwartet

Basisannahme: Keine Lieferunterbrechung aus Norwegen, keine Sabotage
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LNG-Lieferungen

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Weltweite LNG-Exporte

Datenquelle: LSEG Workspace, Darstellung enerchase
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Entwicklung des LNG-Angebots

40
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Weltmarkt
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Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Europäische LNG-Importe

Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace 44

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-9

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

4.500

E
ur

o 
/ M

W
h

G
W

h 
/ T

ag

Korrelation zwischen europäischen LNG-Importen und TTF-JKM-Spread

LNG-Importe (linke Skala) Spread TTF-JKM Frontmonate (rechte Skala) (5-Tage gleitende Durchschnitte)

Kursk-Offensive
Hisbollah Pager

Kaltflaute leert 
Speicher in Rekordtempo

Nach Israel-Iran-Krieg 
wird Risikoprämie in 
Europa stark abgebaut-
in Asien nicht in 
gleichem Maße



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

LNG-Weltmarkt

45

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Gasspeicherstände Europa

46
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Update: 30.07.2025

Vorgaben für die Füllstände in Europa
 am 1. Juli: zu 45 Prozent (Empfehlung)
 am 1. September: zu 75 Prozent (Empfehlung)
 am 1. November: zu 90 Prozent (Hauptzieltermin)
 am 1. Februar: zu 20 Prozent (Empfehlung)

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Gasspeicherstände Europa

47

Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace

Angebot

Gasflüsse Norwegen

LNG-Lieferungen

Nachfrage

Speicher

Temperatur

Asien

Kraftwerksnachfrage

Industrienachfrage

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10
%

Europäische Gasspeicher
Überschuss/Defizit gegenüber Vorjahr



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Update: 30.07.2025 Angebot
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Gesetzliche Vorgaben für die Füllstände in Deutschland
 am 1. Oktober: zu 80 Prozent
 am 1. November: zu 80 Prozent [gilt für Kavernenspeicher]
 am 1. Februar: zu 30 Prozent

9.7.: Speicherbetreiber rechnen 
nur noch mit 70% Füllstand zu 
Beginn des Winters.
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Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Deutschland
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
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Quelle: AGSI
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Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
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Quelle: Gasspeicher Rehden, SEFE
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 3,9 TWh verauktioniert am 8.7.
 Auktion am 9.7. ohne Ergebnis



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
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Quelle: LSEG Point Connect
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts 
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Temperatur
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Eigene Darstellung, Datenquelle: LSEG Workspace
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Temperatur Asien
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Quelle: LSEG Workspace
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Temperatur Indien
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Quelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe Asien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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25% Zoll auf US-LNG bleibt 
vorerst bestehen.

Basisannahme: China kauft auch weiterhin 
weniger LNG als in den Vorjahren.
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe Indien
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe Japan
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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LNG-Importe Japan - Speicherstand
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Quelle: Quelle: Japan Ministry of Economy, Trade and Industry
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Gasverbrauch zur Stromerzeugung (Deutschland)
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Quelle: LSEG Workspace
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Ausblick Erneuerbare (DE)

Quelle: Energy Weather
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GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US  National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts 
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Coal/Gas Switch
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Quelle: LSEG Workspace
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Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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Saisonalität – TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)
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Datenquelle: LSEG Workspace, Chart erstellt mit Tradesignal ®
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- Kein russisches Pipeline-Gas in 2025, 
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- EU ermöglicht langfristige LNG-Verträge 

und begrenzt Spekulation im Gasmarkt
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CO2-Zertifikate
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CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX
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Quelle: LSEG, eigene Darstellung
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CO2-Zertifikate – Cover Ratio

Quelle: EEX (Darstellungen enerchase)
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CO2-Zertifikate – EUA Optionen Verfallstaganalyse

Quelle: LSEG (Darstellungen enerchase)
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CO2-Zertifikate – EUA Optionen Verfallstaganalyse

Quelle: LSEG (Darstellungen enerchase)
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CO2-Zertifikate – CoT-Report
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate – CoT-Report
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Quelle: LSEG, Darstellung enerchase
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CO2-Zertifikate
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Strommarkt
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Stromnachfrage Deutschland

Quelle: ENTSO-E, Darstellung enerchase
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Spotmarkt Europa

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland

Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Spotmarkt Deutschland - Prognose
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Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Darstellung
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Strom Terminkurve – Synthetischer Preis

87
Datenquelle: LSEG Workspace, eigene Berechnungen, Darstellung enerchase
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Der synthetische Preis des Jahres ermittelt sich aus den 
realisierten Spotpreisen und den zukünftigen Future-Preisen.
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Kapazität französische Kernkraft

Quelle: LSEG Workspace

88



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

Französische Wasserkraft

Quelle: LSEG Workspace
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Wasserkraft / Alpen-Reservoirs

Quelle: LSEG Workspace
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Disclaimer

Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport GmbH. Nicht 
autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrücklich verboten.

Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!
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31.07.2025
Stefan Küster, Dennis Warschewitz

Mögliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter 
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder 
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG könnten zum 
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen 
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Daten aus LSEG Workspace
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Disclaimer
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!

Kontakt

Schreiben Sie uns:
          research@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
          +49 2154 880 938 0

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5
47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich
HRA 7101 / HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschäftsführer Stefan Küster und Dennis 
Warschewitz
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Weekly & DailyReport 
Morgens wissen, was 

fundamental wichtig wird!

Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!

WeeklyTrading 
Technische Analyse

zu Strom, Gas & CO2

Musterportfolio 
Strom 100

Beschaffungs-
simulation

„End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)



enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 
Portfolio & Risk Management, Trading

97

Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!
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