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WeeklyCall KW 31

Zoll-Deal und Trump-Ultimatum
— Was heil3t das fur die Energiemarkte?

Energie-Brunch mit Stefan und Dennis
31.07.2025 - 10:30 Uhr
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Herzlich willkommmen zum Energie-Brunch! ¢

Stefan Kiister

Diplom-Volkswirt
Certified Financial Technician
Energiehandler, Analyst,
Dozent

kuester@enerchase.de
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Dennis Warschewitz
Diplom-Okonom
Certified Financial Risk Manager
Fondsmanager, Risiko Controller,
Dozent

warschewitz@enerchase.de

www.enerchase.de
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 31.07.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter der
EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten
oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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23.09.2025 Technische Analyse 1: Trendanalyse und Fibonacci-Ratios im
Energiehandel

24.09.2025 Technische Analyse 2: Formationsanalyse und Moving Averages
im Energiehandel

25.09.2025 Technische Analyse 3: Candlestick-Analyse und Gaps im
Energiehandel

06.und 10.10.2025  Grundlagen des Stromhandels — Handel und Beschaffung

28.10.2025 Technische Analyse 4: Indikatoren-Analyse und besondere
Methoden

29.10.2025 Technische Analyse 5: Training-Day zum cert. TEMA

30.10.2025 Priifung zum “certified Technical Energy Market Analyst” (cert.
TEMA)

11.und 12.11.2025 Portfolio- und Risikomanagement im Energiehandel
14.11.2025 Einfiihrung in die LNG-Markte

enerchase cert.

TEMA

'l Technical E
N H echnical Energy
— ‘ Market Analyst

1 www.enerchase-akademie.de


http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
http://www.enerchase-akademie.de/
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Sommerpause — nachster WeeklyCall am 21. August.

WeeklyReport und DailyReport erscheinen weiterhin.

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading
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= Makro
= Politik / Konjunktur

= Finanzmarkt

= Energiemarkt
= Fundamentalanalyse

= Technische Analyse
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dhf Preisentwicklung
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Aktuelles

Politik

Zoll-Deal zwischen USA und EU in der Kritik, Demutigung fur die EU, platzt das
Abkommen noch?

Verhandlungen zwischen USA und China laufen noch, wird die Frist 12.8. nochmals
verschoben? 25% Zolle und Drohungen gegenuber Indien.

Trump verkdrzt Ultimatum fir Waffenruhe in Ukraine (7. — 9.8.), droht mit
Sekundarzollen — das wiirde auch EU-Lander betreffen, die LNG aus Russland
beziehen (TTF!)

Makro

Neue Prognosen des IWF
Ifo enttauschend
Deutschland BIP enttauschend

Finanzmarkt

Aktienmarkt steigt nicht weiter
Berichtssaison lauft weiter gemischt
Rentenmarkt unaufgeregt

US-Dollar nach Zoll-Deal fester
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%z] Zoll-Deal: Bedingungen unrealistisch

EU Energy Imports From The US Need To Increase Sharply

Energy imports to EU from main partners in 2024

B Petroleum oils ® LNG m Coal = Gas (gaseous state) " Erh'dhung der Abhanglnglt zu USA
(-\ =  (Green Deal?
EU energy imports = Langfristige Vertrage mit
required by
Trump's trade deal Norwegen, Katar u.a.

saudi Arabia [
Algeria I
Nigeria -
Guyana [Jj]
UK
Australia I

Azerbaijan

Qatar I
I [ I I [

o 50B 100B 1508 200B $250B

Source: Eurostat
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=] US-Dollar starker nach Zoll-Deal
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22=] Konjunktur Deutschland

BIP
preisbereinigt, 2020 = 100

SN

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

— Saison- und kalenderbereinigte Werte nach X13 ~— Ursprungswerte

@ 1l Statistisches Bundesamt (Destatis), 2025

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading
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2z Konjunkturprognosen IWF

WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE, JULY 2025

Table 1. Overview of the World Economic Qutlook Projections
(Percent change, unless nofed otherwise)

Year over Year

Difference from April 04 over Q4 2
2025 WEO
Projections Projections 1/ Projections
2023 2024 2025 2028 2025 2026 2024 2025 2026
World Output 15 33 30 31 0.2 01 16 27 32
Advanced Economies 18 18 15 16 01 0.1 14 14 1.7
United States 29 28 19 20 01 03 25 17 20
Euro Area 05 09 10 12 02 0.0 12 07 1.7
Germany 0.3 02 0.1 09 01 0.0 02 05 1.0
France 16 11 06 10 00 0.0 08 07 11
ttaly 07 0.7 05 0.8 0.1 0.0 08 07 1.0
Spain 27 32 25 18 00 0.0 33 23 16
Japan 14 nz2 07 05 01 01 14 02 08
United Kingdom 04 11 12 14 01 0.0 15 15 12
Canada 15 16 16 19 02 0.3 23 11 25
Other Advanced Economies 3/ 19 22 16 2.1 02 0.1 18 22 1.7
Emerging Market and Developing
Economies 47 43 41 40 04 01 49 16 43
Emerging and Developing Asia 6.1 53 51 47 0.6 0.1 58 45 5.2
China 54 a0 48 432 08 02 54 38 47
India 4/ 82 6.5 64 6.4 0.2 0.1 74 6.4 64
Emerging and Developing Europe K1 35 18 23 03 0.1 33 15 20
Russia 41 43 09 10 -6 0.1 45 01 05

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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2z Konjunkturprognosen IWF

Year over Year

Difference from April 04 over Q4 2/
2025 WED
Projections Projections 1/ Projections
2023 2024 2025 2026 2025 2028 2024 2025 2026
Latin Amenca and the Canbbean 24 24 22 24 02 0.0 24 18 28
Brazil 32 34 23 21 03 0.1 33 24 23
Mexico 34 14 02 14 05 0.0 04 03 22
Middle East and Ceniral Asia 24 24 34 35 04 0.0
Saudi Arabia 05 210 6 35 06 0.2 44 36 39
Sub-3aharan Africa R 41 40 43 02 0.1
Nigena 29 34 34 32 04 0.5 3T 41 432
South Afnca 08 05 10 13 0.0 0.0 05 14 09
Memorandum
World Growth Based on Market Exchange
Fates 25 28 25 25 02 0.2 30 22 27
European Unicn 0.7 1.2 13 14 0.1 0.1 16 1.1 1.7
ASEAN-5 5 4.1 45 41 41 01 0.2 44 41 50
Middle East and North Africa 24 15 32 34 06 0.0
Emerging Market and Middle-Income
Economies 47 43 40 35 03 0.1 49 K1 43
Low-Income Developing Counfries 41 410 44 50 0.2 02
World Trade Volume (goods and services)
i) 10 15 26 19 043 -6
Advanced Economies 0.2 210 18 12 0.2 048
Emerging Market and Developing Economies 23 58 38 32 20 0.0
Commodity Prices
oil 71 -164 -18 =139 57 16 1.1 =101 =113 07
MNonfuel (average based on world commodity
import weights) 57 37 19 20 35 18 83 bh 05
World Consumer Prices 8/ 6.6 hb 432 16 0.1 0.0 48 35 29
Advanced Economies 3 45 25 25 2.1 0.0 0.1 24 24 20
Emerging Market and Developing Economies
) a0 71 54 45 -01 01 bh 44 35

Maobe: Real effective exchange rates are assumed bo remain constant at the levels prevailing during May 23-Jume 20, 2025, Economies are listed on the basis of economic size. The aggregated quartedy data
2w ceasrmaihe aducted T Fimdeotes Haat dab aea mek susilabls re sed seelinakla WE = Windd Ernnamin O fnak
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2z Konjunkturprognosen IWF

IWF
¥ Welt-BIP-Erwartung im jeweiligen Quartal %,
in % gegeniiber dem Vorjahr
55 ¢ 1758
50 F 1 BD
Erholung nach "Corona”
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3.1
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dli] Aktuelle Wirtschaftsdaten

Datum Land Indikator Periode Konsens Ist-Wert Surprise
247 JP . PMI, Verarb. Gewerbe_ varl. Jul 50,2 458 b
247, M = PMI. Verarb. Gewerbe, vorl. Jul 58.8 592 Ah
247, FR £ INSEE-Unternehmensvertrauen Jul 96 96 =
247, FR LN PMI. Verarb. Gewerbe, vorl. Jul 48.5 45 4 Il
247 DE M4 PMI, Verarb. Gewerbe_ varl. Jul 49.5 492 b
247 us = PMI, Verarb. Gewerbe_ varl. Jul 52,6 495 b
247 us Erstantrage Arbeitslosenhilfe, Tsd. 19 Jul 227 217 A
247, us Meubauverkaufe, sb, JK, in Tsd. Jun 650 627 b
257 DE ™ ifo Geschaftserwartungen, sb Jul 91.1 90.7 b
257, us Auftragseingang ex. Transport, Vp in % Jun 0.1 0.2 4h
28.7. M e Industrieproduktion, sb, Vpin % Jun 2.0 1.5 ¥
297, us = Verbrauchervertrauen Conf. Board, sb Jul 95.8 97,2 A
30.7. FR 1 BIF, sb, Vpin%, P Q225 0.1 0.3 A
30.7. DE ™= BIF, sb, Vpin%, P Q225 -0.1 -0.1 >
30.7. Ez H BIF, sb, Vpin %, P Q225 0.0 0.1 Ah
30.7. us = ADP-Beschaftigung, sb, Vp in Tsd. Jul 75 104 i
307 us = BIF, sb JR, Vpin %, A Q225 24 3.0 i
30.7. us =5 DoE Rohéllager, Vp in Tsd. 25 Jul -2000 7694 b
enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, www.enerchase.de
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enerchase-surprise-Index ( )
Hans USA, Euroraum, Rest of the World Auswirkung auf Energierohstoffe
Tagesdaten; Quelle: LSES, Trading Economics
1z0
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ah| Energiemarkt

Preisverlauf
Erdol

Erdgas & LNG
Kohle
CO2-Zertifikate
Strom

Wetter
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Year -to -date Performance 2025 (rebased, 30.07.2025)
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Strom Base Frontjahr——Gas TTF Frontjahr=—=Kohle API2 Frontjahr=—=Brent Oil Frontmonat=——Emissionszertifikate Dez.-Kontrakt=——DAX

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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dh| Preisentwicklung am Energiemarkt 2025

Monatliche Preisentwicklung 2025 29.07.2025
20%

15%

10%

5% |I
00/0 I I I .

10| '|
-5%
-10%

-15%
-20%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
m Strom Frontjahr Base  »TTF Gas Frontiahr =EUA Dez.-Kontrakt = Kohle API#2  mBrent Crude Frontmonat
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

IStrom Frontjahr Base 11,03%| -13,95%) 0,25% -4,17%)| 4,84%| -0,63%) 4,28%
[TTF Gas Frontjahr 3,83%  -9,77%  -3,37% -12,40% 5,50% 1,15% 3,44%
EUA Dez.-Kontrakt 14,06%| -1512%|  -4,29%|  -2,20% 5,62%  -1,76% 2,49%
Kohle API#2 1,10%|  -14,04% 9,83%  -5,88%|  -3,06% 9,67% 1,34%
Brent Crude
Frontmonat 2,59%  -4,70% 2,16%  -15,55% 1,24% 5,84% 7,59%

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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Ubersicht Positionierung der Investoren (Managed Money)

Waochenwerte, Quelle: ICE, CFTC, LSEG, Nymex, eigene Berechnungen

Stand: 30.07.2025
Rohol Brent (Front) vs. Netto-Positionierung

in USD je Fass (Rohdl) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

w——=Rohdl Brent (I5) ——— NettoPaositionen (rs)
90 400
20 300
200
70
100
i
]
50 r T =100

Jun 24 Okt 24 Feb 25  Jun25 Okt 25

Kupfer (3M Fwd) vs. Netto-Positionierung

in CNY je Tonne (Kupfer) bzw. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos.)

K pfer (13) —— Metto-Positionen (rs)
34.000 G0
30.000

40
T6.000

20
T2.000
58.000 0
64.000 - — -20

Jun24  Okt24 Feb25 Jun2s Okt 25

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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EU-Erdgas TTF (Front) vs. Netto-Positionierung
in Euro je MWh [TTF) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)
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Positionierung der Marktteilnehmer

EUAs (Dez 24) vs. Netto-Positionierung

in Euro je Tonne (EUAs) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

wweErdgas TTF (I5) ———Netto-Paositionen (r3) e EUAS (I5) ——— Metto-Positionen (r5)
60 380 &7 70
50 250 a0 45
73 20
40 150
G -5
30 50 59 A0
20 - T 50 52 r T 55

Jun 24 Okt 24 Feb25  Jun2s Okt 25

Gold (Spot) vs. Netto-Positionierung

in USD je Feinunze (Gold) bzw. Mio. Kontrakte (Netto-Pos.)

e 01 (I1S) —— NettoPositionen (rs)
3.500 280
3.200 240
2.900 200
2.600 160
2.300 120
2.000 o 80

Jun24  Okt24 Feb25 Jun25 Okt 25

Jun 24 Okt 24 Feb25  Jun2s Okt 25

US-Erdgas HH (Front) vs. Netto-Positionierung
in USD je MMBtu (HH) bzw. Tsd. Kontrakte (Netto-Pos.)

=—=Erdgas Herny Hub (13) — Netto-FPositionen (r3)
50 200
40 100
30 0
20 -100
1,0 -200

'Mai24 Sep 24 Jan 25 Mai 25 Sep 25
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m} Erdol
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8} Olmarkt — ICE CoT-Daten

USDiFass Short-Pnsitionen(Non-Commerlcf.i.:ai Managed Money) und Olpreis Knntrakte
(ICE-D aten, Wichentl. Werte)

140 -21.000
130 -4.000
120 13.000
110 30.000
100 ’ 47000

90 . E4.000

a0 : J l}'i ‘ A 51.000

70 ' j D ' ) : 98.000

B0 ‘ 115000
a0 132,000
40 148 000
a0 | 166000
20 183,000
10 200.000

Todan. 200 23 Jun 20 8. Dez. 20 25 Mal 21 9 Mowv. 21 28 Apr. 22 11 Okt 22 28 WMz 23 12.5ep 23 27 Feb. 24 13 Aung. 24 28 Jan 25 180 Jul 25

s P o hil Brent (Front) in LUSD je Fass (15) = Short-Position (Managed Maoney; Futures & Options) (r5)

Darstellung enerchase, Quelle EIA, OPEC, IEA

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 22
" Portfolio & Risk Management, Trading
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1} Olmarkt — EIA-Bericht

EIA
Mia/bbl pro Tag Ervsartung fir die weltweite Rohdlnachfragze im jeweiligen Monat
in Mo, Fass pro Tag

1060

1055

1050

1045

1040

1035

1020

1025

1018 L . L " L | 1 L | | L " )
2023 Apr Jul Okt 2024 Apr Jul Okt 2025 Apr Jul Okt

s F{yr 2024 =—F{r 2025p —Fir 2026p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1} Olmarkt — EIA-Bericht

EIA

ic/bbl pro Tag Erwartung fir das weltweite Rohalanzebotim jeweiligen Monat
in Mo, Fass pro Tag
1065
1060
105,5
1as.0
1045
1040
IR
1020

1025

101 L 5 L L L | 1 ) | 1 L " )
2023 Apr Jul Okt 2024 Apr Jul Okt 2025 Apr Jul Okt

weF{r 2024 ——Fir 2025p Fiar 2026p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1} Olmarkt — EIA-Bericht

EIA

Iio/bbl pro Tag Differenz zve. ervartetem Rohélangeb ot und ervarteter Rohélnachfrags im jeweiligen Monat
i Mo, Fass pro Tag

s

03
06
-0,9
-1z
2022 Pl sep 2023 Iai sep 2024 Fan sep 20325 I ai sep
WFir2022 | Fur 2023 W Fur 2024 WFOr 2025p W FUr2026p

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
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1} Olmarkt — EIA-Bericht

ElA

Mia/bbl pro Tag Differenz zw. erwartetem Rohdlangebo tund erwarteter Rohélnachfrage im jeweiligen Monat
in Mo, Fass pro Tag

10

e I |”||:”||l|l|||| gl lHll.[nln Ll

U ‘HHHW

-L0

-2.0

[

2014 sep [ 201k sep Flan 20185 sep I 2020 sep Iai 202 sep I ai 2024 sep [ai

WFar 2015 mFar20le  WFOr2017  @FOr 2018 @ FOr 2019 Fur 2020 ®Fur2021 (@FOr2022 Flr2023 wFar 2024 @ FOr2025p @ Far2026p
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) Olmarkt

, Zuletzt
A Fundameptale |
Tendenz Olmarkt (A§

Aktuell stitzt die Driving Season, ab Q4 aber
Rekordlberschuss seit Corona.

Legende:

(0'% bullish (\’% bearish (A§ neutral

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading
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A> Kohlemarkt

' 4
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A> Kohlemarkt

Ubers

Quelle: Nat

Graphik 2: Kohlefdrderung Chinas Graphik 3: Kohleférderung Indiens

in Mio. Tonnen (IS) =V erand. ggi. Vjin % (rS) in Mio. Tonnen (IS) = Verand. ggil \j in % (rS) in Mio. Tonnen (IS) =\ erand. ggil Vjin % (rS)
60 210 480 18 160 45
50 140 440 12 120 a0
40 T0 400 G a0 15
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20 r T T T T T '?D 32] F T T T T T 'E U r T T T T T -15

Jan23 Jul23 Jan24 Jul24 Jan25  Jul 25 Jan23 Jul23 Jan24 Jul24 Jan2s  Jul 25 Jan23 JulZd Jan24 Jul24 Jan25 Jul2s
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A> Kohlemarkt

Kohleeinfuhr Deutschland

Monatswerte, in Mio. Tonnen
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R Kohlemarkt: akkumulierte Regenfalle China

1750 000
—
e
1500 000 [~
1250 000 /
/,-' L
1000 000
.-—-"/
/ ”"““—57“/”3_#’*-“—
1’7‘£"“'--._f
g 750 000 —~

P
500 000 / i—// /\/:/:/’—,/_
e

/-ﬂ%
250 000 =2t

0

U - _:—-:—__,."‘—r"_'—
-250 000
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec
— 2025 — 2024 — 2023 — 2022 2021 — 2020
Jul 30, 2025 8:01:33 AM L1 1Y

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare, 31
" Portfolio & Risk Management, Trading




<-enerchase

R Kohlemarkt: Lagerbestande ARA

Lagerbestande in Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen

Lagerbestande ARA
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R Kohlemarkt: Rheinpegel Kaub

Halb so niedriger Wasserstand wie vor einem Jahr um diese Zeit
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A> Kohlemarkt

Indien hat im Mai die Einfuhr thermischer Kohle auf das 18-
Monathoch von 17,79 Mio. Tonnen erhoht. Die gesamte
Kohleeinfuhr legte um 6,1% auf 25,11 Mio. Tonne zu. [27.06.2025]
Die Preise fiir Steinkohle in China haben sich im Juni erholt, weil
einerseits die Nachfrage starker zunahm als das Angebot und
andererseits wegen Sicherheitsinspektionen und Problemen von
Hafen im Norden des Landes. [03.07.2025]

Indonesien reduzierte im Juni laut Kpler seinen Kohleexport um
20,1% ggu. Vorjahr auf 33,06 Mio. Tonnen — das ist der niedrigste
Wert seit Mdrz 2022. [08.07.2025]

Indien forderte im Juni lediglich 78,98 Mio. t Kohle. Das war ein
Rlckgang um 6,8% ggl. Vorjahr und gleichzeitig ein Neunmonatstief.
[15.07.2025]

Die Kohleeinfuhr Deutschlands ist im Mai (der sehr kiihl und sonnen-
und windarm war) sehr kraftig und zwar um 27,5 % ggl. Vorjahr auf
1,99 Mio. Tonnen angestiegen. Im Weltmalstab spielt Deutschland
hier aber keine Rolle und damit auch nicht fiir die Preisbildung am
Kohlemarkt. [28.07.2025]

<. enerchase

Japan hat im Mai seine Kohleeinfuhr um 9,2% ggu. Vorjahr auf
10,32 Mio. Tonnen zuriickgeschraubt. Das war der niedrigste
Stand seit 25 Jahren (Februar 2000). [26.06.2025]

Sudafrika hat seine Kohleausfuhr im Mai um 6,5% ggi. \Vorjahr
auf 6,42 Mio. Tonnen erhoht. [02.07.2025]

Die Kohleausfuhr Kolumbiens erhohte sich im Mai zwar ggi.
dem Vormonat auf 6,09 Mio. Tonnen auf ein 6-Monatshoch.
[08.07.2025]

Australien steigert laut Kpler seine Kohleausfuhrim Juni um
5,2% ggl. Vorjahr auf 33,47 Mio. Tonnen. [08.07.2025]

China importierte im Juni 33,04 Mio. Tonnen Kohle, ein 3-
Jahrestief und ein Minus in Hohe von 26% ggu. Vorjahr. Im
ersten Halbjahr stand damit ein Riickgang um 11% zu Buche.
[14.07.2025]

China steigerte seine heimische Kohleforderung im Juni um 3%
ggu. Vorjahr auf 421 Mio. Tonnen. Von Januar bis Juni war ein
Zuwachs um 5% ggi. Vorjahr auf den Rekordwert von 2,4 Mrd.
Tonnen zu verzeichnen [15.07.2025]

Sudkorea importierte im Juni 7,67 Mio. Tonnen Kohle, was
einem Rickgang in Hohe von 9,3% ggu. Vorjahr entsprach.
[16.07.2025]

34
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Fundamentale Zustzt
Tendenz Kohlemarkt ‘A§

Nachfrage schwach bei hoher Produktion in China und Indien.
Keine wirtschaftliche Verbesserung in China. Dies ist nun aber
bereits eingepreist.

Legende:

(f’? bullish (\} bearish (5% neutral
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‘ Gasmarkt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading



<-enerchase

A i

.’ Norwegische Gaslieferungen

Norwegische Gaslieferungen auf den europaischen Kontinent

Gasfliisse
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R LNG-Lieferungen

Feedgas Supply USA

in Millionen KubikfuR® pro Tag
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& Weltweite LNG-Exporte

Globale LNG-Exporte
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.’ Entwicklung des LNG-Angebots
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Qatar NFW T7-3 Angebot

Papua LNG
MozambiqueT1-2
Marsa (Oman)

LNG-Lieferungen

Nachfrage
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4 Europaische LNG-Importe

LNG-Lieferungen
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4 Europaische LNG-Importe
LNG-Importe nach Europa

(kumulierte Darstellung)
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& LNG-Weltmarkt
Gas Terminkurven

39 LNG-Lieferungen
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4 Europaische LNG-Importe

Korrelation zwischen europaischen LNGImporten und TTF-JKM-Spread Angebot
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(‘v LNG-Weltmarkt

Angebot
Spreads der Deckungsbetrage
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4 Gasspeicherstande Europa

Gas Storage Europe (28.07.2025) Angebot
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Vorgaben fur die Fullstande in Europa EU will Speichars

= am 1. Juli: zu 45 Prozent (Empfehlung) HEXiblergesia,et;Zr:e’e
= am 1. September: zu 75 Prozent (Empfehlung) Vorschlag 1,10, — 4 12
= am 1. November: zu 90 Prozent (Hauptzieltermin) und80%-9p¢, o
= am 1. Februar: zu 20 Prozent (Empfehlung) Zielvorgabe
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d Gasspeicherstande Europa

) Europaische Gasspeicher
% Uberschuss/Defizit gegenuber Vorjahr
" g

Nachfrage

5 Speicher
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1) Gasspeicherstande Deutschland

Gas Storage Germany (28.07.2025) Angebot
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Gesetzliche Vorgaben fur die Fullstande in Deutschland

= am 1. Oktober: zu 80 Prozent

= am 1. November: zu 80 Prozent [gilt fUr Kavernenspeicher]
= am 1. Februar: zu 30 Prozent

9.7.: Speicherbetreiber rechnen
nur noch mit 70% Fullstand zu
Beginn des Winters.




\ ol
<-enerchase

d Gasspeicherstande Deutschland

) Deutsche Gasspeicher
% Uberschuss/Defizit gegenuber Vorjahr
" nacioge

Nachfrage

Speicher
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d Gasspeicherstande Deutschland
Deutsche Gasspeicher

Veranderung vom 31.03. bis 27.07. Gasfliisse Norwegen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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d Gasspeicherstande Deutschland - Rehden

Historical data graph
EU = DE = SEFE Storage (Germany) = UGS Rehden
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d Gasspeicherstande Deutschland - Rehden

Angebot

[ Angsbot
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& Ausblick Wetter: Temperatur (DE)

Angebot
EC46 Temperaturprognose Deutschland
21 1
20 - S Nachfrage
19 + Temperatur
18 -
17 -
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15 T T T T T T
31.07.2025 07.08.2025 14.08.2025 21.08.2025 28.08.2025 04.09.2025 11.09.2025

——Prognose vom 30.07.25 Prognose vom 23.07.25 ——Normal

EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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& Temperatur

Monatliche Durchschnittstemperatur Deutschland
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& Temperatur Asien
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& Temperatur Indien
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1) LNG-Importe Asien
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LNG Importe in Asien
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1) LNG-Importe China

LNG Importe in China Gasfliisse Norwegen
in mcm/t

, LNG-Lieferungen

500 _‘@'_ Basisannahme: China kauft auch weiterhin Nachfrage
=/~ weniger LNG als in den Vorjahren. o
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe China

Angebot

LNG-Importe nach China
(kumulierte Darstellung)
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1) LNG-Importe Indien

LNG Importe in Indien Gasfliisse Norwegen
in mcm/t

LNG-Lieferungen
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Darstellung enerchase, Datenquelle: LSEG Workspace
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1) LNG-Importe Japan

Angebot

LNG Importe in Japan
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1) LNG-Importe Japan - Speicherstand
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& Gasverbrauch zur Stromerzeugung (Deutschland)
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& Ausblick Erneuerbare (DE)

Windpower

40 GW

30 GW

20 GW

10 GW

ow
0731 0&/0z 08/04 0806 08/08 08110 0812 0814

== GFS Oper Mean: 15.0 GW == GFS5Ens Mean: 16.6 GW == EC Oper Mean:12.3 GW
== EC Ens Mean: 15.7 GW == CLIMATE Mean: 7.99 GW

GFS: Global Forecast System, Wettermodell des US National Weather Service
EC: Wettermodell des European Centre for Medium-Range Weather Forecasts
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Solar
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& Coal/Gas Switch
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& Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke

Gasverbrauch Industriekunden, wéchentlicher Mittelwert Angebot

@ 2023 @ Durchschnittiicher Gasverbrauch 2018-2021 () Minimum 2018-2021 Maximum 2018-2021 2024 () 2025
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Quelle- Trading Hub Ewrope (THE), Bundesnetzagentur
Letzte Aktualisierang 2507 2025, 08:39
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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1) Positionierung Investmentfonds

Investment Funds Positions
TTF Gas (ICE Endex)
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& Saisonalitit — TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)

Datenquelle: LSEG Workspace, Chart erstellt mit Tradesig
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Portfolio & Risk Management, Trading




\ il

«v Gasmarkt
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Kein russisches Pipeline-Gas in 2025,
keine Sanktionserleichterungen

EU ermaoglicht langfristige LNG-Vertrage
und begrenzt Spekulation im Gasmarkt
Keine Sperrung der StralRe von Hormus
Keine groReren LNG-Storungen aus USA
TurkStream ohne Storungen oder Angriffe




\ _ ol
r <-enerchase

leq CO2-Zertifikate
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA-Angebot
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Eﬂ CO2-Zertifikate — Primarmarkt EEX

EUA Auktionskalender 2025
(Stand 28.07.2025)
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Ed CO2-Zertifikate — Cover Ratio

EEX Primarmarkt Mittelwert 2019: 1,98

EUA Auktionen - Cover Ratio Mittelwert 2020: 1,79
Mittelwert 2021: 1,65

Mittelwert 2022: 2,15

Mittelwert 2023: 1,99

"‘WM " N”WW‘MM bk

0,5

3,5

w

N

1.1 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 1.8 1.9 1.10 1.1 1.12

2019 2020 ——2021 2022 ——2023 ——2024 —2025 Datenquelie: EEX
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lea CO2-Zertifikate — EUA Optionen Verfallstaganalyse

Max Pain
EUA-Optionen (Verfall 24.09.2025)
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lea CO2-Zertifikate — EUA Optionen Verfallstaganalyse

Put/Call Open Interest
EUA Optionen (Verfall 24.09.2025)
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lea CO2-Zertifikate — CoT-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)
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lea CO2-Zertifikate — Col-Report

Investment Funds Positions
EUA (ICE Endex)

90 70.000
Al

85
50.000
80
75 [\ 30.000
870 10.000 2
il 60 -10.000 ©
95 \ -30.000
50
-50.000
45
40 -70.000

U2 N N S S AR SN AN SN N AN 4
FT 7 @& WS E W

mmm Netto  ——Preisentwicklung EUA Dez.-Kontrakt

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
" Portfolio & Risk Management, Trading




v

kea CO2-Zertifikate

¥ Bullish

Saisonalitat

¢/ Neutral

Zuteilungen

Col-Daten

Optionsmarkt

<-enerchase

‘M Bearish
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£ Strommarkt
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£ Stromnachfrage Deutschland

Stromnachfrage Deutschland (saisonal)
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£ Spotmarkt Europa

Base Spot Day Ahead
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£ Spotmarkt Deutschland

EPEX Spot (Deutschland)
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£ Spotmarkt Deutschland

Anzahl negativer Stundenpreise
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£ Spotmarkt Deutschland

Kumulierter Wert der negativen Stundenpreise
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£ Spotmarkt Deutschland - Prognose
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£ Strom Terminkurve — Synthetischer Preis
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£ Wasserkraft / Alpen-Reservoirs
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£ Strommarkt

¥ Bullish &7 Neutral ‘M Bearish
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4h] Management Summary
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Aufnahme und Weiterverbreitung nicht gestattet!

Risikohinweis

Die genannten Stoppmarken und Kursziele sind als Orientie-
rungspunkte und Anlaufzonen zu verstehen und hangen mai-
geblich vom eigenen Risiko- und Moneymanagement ab.

Bitte achten Sie auf die genannten Unterstutzungen und Wi-
derstande, sie kdnnen entscheidende Marken fir die weitere
Kursentwicklung darsiellen. Setzen Sie zudem bei lhren Han-
delsaktivitaten selbstandig lhren Stopp in Abhangigkeit von
lhrer PositionsgroBe und lhres zur Verfigung siehenden Ri-
sikokapitals!

Daten aus LSEG Workspace

Zeitliche Orientierung:

langfristig > 1 Monat

mittelfristig > 1 Woche bis 4 Wochen
kurzfristig < 1 Woche, wenige Stunden

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,

Portfolio & Risk Management, Trading

Rechtliche Hinweise

Autor: Stefan Kiister, Dennis Warschewitz
Datum: erstellt am 31.07.2025

Magliche Interessenkonflikte: Mitarbeiter oder Gesellschafter
der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder
Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen
Derivaten oder Basiswerten investiert sein.

Verantwortlich: Diese Analyse wurde von der EnerChase
GmbH & Co. KG (im Folgenden .EnerChase®) produzien.

Keine Anlageberatung: Die Inhalte unserer Analysen dienen
lediglich der Information und stellen keine individuelle Anlage-
beratung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Ver-
kauf von Energie oder Derivaten dar.

Haftungsausschluss: Die EnerChase ubernimmt in jedem
Fall weder eine Haftung fiir Ungenauigkeiten, Fehler oder Ver-
zogerungen noch fur fehlende Informationen oder deren feh-
lerhafte Ubermittiung. Handlungen oder unterlassene Hand-
lungen basierend auf den von der EnerChase verdffentlichten
Analysen geschehen auf eigene Verantwortung. Es wird jeg-
liche Haftung seitens EnerChase ausgeschlossen, sowohl fir
direkte wie auch fiir indirekte Schaden und Folgeschaden, wel-
che im Zusammenhang mit der Verwendung der Informationen
entstehen konnen.
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Disclaimer

Impressum

Angaben nach § 5 TMG und

Vierantwortlich fur den Inhalt nach § 55 Abs. 2 RStV
EnerChase GmbH & CO. KG

Taubnessehweg 5

AT8TT Willich

Deutschland

Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister des Amtsgenchts Krefeld

unter HRA 7101, vertreten durch die persdnlich haftende Gesellschafterin
EnerChase Verwaltung GmbH, Sitz: Willich, eingetragen im Handelsregister
des Amisgerichts Krefeld unter HRE 18303 diese verireten durch die
Geschaftsfilhrer Stefan Kister und Dennis Warschewitz.

Nutzungsbedingungen [ Disclaimer

Die Analysen der EnerChase GmbH & Co. KG (im Folgenden [Ener-
Chase®) richten sich an institutionelle professionelle Marktteilnehmer.
Die Analysen von EnerChase sind fur die allgemeine Verbreitung
bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellen insbesondere keine Anlageberatung, Empfehlung oder Auf-
forderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar
und beziehen sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finan-
zielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen. Hand-
lungen basierend auf den von EnerChase veroffentiichten Analysen
geschehen auf eigene Verantwortung der Nutzer. Grundsatzlich gilt,
dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fur die
Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten
bieten keinen Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung. Die Ana-
lysen beinhalten die subjektive Auffassung des Autors zum Energie-
markt aufgrund der ihm tatsachlich zur Verfugung stehenden Daten
und Informationen, geben mithin sowohl hinsichtlich der Herkunft der
Daten und Informationen als auch der hierauf aufbauenden Prognose
den subjektiven Blick des Autors auf das Markigeschehen wider im
Zeitpunkt der Erstellung der jeweiligen Analyse.

1. Haftungsheschrénkung EnerChase

Wir ubernehmen keine Haftung fur direkte wie auch fur indirekte
Schaden und Folgeschaden, welche im Zusammenhang mit der
Verwendung der Informationen entstehen konnen mit Ausnahme fur
Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflicht-
verletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlas-
sigen Pflichtveretzung einer unserer Erfullungsgehilfen beruhen.
Insbesondere besteht keine Haftung dafur, dass sich die in den Ana-
lysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen auf der Website sowie in dieser Analyse wurden mit
groBer Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit, Aktualitat und
Vollstandigkeit kann gleichwohl keine Gewahr ibernommen werden,
auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Mutzer keinen An-
spruch. Des Weiteren wird die Haftung fur Ausfalle der Dienste oder
Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computer-
viren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der In-
halte dieser Analyse, der Webseite oder des Marketl etters erfolgt auf
eigene Gefahr des Nutzers.

2, Schutzrechte

Eine vollstindige oder teilweise Reproduktion, Ubertragung (auf
elektronischem oder anderem Wege), Anderung, Nutzung der Ana-
lysen oder ein Verweis darauf fur allgemeine oder kommerzielle
Zwecke ist ohne unsere vorhenge schriftiche Zustimmung nicht ge-
stattet. Die genannten und ggf. durch Dritte geschutzten Marken- und
Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des
Jeweils gultigen Kennzeichenrechts und den Besitzrechten der jewer-
ligen eingetragenen Berechfigten. Allein aufgrund der bloBen Nen-
nung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch
Rechte Drtter geschitzt sind. Die Autoren von EnerChase beachten
in allen Publikationen die Urheberrechte der verwendeten Grafiken
und Texte. Sie nutzen eigenhandig erstellte Grafiken und Texte oder
greifen auf lizenzfreie Grafiken und Texte zuruck. Bei Bekanniwerden
von Urheberrechtsverletzungen werden derartige Inhalte umgehend
entfernt. Jede vom deutschen Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorhengen schrftlichen
Zustimmung des Anbieters oder jeweiligen Rechteinhabers. Dies gilt
inshesondere fiir Vervielfiltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Ein-
speicherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhalten in Daten-
banken oder anderen elektronischen Medien und Systemen. Die
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unerlaubte Vervielfaltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte oder
kompletter Seiten ist nicht gestattet und strafbar. Der Inhalt der Ana-
lysen darf nicht kopiert, verbreitet, verandert oder Dritten zuganglich
gemacht werden.

3. Hinweis zu externen Links

Die Analysen, die Website oder der MarketLetter enthalten Ver-
knipfungen zu Websites Dritter (.exteme Links®). Diese Websites
unterliegen der Haftung der jeweiligen Betreiber. Der Anbieter hat
bei der erstmaligen Verknupfung der extemen Links die fremden In-
halte daraufhin uberpruft, ob etwaige RechtsverstoBe bestehen. Zu
dem Zeitpunkt waren keine RechtsverstiBe ersichtlich. Der Anbie-
ter hat keinerlei Einfluss auf die aktuelle und zukinftige Gestaltung
und auf die Inhalte der verknupften Seiten. Das Setzen von externen
Links bedeutet nicht, dass sich der Anbieter die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte zu eigen macht. Eine standige Kontrolle
der externen Links ist fur den Anbieter ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von RechtsverstoBen
werden jedoch derartige externe Links unverzuglich geloscht.

4. Hinweis nach § 85 WpHG

Unsere Tafigkeit ist gemaB § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.
Wir mochten darauf hinweisen, dass Stefan Kister als Autor der
Analysen zum Zeitpunkt der Analyseerstellung in den besprochenen
Basiswerten investiert sein konnte. Im Gesellschafterkreis der Ener-
Chase liegen weitere Beteiligungen an Untemehmen vor, die in den
besprochenen Basiswerten investiert sein konnten. Jedoch besteht
kein beherrschender Einfluss durch die betroffenen Gesellschafter
(Offenlegung gemaB § 85 WpHG wegen moglicher Interessenkon-
flikte).

Eine Weitergabe der Inhalte an Unternehmen oder Unternehmens-
teile, die Finanzportfolioverwaltung oder unabhangige Honorar-Anla-
geberatung erbringen, ist nur gestattet, wenn mit EnerChase hierfur
eine Vergutung vereinbart wurde. Die Informationen und Analysen
sind nicht fiir Privatpersonen bestimmt.

Die Charts werden mit Tradesignal® erstellt (www.tradesignal.com).
Tradesignal® ist eine eingetragene Marke der Trayport Germany
GmbH. Nicht autorisierte Nutzung oder Missbrauch ist ausdrucklich
verboten. Daten von Refinitiv Eikon.
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r- Kontakt

Schreiben Sie uns:
D research(@enerchase.de

Oder melden Sie sich telefonisch:
2 +4921548809380

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

% VVielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

<-enerchase

EnerChase GmbH & Co. KG
Taubnesselweg 5

47877 Willich
Deutschland

Sitz: Willich

HRA 7101/ HRB 18393 (Amtsgericht Krefeld)
Geschaftsfiihrer Stefan Kister und Dennis
Warschewitz



mailto:info@energycharts.de
mailto:info@energycharts.de

enerchase // Marktanalyse, Consulting, Seminare,
Portfolio & Risk Management, Trading

= Morgens wissen, was

.enerchase

prechen Sie uns an fur einen kostenlosen Test!

& enerches®
> Inhaltsverzeichnis
< enerchasg

1 Prisoam EURw

Da”_yRepOrt

0208 2024

2 g CoTRuor Monashat

jrom
sty
RSt e .
a2 sy
R

2 Abbidungen Spomaria

3 Tochnische Anayse Wochorchars

4 Abidungen Wochenchars
pen ¥

e
o 3= T

R
.« rerc
et e =

‘WeeklyTrading
fUﬂd lamental wichtig wird! B e TeChNische Analyse

5 Techische Anlyse Tageschar

6 Abbidungen Tageschars ndhatoren

7 Abbidung Stundenchart
T A

= e i
T S e 2 Stigenie 5 Aty ot 8 vanagonentSumrary
02Ut B o 1 g ot B T B DYt gy e 3D gt MO 0 g
e D, o Ve T T i o 00 0 Erg T M Rt g Mg gy 2083 dony

s e e % S et & Aung 8 g T e o sty

F G T M T e X e 0 e i o 28 i y 9 s nd e rm Gasarkt

oI et o O K DT R Eotaiegt . M0 o199 o 095565 1, i St Frong

g oh I G i g oo 78 1 g % EChsengy  Sigen tever; T o Mt Bage, ==

o 37 O et et fpe el s % oo N o
- o

N l Im Fokus: TTF Gas Cal 25 e —

Yivuy

3 TecischArasaonats Wochchan

—

9 Management Sunmary

Grarboox
8 Graiken und harts zum Stommark

WeeklyTrading Strom
Im Fokus: Strom Cal 25 Base

vt o

Musterportfolio
Strom 100
Beschaffungs-
simulation

SiedieHinweiss und den D
Boden tzien Saien.

T\

™ i ) S
~End of Day“-
Preisradar

(kostenfrei!)
RIATIAY

[r—
<@-enerchase Kalrdowoche 12-2024
research@energycharts.de
Inhaltsverzeichnis



2. enerchase

Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

€. enerchase

ENERGYCHARTS

@ Startseite
[3 Ankiindigungen DaiIVRe pOI’t
Q  Energiemarkt-News -
(® Fundamentale Analyse 7S
~* DailyReport

i Trump-Sieg fiihrt zu hoher Volatilitdt an den
WeeklyReport

Energiemdrkten
0§ Technische Analyse o 06.11.2024 10:05 Uhr
O Musterpartfolio Strom - Die Energiemarkte ertffnen heute Margen nach der US-Wahl deutlich schwicher.
b Ein Sieg von Trump ist zwar noch nicht offiziell bestatigt worden, aber aus Sicht
£ WeekhyCal des Marktes scheint das Wahlergebnis bereits festzustehen. Wahrend
Finanzmarkte euphorisch reagieren (DAX 1,3 Prozent im Plus) kommen die
0 Podeast

Energiepreise runter.

PDF-DOWNLOAD

Geopolitische Spannungen und Wetter sorgen fiir
Volatilitdt

05.11.2024 10:10 Uhr

Die globale Machfrage nach LNG wichst, doch laut dem CEQ des US-

Energiekonzerns Chevron Corp., Mike Wirth, sorgt ein reichliches natirliches

ht

Angebot dafir, dass der Markt sich 2025

stark verengen wird.

PDF-DOWNL

@ Hontoeinstellungen

R, Hontakr

Netto-Short-Position bei CO2 deutlich gesunken
E—> Logout
31.10.2024 10:05 Uhr

Melden Sie sich bei uns, falls Sie noch keine Zugangsdaten haben!



	WeeklyCall KW 31� �Zoll-Deal und Trump-Ultimatum �– Was heißt das für die Energiemärkte?
	      Herzlich willkommen zum Energie-Brunch!
	Disclaimer
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Agenda
	Preisentwicklung
	Aktuelles
	Zoll-Deal: Bedingungen unrealistisch
	US-Dollar stärker nach Zoll-Deal
	Konjunktur Deutschland
	Konjunkturprognosen IWF
	Konjunkturprognosen IWF
	Konjunkturprognosen IWF
	Aktuelle Wirtschaftsdaten
	enerchase-Surprise-Index
	Energiemarkt
	Preisentwicklung am Energiemarkt 2025
	Preisentwicklung am Energiemarkt 2025
	Positionierung der Marktteilnehmer
	Erdöl
	Ölmarkt – ICE CoT-Daten
	Ölmarkt – EIA-Bericht
	Ölmarkt – EIA-Bericht
	Ölmarkt – EIA-Bericht
	Ölmarkt – EIA-Bericht
	Ölmarkt
	Kohlemarkt
	Kohlemarkt
	Kohlemarkt
	Kohlemarkt: akkumulierte Regenfälle China
	Kohlemarkt: Lagerbestände ARA
	Kohlemarkt: Rheinpegel Kaub
	Kohlemarkt
	Kohlemarkt
	Gasmarkt
	Norwegische Gaslieferungen
	LNG-Lieferungen
	Weltweite LNG-Exporte
	Entwicklung des LNG-Angebots
	Europäische LNG-Importe
	Europäische LNG-Importe
	LNG-Weltmarkt
	Europäische LNG-Importe
	LNG-Weltmarkt
	Gasspeicherstände Europa
	Gasspeicherstände Europa
	Gasspeicherstände Deutschland
	Gasspeicherstände Deutschland
	Gasspeicherstände Deutschland
	Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
	Gasspeicherstände Deutschland - Rehden
	Ausblick Wetter: Temperatur (DE)
	Temperatur
	Temperatur Asien
	Temperatur Indien
	LNG-Importe Asien
	LNG-Importe China
	LNG-Importe China
	LNG-Importe Indien
	LNG-Importe Japan
	LNG-Importe Japan - Speicherstand
	Gasverbrauch zur Stromerzeugung (Deutschland)
	Ausblick Erneuerbare (DE)
	Coal/Gas Switch
	Gasverbrauch Industrie und Kraftwerke
	Positionierung Investmentfonds
	Positionierung Investmentfonds
	Saisonalität – TTF Frontjahr (ohne Ausnahmejahre 20-22)
	Gasmarkt
	CO2-Zertifikate
	CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX
	CO2-Zertifikate – Primärmarkt EEX
	CO2-Zertifikate – Cover Ratio
	CO2-Zertifikate – EUA Optionen Verfallstaganalyse
	CO2-Zertifikate – EUA Optionen Verfallstaganalyse
	CO2-Zertifikate – CoT-Report
	CO2-Zertifikate – CoT-Report
	CO2-Zertifikate
	Strommarkt
	Stromnachfrage Deutschland
	Spotmarkt Europa
	Spotmarkt Deutschland
	Spotmarkt Deutschland
	Spotmarkt Deutschland
	Spotmarkt Deutschland - Prognose
	Strom Terminkurve – Synthetischer Preis
	Kapazität französische Kernkraft
	Französische Wasserkraft
	Wasserkraft / Alpen-Reservoirs
	Strommarkt 
	Management Summary
	Disclaimer
	Disclaimer
	Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!
	Sprechen Sie uns an für einen kostenlosen Test!
	Unsere Analysen finden Sie in unserem energycharts-Portal:

