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Strom FJ Base 88,60 89,00 EUR/MWhH -0,45% -0,40 = 88,40 89,06 88,22 31735
Strom FQ Base 94,25 94,25 EUR/MWh 0,00% 0,00 = 93,65 94,78 93,65 31735
Strom FM Base 89,80 89,81 EUR/MWh -0,01% -0,01 = 89,12 90,26 88,93 31725
Strom DA Base 93,19 85,52 EUR/MwWh 8,97% 7,67 W& 317.25
Gas TTF FJ 34,75 34,73 EUR/MWh 0,06% 0,02 & 34,50 34,87 34,34 31725
Gas TTF FQ 36,40 36,25 EUR/MWH 0,41% 0,15 = 36,20 36,57 35,75 31725
Gas TTF FM 35,20 35,04 EUR/MWh 0,46% 0,16 & 35,10 35,49 34,56 s172s
Gas TTF DA 34,00 34,25 EUR/MWh -0,73% -0,25 % 34,23 34,80 33,80 31725
Gas JKM FM 12,04 12,04 usD/MMBtu 0,00% 0,00 = 31725
Gas Henry Hub FM 3,042 3,016 USD/MMBtu 0,86% 0,03 @ 3,03 3,08 2,97 z172s
EUA Dez 25 72,50 72,87 EUR/t -0,51% -0,37 % 72,64 73,07 72,22 31735
Kohle API#2 FJ 111,8  112,3 usbjt -0,45% -0,50 & 111,8 111,8 111,75 31735
Kohle API#2 FMc2 105,5 105,3 uUsDjt 0,19% 0,20 <> 104,85 105,70 104,30 s172s
Erddl Brent FM 72,48 73,47 UsD/bhl -1,35% -0,99 & 73,53 73,53 72,40 31725
S&P E-Mini Future 6.431 6.426 Punkte 0,08% 5 =  6.436 6.469 6.402 s173s
DAX Mini-Future 24165 24.347 punkte -0,75% -182 ¥ 24.385 24.509 24.111 si72s

TOPIX (JP) 2.943 2.920 Punkte

0,78% 23 A 2927 2947 2.922 siz2s

Legende: FJ = Frontjahr, FQ = Frontguartal, FM = Frontmenat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Abwartend seitwarts am Donnerstag

Am Donnerstag haben sich die Gas- und
Strompreise seitwérts bewegt. Beim Erddl kam es
zu einem Preisriickgang von 1,4 Prozent (Stand
18:30 Uhr). Die Marktteilnehmer warten gespannt
auf neue Entwicklungen in den zahlreichen
Zollgesprachen. AuRRerdem bleiben die Sorgen vor
einer Eskalation des Streits zwischen den USA und
Russland beziglich der Ukraine bestehen. Es
drohen hohe Sekundarzolle fiur Lander, die
russisches Gas oder Ol importieren. Dazu zéhlen
auch einige EU-Lander.

Die EU-Kommission warnte vor einer Fixierung auf
die genannte Summe von 750 Milliarden US-Dollar
im geplanten Energieabkommen mit den USA und
betonte, dass Marktpreise und Energietrdgermix
entscheidend seien. Es gab zuletzt Zweifel unter
Energiemarktteilnehmern an der Umsetzbarkeit
des Deals, da bisher deutlich weniger Kaufe in den
USA getétigt wurden, als nun zwischen der EU und
den USA vereinbart. Die EU setzt auf ein steigendes
LNG-Angebot und mehr Importkapazitat. OMV-
Finanzvorstand Reinhard Florey unterstrich, dass
Energieliefervertrage weiterhin privatwirtschaftlich
ausgehandelt werden mussten, wobei die OMV
bereits mehrere LNG-Vertrdge mit US-Anbietern
wie Cheniere und BP abgeschlossen habe. Auch die

gemeinsame Beschaffungsplattform ,Aggregate
EU" kénnte laut EU zur Erhéhung der US-Importe
beitragen. Sie wird jedoch bislang von
Marktteilnehmern nur zégerlich angenommen.

Unsere Einschétzung: Weiterhin ist nicht klar, ob
das Abkommen wirklich in die Tat umgesetzt
werden kann. Es ist absehbar, dass die
vereinbarten 250 Mrd. US-Dollar pro Jahr fir
Energiekdufe nicht erreicht werden. Wird dann
erneut die ,Zollkeule geschwungen” und
europdische Importe in die USA mit hoheren
Strafzollen belegt? Es mehren sich auch kritische
Stimmen, die andere Facetten des Deals, z.B. im
Bereich Lebensmittelsicherheit oder bei
Digitalregeln, angreifen. Das Handelsblatt schreibt:
.Das Abkommen droht zu kippen, bevor es
unterschrieben ist.” Sollte dies passieren, kénnten
die vorher angedrohten Zélle in Héhe von 30
Prozent greifen. Oder einzelne Mitgliedslander
umgehen die EU und verhandeln direkt mit Trump.
Dies wére das Ende der EU in ihrer jetzigen Form.
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Hitze bedroht Stromproduktion im franzdsischen
Kernkraftwerk Bugey

Der franzosische Energiekonzern EDF warnt vor
mdglichen hitzebedingten Leistungskirzungen ab
Dienstag im Kernkraftwerk Bugey (3,6 Gigawatt),
da hohe Temperaturen die Flusstemperaturen
steigen lassen konnten. Eine endgiltige
Entscheidung zur Produktionsreduzierung soll am
Montag fallen, nachdem der Wetterdienst Meteo
France fiir die zweite Wochenhélfte sehr warme
Bedingungen prognostiziert hat. EDF st
gesetzlich verpflichtet, bei zu warmem oder zu
wenig Flusswasser die Produktion seiner
Reaktoren zu drosseln, was bereits im Juni und Juli
der Fall war.

Unsere Einschatzung: Auch wenn der Juli in
Deutschland unterdurchschnittlich kahl
ausgefallen ist, bleiben offenbar Sommerrisiken in
anderen Teilen Europas bestehen. Die Sorgen um
die franzosische Kernkraft kdnnen die Preise in
Frankreich stitzen. In Deutschland wird allerdings
kommende Woche ein (berdurchschnittliches
Angebot an Strom aus Wind und — zumindest in
der zweiten Wochenhdlfte - PV erwartet. Das
reduziert das Risiko, dass sich die
Kuhlwasserprobleme in Frankreich auf

Deutschland auswirken. Mdglicherweise kdnnte
die Situation sogar das Problem drohender
negativer  Stundenpreise  mildern,  wenn
Frankreich Strom aus Deutschland importiert.

Trumps Strafzolle setzen Indien unter Druck -
erste Riickzieher bei russischem Ol

US-Prasident Trump hat Indien wegen seiner
russlandfreundlichen Energiepolitik mit einem 25-
Prozent-Zoll und weiteren Strafmalnahmen
belegt, was laut Medienberichten bereits dazu
fihrte, dass indische Raffinerien vergangene
Woche auf russisches Ol verzichteten.

Unsere Einschatzung: Dies klingt ein wenig nach
vorauseilendem Gehorsam. Es ist prinzipiell nicht
mdoglich, die russischen Energiemengen auf dem
Weltmarkt komplett zu ersetzen. Irgendjemanden
werden am Ende die Sekundarzoélle Trumps also
treffen, wenn es nicht bald iberraschend doch zu
einem Waffenstillstand in der Ukraine kommt. Fur
russisches Ol und Gas kann dies zu deutlichen
Preisabschlégen fiihren, weil K&ufer einen groRen
Bogen darum machen diirften.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem optimierten Indikatoren-Modell der Technischen Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index,

Moving ges). Der Zeif auf die sich die Ter 1 beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus veraffentlicht.
Mégliche Ir i der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert
sein.

Disclaimer / Haftungsbeschrankung

Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen”) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen insbesondere keine

Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die ifi die fi ielle Situation bzw. auf etwaige Ar \gen von Personen. aufden von
EnergyCharts veré i Analysen auf eigene tung der Nutzer. Grundsatzlich gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten bieten keinen Indikator fir
die zukiinftige Wertentwicklung.

EnergyCharts Gibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch fiir indirekte Schaden und welche im mit der Verwendung der Informationen entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Pflichtverletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung einer unserer Er ilfen beruhen. e besteht keine Haftung dafir, dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und andigkeit kann glei keine Gewabhr i werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir

Ausfalle der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Weitere Informationen zur Methodik und die historischen Tagestendenzen konnen unter research@energycharts.de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Kopieren sowie die Verarbeitung, Veranderung und/oder Weitergabe dieser
Informationen ist nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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