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Strom FJ Base 83,65 83,20 eur/mwh 0,54% 0,45 83,45 83,94 82,70 1g82s
Strom FQ Base 86,67 85,85 EUR/MWh 0,96% 0,82 & 8574 86,97 85,44 13825
Strom FM Base 82,55 80,58 EUR/MWh 2,44% 1,97 & 80,75 83,21 80,12 1ss2s
Strom DA Base 82,39 60,93 EUR/MWh 35,22% 21,46 @ 18.8.25
Gas TTF FJ 31,07 31,25 EUR/MWh -0,58% -0,18 % 31,22 31,40 30,48 13825
Gas TTF FQ 32,10 32,18 EUR/MWh -0,23%  -0,07 = 32,21 32,53 31,42 1as2s
Gas TTF FM 30,98 30,92 EurR/Mwh 0,18% 0,05 % 31,00 31,46 30,30 18825
Gas TTF DA 30,85 30,00 EUrR/Mwh 2,83% 0,85 & 30,80 32,43 30,08 1ss2s
Gas JKM FM 11,89 11,89 USD/MMBtu 0,00% 0,00 = 15.8.25
Gas Henry Hub FM 2,893 2,923 uso/mmet -1,03% 0,03 ¥ 2,88 2,90 2,80 13325
EUA Dez 25 71,75 70,64 EUR/t 1,57% 1,11 4 70,89 71,99 70,30 18325
Kohle API#2 F) 106,1 105,3 usD/t 0,76% 0,80 & 1052 106,1 105,00 1ss2s
Kohle API#2 FMc2 98,9 98,2 UsD/t 0,66% 0,65 & 9830 99,30 97,55 1ss3s
Erddl Brent FM 66,11 66,13 usD/bbl -0,03% 0,02 & 6585 66,33 65,30 18825
S&P E-Mini Future 6.463 6.467 Purkte -0,07% -4 = 6.467 6.484 6.456 18335
DAX Mini-Future 24380 24.433 Punkte -0,22% -53 <& 24.468 24.499 24.292 1325
TOPIX (IP) 3.121 3.108 punkte 0,43% 13 £ 3.110 3.130 3.110 18335

Legende: Fl = Frontjahr, FQ = Frontquartal, FM = Frontmenat, Strom DA = Day Ahead EPEX / TTF GAS DA = Day Ahead EEX / Daten von LSEG

Energiemarkte bleiben im Zeichen globaler Spannungen

Am Montag setzte sich an den Energiemérkten
zunéchst der Abverkauf nach dem schwachen
Wochenausklang der Vorwoche fort. Am Strom- und
insbesondere CO2-Markt kam es anschlieBend aber zu
Kaufdruck - der EUA-Dez-25-Future ging 1,6 Prozent
fester aus dem Handel. Das TTF Gas Frontjahr konnte
die Tagestiefs zwar auch nicht halten, schloss aber 0,6
Prozent im Minus.

Eingepreist wurde insbesondere das Ergebnis des
Alaska-Gipfels von Freitagabend. Zwar wurde in puncto
Waffenstillstand und anderen Themen wenig Konkretes
beim Treffen zwischen US-Prasident Trump und
Russlands Prasident Putin vereinbart und die
Reaktionen im In- und Ausland fielen unter dem Strich
ernlichternd aus. Entscheidender war jedoch, dass sich
der US-Prasident zufrieden zeigte, und entsprechend
davon ausgegangen werden kann, dass die zuvor
angedrohten Sekundarzélle nicht kommen werden. In
einem Interview mit Fox News kindigte Trump
jedenfalls schon einmal an, dass die geplanten Tarife
gegen China jetzt erstmal doch nicht kommen.
Betrachtet man die heftige Kursbewegung am Freitag,
konnte man denken, die Rohstoffmarkte haben die
Ergebnisse des Treffens zwischen Trump und Putin
bereits im Vorfeld gewusst.

Das Thema Geopolitik bleibt aber auch in der aktuellen
Woche bestimmend. In Washington treffen sich am
heutigen Montag US-Prasident Donald Trump, der

ukrainische Prasident Wolodymyr Selenskyj sowie
fuhrende Politiker aus Europa und der NATO, um
mdgliche Eckpunkte eines Friedensplans auszuloten.
Wahrend Trump nach seinem Gipfel mit Putin in Alaska
Druck auf Kiew ausiiben kénnte, lehnt Selenskyj Putins
Vorschldge - darunter die Abgabe weiterer Teile des
Donbass - klar ab. Europdische Staats- und
Regierungschefs wie Emmanuel Macron, Olaf Scholz
und Ursula von der Leyen wollen den ukrainischen
Présidenten demonstrativ unterstiitzen und einen
erneuten diplomatischen Alleingang Washingtons
verhindern. Parallel betonte Trump zuletzt, ein
Abkommen misse ,rasch” erzielt werden, wahrend
Selenskyj auf Sicherheitsgarantien und den Status quo
an der Frontlinie pocht. Das Treffen gilt als
entscheidender Moment, da sich die Beziehungen
zwischen Washington und Kiew seit Trumps
Amtsantritt deutlich abgekihlt haben und Russland
militérisch weiter vorriickt.

Unsere Einschétzung: Fur die Energiemarkte bleibt der
Ukrainekrieg vorerst ein zentraler Taktgeber. Sollten
konkrete Fortschritte in Richtung Waffenstillstand
erzielt werden, konnte dies die Risikopramien bei Gas
und Ol weiter reduzieren. Da Sekundérzolle offenbar
vorerst vom Tisch sind, hat dies bereits fir
Verkaufsdruck gesorgt. Doch die Lage bleibt fragil.
Bleiben die Gesprache ergebnislos oder verscharfen
sich die Spannungen, kann sich das Bild schnell wieder
andern.
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Steigende LNG-Importe trotz asiatischer Konkurrenz

Laut Kpler-Daten sind die LNG-Importe Europas in der
vergangenen Woche um fast dreiRig Prozent auf 2,6
Milliarden Kubikmeter angestiegen, nachdem sie zuvor
ein Zehn-Monatstief erreicht hatten. Fir die aktuelle
Woche wird allerdings wieder ein Riickgang um 20
Prozent auf 2,1 Milliarden Kubikmeter erwartet.
Hintergrund ist der Preiswettbewerb mit Asien, wo sich
aufgrund hoher Sommertemperaturen eine robuste
Nachfrage zeigt.

AuBerdem kam es am norwegischen Hammerfest LNG-
Terminal am Wochenende wegen eines uberhitzten
Transformators zu einem kurzzeitigen
Produktionstopp. Die Anlage, die rund 5 Prozent der
gesamten norwegischen Gasexporte ausmacht, fiel am
Samstag aus und soll laut Betreiber Equinor am
Montagabend wieder anlaufen.

Unsere Einschatzung: Trotz der anhaltenden Hitzewelle
kann dies die LNG-Preise in Asien nicht nach oben
treiben. Dies gilt im Ubrigen auch fiir die USA, wo der
Henry Hub Preis trotz Hitze den Rickwértsgang
eingelegt hat und letzte Woche auf den tiefsten Stand
seit November 2024 fiel. Der Markt bleibt auskdmmlich
versorgt und entsprechend hat die Energy Information
Administration (EIA) in ihrem Monatsbericht August ihre
Henry-Hub-Preisschatzung fur den Rest des Jahres um
3 Prozent auf 3,90 US-Dollar/MMBtu gesenkt.
Angebotsausfalle zeigen entsprechend auch kaum
Auswirkungen auf die Terminmarktkurve.

Russland signalisiert Offnung bei Energieprojekten

Im Umfeld des Trump-Putin-Gipfels in Alaska hat
Moskau mit zwei Initiativen Aufmerksamkeit erregt.
Zum einen unterzeichnete Président Putin ein Dekret,
das ausléndischen Investoren wie Exxon Mobil eine
Riickkehr in das Ol- und Gasprojekt Sakhalin-1
ermdglichen konnte — allerdings unter Auflagen wie
Unterstiitzung  bei der Aufhebung  westlicher

Sanktionen und der Lieferung von Ausriistungen. Zum
anderen wurden in Washington Uberlegungen bekannt,
russische nuklearbetriebene Eisbrecher fur den
Transport von Material und LNG im Rahmen von
Projekten in Alaska einzusetzen, darunter das 44
Milliarden US-Dollar schwere Alaska LNG sowie Qilak
LNG.

Eigene Einschatzung: Beide Vorstdfle zeigen, dass
Energiefragen gezielt in die geopolitischen Gespréache
eingebunden werden. Wéhrend das Dekret Moskaus
nur begrenzte praktische Wirkung entfalten durfte,
kénnten Abkommen uber logistische Zusammenarbeit
in Alaska ein wichtiges politisches Signal sein — auch
wenn ihre Umsetzung angesichts der Sanktionslage
héchst fraglich bleibt.

Weitere Meldung:
THE fuhrt Konvertierungsumlage wieder ein

Ab dem 1. Oktober erhebt Trading Hub Europe (THE)
erneut eine Konvertierungsumlage von 0,18 Euro/MWh
(L-Gas zu H-Gas) fir zwolf Monate. Ausléser sind
auflergewohnlich hohe Konvertierungsmengen, die im
Juni/uli zu Tageskosten von bis zu 3,4 Millionen Euro
fuhrten. Die Bundesnetzagentur (BNetzA) prift
mégliche Marktmanipulation. Weitere Entgelte wie
Bilanzierungsumlage und die Konvertierungsumlage
von H-Gas zu L-Gas bleiben bei 0 Euro/MWh.
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Hinweis zur Methodik: Die durch Tachos angegebenen Tagestendenzen basieren auf einem optimierten Indikatoren-Modell der Technischen Analyse, das auf historischen Wertentwicklungen beruht (u.a. Average Directional Index, MACD, RSI, Commodity Channel Index,

Moving ges). Der Zeif auf die sich die Ter 1 beziehen, ist jeweils ein Tag. Die Tendenzen werden im taglichen Rhythmus veraffentlicht.
Mégliche Ir i der EnerChase GmbH & Co. KG, verbundene Unternehmen oder Beratungskunden der EnerChase GmbH & Co. KG kénnten zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Analyse in den besprochenen Derivaten oder Basiswerten investiert
sein.

Disclaimer / Haftungsbeschrankung

Der DailyReport inklusive der Wochentendenzen {im Folgenden ,Analysen”) richtet sich an institutionelle Marktteilnehmer. Die Analysen sind fiir die allgemeine Verbreitung bestimmt und dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen insbesondere keine

Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Energie oder Derivaten dar und beziehen sich nicht auf die ifi die fi ielle Situation bzw. auf etwaige Ar \gen von Personen. aufden von
EnergyCharts veré i Analysen auf eigene tung der Nutzer. Grundsatzlich gilt, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Garantie fiir die Wertentwicklung in der Zukunft ist. Vergangenheitsbezogene Daten bieten keinen Indikator fir
die zukiinftige Wertentwicklung.

EnergyCharts Gibernimmt keine Haftung fiir direkte wie auch fiir indirekte Schaden und welche im mit der Verwendung der Informationen entstehen kénnen mit Ausnahme fiir Schaden, die auf einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen
Pflichtverletzung unsererseits oder einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Pflichtverletzung einer unserer Er ilfen beruhen. e besteht keine Haftung dafir, dass sich die in den Analysen enthaltenen Prognosen auch bewahrheiten. Die Informationen
und Prognosen wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit, Aktualitat und andigkeit kann glei keine Gewabhr i werden, auch auf eine Verlasslichkeit der Daten hat der Nutzer keinen Anspruch. Des Weiteren wird die Haftung fiir

Ausfalle der Dienste oder Schaden jeglicher Art bspw. aufgrund von DoS-Attacken, Computerviren oder sonstigen Attacken ausgeschlossen. Die Nutzung der Inhalte der Analysen erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.

Unsere Tatigkeit ist gemaR § 86 WpHG bei der BaFin angezeigt.

Weitere Informationen zur Methodik und die historischen Tagestendenzen konnen unter research@energycharts.de jederzeit angefragt werden. Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Das Kopieren sowie die Verarbeitung, Veranderung und/oder Weitergabe dieser
Informationen ist nur mit ausdriicklicher schriftlicher Genehmigung der EnerChase GmbH & Co. KG zulassig.
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